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Intékter 163,2 Mkr
EBITDA 22,2 Mkr
EBITDA-marginal 14%
Balansomslutning 587,5 Mkr
Soliditet 63%
Resultat per aktie -0,45 kr




CE-marke 6ppnar
dorren till miljardmarknad

Ortopediska traumaimplantat med Bactiguards
ytskikt har CE-méarkts och kan darmed bdrja séljas.
Det &r ett stort genombrott som dppnar maojligheter
for nya licensaffarer. Sid 17

Avtal for Kina vart
drygt 30 miljoner kronor

Bactiguard véaxlar upp ambitionerna i Kina genom ett
kombinerat distributdrs- och licensavtal med Well Lead
Medical till ett initialt varde av drygt 30 miljoner kronor.
Sid 15

Samhall utser Bactiguard
till Arets arbetsgivare

Visa Vagen-priset tilldelas foretag och eldsjalar som
visar vagen pa arbetsmarknaden genom att ppna
majligheter for personer med funktionsvariationer.
Sid 21

VI AR ETT AV SVERIGES
MEST JAMSTALLDA
BORSBOLAG

| topp avseende jamstalldhet

Med 50 procent kvinnor i ledningsgruppen och tva
kvinnliga styrelseledamoéter klattrade Bactiguard under
2018 ytterligare pa AllBrights grona lista ver Stockholms-
bdrsens mest jamstallda bolag. Sid 22

Nytt samarbete
I Norden & Benelux

Bactiguard har inlett ett samarbete med Mediplast
i Norden och Benelux-landerna for att forbattra
forutsattningarna att bearbeta dessa marknader. Sid 15

Nytt partnerskap for Tyskland

Bactiguard har etablerat ett nytt partnerskap med Asid
Bonz GmbH genom ett exklusivt distributionsavtal for
Tyskland, omfattande samtliga produkter i Bactiguards
portfolj. Sid 15

Produktgodkannande |
i Egypten .

Bactiguards urinkatetrar har godkants for forsaljning i
Egypten. Darmed 6ppnas nya maojligheter i regionens
folkrikaste land. Sid 15

Framgang i svenska
upphandlingar

Bactiguard har vunnit sin forsta svenska upphandling
av centrala venkatetrar (CVK) for Region Skane. Sedan
tidigare finns vara urinkatetrar upphandlade i landsting som
tilsammans técker nastan 70 % av Sveriges befolkning.
Sid 4



VD har ordet

—tt handelserikt och
spannande ar med stark
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tivext 1 BIF-torsaliningen

2018 var ett handelserikt och spannande ar for Bactiguard da vi nadde
flera viktiga milstolpar. Det jag framforallt vill lyfta fram ar den starka
tillvaxten i forséljningen av var egen produktportfolj for infektionsprevention
(BIP-portfolien), distributions- och licensavtalet med Well Lead fér Kina och

CE-market for ortopediska traumaimplantat, som breddar tillampningen ?

av Bactiguards teknologi.

Vart primara fokus 2018 var att generera
tillvaxt genom okad forsaljning av BIP-
portfoljen och nya licensaffarer. Det har vi
lyckats med.

Vardrelaterade infektioner ar en av de
vanligaste dodsorsakerna i vastvarlden

och skordar fyra liv per dag bara i Sverige.
Det ar allvarligt, eftersom en 6kande
antibiotikaresistens gor infektionerna allt
mer svarbehandlade. I Agenda 2030 for en
héllbar samhallsutveckling ar insatser for
att motverka antibiotikaresistens en viktig
del av arbetet mot globala hilsohot. Darfor
ar det glidjande att forsiljningen av BIP-
portfoljen nist intill dubblerades. Det
speglar att behovet av infektionsprevention
okar i varden och att var teknologi vinner
mark i olika delar av virlden, inte minst i
Kina. Utover okad forsiljning av infektions-
forebyggande katetrar innebar avtalet med
Well Lead (en av virldens storsta tillverkare
av katetrar) att vi etablerat en ny licensaffar.

—

P4 ndgra drs sikt betyder det att vi breddar l. o

sortimentet pa den kinesiska marknaden till e

att omfatta hela var produktportfolj, vilket 3? '

kommer att generera nya licensintakter. - [+ -
'

CE-mirket for ortopediska traumaimplantat . S
som blev klart i december 2018 ir ett - o
genombrott for Bactiguard. Vi har sedan

tidigare en produktportfolj som forebygger
infektioner i urinvdagarna, blodbanan och
luftvagarna. Nu tar vi ytterligare ett stort

steg. Det hir ar forsta gdngen var teknologi
godkints for anvandning pd implantat av
metall, avsedda att vara kvar i kroppen

under manga ménader, upp till flera ar och

i vissa fall resten av patientens liv. _

CE-mirkningen visar pa ett tydligt satt att R
teknologin dr patientsiker. Samtidigt 6ppnar
den dorren till den globala marknaden for
traumaimplantat, som arligen omsitter mer
an § miljarder USD och darmed ar ett viktigt
tillvixtomrade for oss. Vart existerande
licensavtal med Vigilenz ar begransat till



Sydostasien. Darfor
har vi som hogsta
prioritet att etablera
nya licensaffirer inom
detta applikationsomrdde pa de stora
globala marknaderna.

BIP-forsaljningen var starkast i Kina, dit vi
levererade produkter till ett varde av drygt
20 miljoner kronor under 2018. Det ar
mer 4n en fordubbling jamfort med dret
innan. Aven Indien och Europa, frimst
Tyskland och Sverige genererade tillvaxt.
Genom vart samarbete med Mediplast
raknar vi med att fa dnnu storre utvixling
pa de svenska upphandlingar vi vunnit och
en snabbare tillviaxt i 6vriga Norden och
Benelux-linderna. Mellanéstern upplevde
nagot av ett mellanar, fraimst pa grund av
forsenade produktregistreringar som nu ar
pa plats.

Licensaffaren med var storsta kund BD adr
stabil och avtalet med Well Lead genererade
nya licensintdkter, 4ven om de inte nadde
upp till nivan 2017.

Resultatet och marginalen var lagre dn
foregdende ar, trots den starka tillvixten
i BIP-forsiljningen. Det beror framforallt
pa att vi tagit avsevarda kostnader for att
avsluta det tidigare distributionsavtalet
for Kina och gjort nedskrivningar av

kundfordringar
i Irak. Beslutet
att byta partner
1 Kina ar
strategiskt ratt och kommer att stiarka

var langsiktiga [onsamhet.

Forsiljningen av kundfordringar belastade
ocksa resultatet men ger ett positivt kassa-
flode i borjan av 2019. Om vi bortser fran
engangseffekter var EBITDA-marginalen i
paritet med 2017.

Avslutningsvis vill jag formedla hur stolt
och glad jag ar over att Bactiguard utsags
till ett av borsen mest jamstallda foretag
och fick ta emot Visa viagen-priset som
Arets arbetsgivare 2018. Det ir ett bevis
pd att vart arbete for en hallbar utveckling
och ett inkluderande ledarskap bidrar bade
till oss som foretag, vira medarbetare och
samhillet i stort.

Under 2018 nadde vi flera viktiga milstolpar.
Nu ser vi fram emot ett lika spinnande och
handelserikt 2019, med dnnu storre utvaxling
pa var teknologi och de investeringar som
ligger bakom oss. I takt med att vi utvecklar
var affar hojer vi patientsikerheten, minskar
lidandet, raddar fler liv och bidrar till en
mer hallbar samhallsutveckling.

Christian Kinch, VD



Om Bactiguard

\ed uppdrag att radoa. v

Bactiguard ar ett svenskt medicinteknikbolag vars uppdrag &r att dka patient-
sékerheten och radda liv. Det gor vi genom att utveckla och tilhandahélla
infektionsférebyggande I6sningar som minskar risken for vardrelaterade
infektioner och reducerar anvandningen av antibiotika. Det bidrar i sin tur till
en mer hallbar utveckling genom minskad spridning av antibiotikaresistens.

Med Bactiguards infektionsforebyggande losningar 6kar vi patientsikerheten och minskar
lidandet for patienterna. Samtidigt forkortas vardtiderna, vilket sparar avseviarda resurser
och kostnader for sjukvarden och samhallet.

Bactiguards teknologi forhindrar att bakterier faster och bildar biofilm pa medicintekniska
produkter. Teknologin erbjuds via licensavtal med andra tillverkare av medicintekniska

produkter och den egna produktportfoljen BIP (Bactiguard Infection Protection). Urin- 3 /
katetrar med Bactiguards ytskikt ar marknadsledande i USA och Japan genom licens-
partnern BD (efter deras forviarv av C.R. Bard). Bactiguards egen produktportfolj av
urinkatetrar, centrala venkatetrar och endotrakealtuber forebygger vanligt forekommande
infektioner i urinvdgarna, blodbanan och luftvigarna.

Bactiguard ar inne i en stark expansionsfas pd marknaderna i Europa, Kina, Indien och Mellan-
Ostern och genom att etablera licensaffarer inom nya terapiomraden. Foretaget har cirka

70 anstillda runt om i virlden. Huvudkontoret och en av tva produktionsanlaggningar ligger
i Stockholm, den andra i Malaysia. Bactiguard ar noterat pa Nasdaq Stockholm sedan 2014.

BIP-produkter

Licensaffarer
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Vi raddar liv!
Det ar var mission.

Det gor vi genom att utveckla och
tilhandahalla infektionsférebyggande
I6sningar for sjukvarden som minskar
risken for vardrelaterade infektioner.

Var vision

Eliminera vardrelaterade

infektioner for att:

1. 6ka patientsékerheten och radda liv
2. minska vardkostnader

3. minska spridningen av antibiotika-
resistens och bidra till en mer
hallbar utveckling

Vara karnvéarden

Allt vi gor i var dagliga verksamhet
genomsyras av:

¢ | Angsiktigt partnerskap

e Fortroende och ansvarstagande
e Kreativitet

e Snabb respons

e Resurseffektivitet

... och praglas av empati, respekt
och kommunikation.



Vardrelaterade infektioner

\ardrelaterade
Nfektioner dranbar

var tlonde patient

Vardrelaterade infektioner, VRI, ar ett stort globalt problem
och hot mot folkhalsan. Enligt Varldshélsoorganisationen,
WHO, drabbas i genomsnitt var tionde patient och VRI ar
idag den tredje storsta dédsorsaken i hdgutvecklade lander.!

Vardrelaterade infektioner ar infektioner som drabbar patienter i samband
med vard. Utover onodigt lidande och forlingda vardtider for de patienter
som drabbas medfor VRI dven hoga kostnader for varden och samhallet i

stort, och manga patienter dor.”

OECD gav 2017 ut en rapport som betonar att kostnaderna for

infektionsprevention ar mycket lagre dn kostnaderna for
intraffade VRI.?

Mer adn hilften av alla vardrelaterade infektioner orsakas
av bakterietillviaxt pa medicintekniska produkter. Tre av
de vanligaste forekommande omradena dar VRI upp-
stdr dr i urinvagarna, blodbanan och i luftviagarna.
Minga VRI kraver behandling med antibiotika och
bidrar darmed ocksa till 6kad antibiotikaresistens.*

| Sverige drabbas narmare 65 000 patienter varije ar,
vilket resulterar i omkring 750 000 extra varddagar till
en kostnad av 6,5 miljarder kronor. Cirka 1500 patienter
dor varije ar till folid av VRI, vilket motsvarar fyra patienter
per dygn.?

HitiHitig

I att férebygga VRI har
aldrig varit viktigare — varje
infektion som forhindras betyder
samtidigt en antibiotika-
behandling mindre.??

VARLDSHALSOORGANISATIONEN (WHO)'

Var 10:e patient drabbas av
en vardrelaterad infektion’



Stora konsekvenser
av antiviotikaresistens

Resistent. . .. /

bakterie
(mutation)

Icke-

resistent ...\

bakterie

Enligt WHO riskerar 10 milioner manniskor arligen att do av infektioner pa
grund av antibiotikaresistens ar 2050, om utvecklingen fortsatter i samma
takt som idag. Det kan jamféras med att omkring 8 miljoner manniskor dor
i cancer varje ar.°

For att minska problemet med antibiotikaresistens dr det viktigt att antibiotika enbart
forskrivs nar det 4r nodvindigt, eftersom anvandningen i sig leder till resistensutveckling.
Resistensen kan leda till att vanliga infektioner som halsfluss och 6roninflammation i
framtiden blir vildigt svirbehandlade och i virsta fall leda till déden.® Aven vanliga
rutinoperationer och cancerbehandlingar dr beroende av effektiva antibiotika som ett
komplement till patientens eget immunforsvar.

Hur uppstar antibiotikaresistens? Resistent

.-"AmibiOtiKa bakterie__.vv 1. Mutationer som féréandrar
Avdodad ) bakterierna uppstar hela tiden.

. En del férandringar leder naturligt till
ba.lfte”e att bakterierna blir motstandskraftiga
mot antibiotika.

2. Antibiotika dodar bade skadliga
bakterier som orsakar sjukdom och
bakterier som skyddar kroppen, men
inte de resistenta. Genom naturlig
selektion Gverlever de mest taliga.

3. Den nya generationen bestar bara
av resistenta bakterier. Nu ar forhallan-
dena idealiska for antibiotikaresistenta
bakterier att ta 6ver och véxa.

SEPSsIS — Nar en
Nfektion blir ivshotande

Sepsis, forr kallat blodforgiftning, uppstar niar vivnader och organ tar skada till
foljd av att kroppens immunforsvar dverreagerar pa en infektion som snabbt
blir livshotande.” Sen diagnos och antibiotikaresistens gor det allt svirare att AR o SToNer
behandla bakterieinfektioner och hindra dem fran att utvecklas till sepsis. flves | WorLp SEpsis Dav
Uppskattningsvis kan upp till 50% av alla sepsisfall harledas till vardrelaterade . .

. . N o N . . Bactiguard &r stolt sponsor
infektioner.® Att forebygga VRI dr darfor av avgorande betydelse for att minska av World Sepsis Day
forekomsten av sepsis.

G Astop



Teknologin

Ur en infektion uppstar

Bakterier och andra mikrober fister giarna pa ytan av medicintekniska produkter,
t.ex. katetrar, och detta leder ofta till att biofilm utvecklas. Det leder i sin tur till att
risken for infektion okar. Mikrober som bildar biofilm ar dessutom mer resistenta
mot antibiotika och patientens immunférsvar, an de som inte bildar biofilm.

Efter nagra sekunder Efter nagra timmar Efter nagra dagar

Bakterier borjar fésta vid ytan. Bakterierna bérjar féroka sig. Bakterierna bildar en biofilm. Nar de

sprider sig 6kar risken for infektion.

Obehandlad yta

Sa fungerar
Sactiguaras teknolog

. . . skapar metallernas
ytskikt av guld, silver och palladium, fast o”kﬁ;’ elekiropotentialer
forankrat pd medicintekniska produkter. &n mikrostrdm.

Vid kontakt med vitska skapar de tre

ddelmetallerna tillsammans en galvanisk | |

Verkningsmekanism +
Bactiguards teknologi bestdr av ett mycket tunt f """""""""""""" % Precis som i batterier

effekt. Mangden ddelmetaller ar I

mycket liten och ligger langt under ® cud A

alla sikerhetsgransviarden for ‘ Silver, Ag

respektive metall. ‘ @ r cir Pd
alladium,

— 10 —



Reduktion av mikrobiell adhesion

Den galvaniska effekten genererar en mikrostrém som gor att farre bakterier faster pa
ytan, vilket minskar risken for att biofilm bildas och leder till infektion.

Efter nagra sekunder Efter nagra timmar Efter nagra dagar

Bakterier borjar fasta vid ytan. Farre bakterier faster p& Bactiguards ytskikt jamfért med obehandlade ytor, vilket
forhindrar bildning av biofilm och dérpa féljande infektion.

- - -
-, - -
“ 0009

Bactiguards ytskikt

Bade saker och effektiv

Hittills har cirka 170 miljoner katetrar med Bactiguards ytskikt anvints utan nagra
rapporterade biverkningar relaterade till ytskiktet. Teknologin har visat sig vara bade
vavnadsvinlig och siker for patienten samt effektiv for att minska mikrobiell adhesion
och antalet pdféljande infektioner.

Immateriella tillgangar

Bactiguards patenterade teknologi skyddas Know-how — For att ytskiktet ska fasta pa det
av en treenighet. underliggande materialet och ha avsedd effekt

Patent — Nuvarande patent Idper till 2029 i kravs processkunnande och férbehandling

USA och till 2027 i andra lander. Det omfattar ~ @nPassad till grundmaterialet.

en kombination av &delmetaller deponerade Foretagshemligheter — Patentskyddet och
pa ytan av en produkt, appliceringsprocessen processkunnandet kompletteras av foretags-
och de flesta medicintekniska produkter som hemligheter déar receptet ar en vardefull och
teknologin kan appliceras pa. vél bevarad tillgang.




BIP-produkter

Sactic
Orodu

Jards
<toorttd]

BIP-portfolien, Bactiguard Infection Protection, bestar av urinkatetrar, endotrakealtuber
och centrala venkatetrar med Bactiguards ytskikt som minskar risken for infektioner i
urinvagarna, luftvagarna och blodbanan. | dessa tre omraden uppstar merparten av alla
vardrelaterade infektioner och medicintekniska produkter &r ofta orsaken till problemen.

BIP Foley Catheter

- Infektionsférebyggande
urinkateter

BIP Foley-katetrar lampar sig for
patienter som behover en kateter
mer 4n 2 dygn, exempelvis intensiv-
vardspatienter, vid kirurgiska
ingrepp eller for permanent
kateteriserade patienter. Katetrar
med Bactiguards ytskikt har

visats kunna leda till en signifikant
minskning av urinviagsinfektioner
(eng. CAUTI) och darmed mindre
behov av antibiotika.

Bactiguards ytskikt d4r marknads-
ledande for kvarliggande urin-
katetrar genom egen forsiljning
och licenssamarbetet med BD
(tidigare C.R. Bard), som pagatt
sen 1995. Sedan lanseringen har mer
an 170 miljoner katetrar anvants
pd patienter varlden over.

BIP Foley Catheter BIP Foley Catheter - Silicone

Kateterrelaterade urinvagsinfektioner
(eng. CAUTI) &r den vanligast fore-
kommande infektionen och beréknas
sté& for ca 30 % av alla VRI.* Infektio-
nerna orsakas ofta av kvarliggande
urinkatetrar och kan leda till allvarliga
komplikationer som orsakar stort
lidande for patienten, hdgre dddlighet
och 6kade vérdkostnader.

BIP ETT

- Infektionsférebyggande
endotrakealtub

BIP ETT minskar risken for VAP
eftersom farre bakterier faster

vid och koloniserar tubens in-

och utsida. BIP ETT Evac erbjuder
dubbelt skydd, dels genom drinage
av subglottiskt sekret, dels genom
ytskiktets effekt. En klinisk

studie med 100 patienter ledde

till slutsatsen att Bactiguards
ytskikt minskade insjuknandet

i VAP med 67 %.°

Anvindandet av endotrakealtuber
med sugfunktion likt BIP ETT
Evac blir alltmer vanligt, da det
signifikant minskar risken f6r VAP.
Bactiguard dr det enda foretag
som erbjuder dubbelt skydd i form
av sugfunktion och ytskikt mot
bakteriekolonisering.

BIP ETT Evac

Ventilatorassocierad lung-
inflammation (VAP) &r en vanlig och
mycket allvarlig luftvagsinfektion som
kan uppsté vid anvéndning av endo-
trakealtuber. Inom intensivvarden ar det
den néast vanligaste VRI och drabbar
upp till 25 % av patienterna.* 213

VAP forlanger vardtiden med upp till
25 dagar, och dodligheten &r sa hog
som 30-50 %.'41%

— 12 —

BIP CVC

- Infektionsférebyggande
central venkateter

BIP CVC har visat sig kunna minska
antalet CRBSI med upp till 52%.1°
En annan vanlig komplikation ar
trombosbildning, ddr Bactiguards
ytskikt kan ha fordelaktig effekt.
Jamfort med centrala venkatetrar
utan nagon ytbehandling, och
konkurrerande produkter med
ytskikt, har BIP CVC visat sig ha
battre blodkompatibilitet och ge
lagre trombosrisk.!!

Centrala venkatetrar med infek-
tionsforebyggande egenskaper ar
en etablerad behandlingsmetod i
stora delar av varlden, och flera
olika ytskikt finns pd marknaden.
BIP CVC har fordelen att bade
vara effektiv mot

"

infektion och ““
samtidigt ha god
kompatibilitet med s
blod och vivnader. e

BIP CVC

Kateterrelaterade blodinfektioner
(eng. CRBSI) &r en av de vanligaste,
dyraste och mest dodliga komplika-
tionerna av centrala venkatetrar. Enligt
WHO kan behandlingen av ett enda fall
av CRBSI kosta upp till 56 000 USD.
Amerikanska Center for Disease Control
beddmer att omkring 12-25 % av alla
patienter som drabbas av CRBSI dor.'®



Kostnad

Halsoekonomi

Alla BIP-produkter &r forknippade med lagre totala vardkostnader tack
vare farre komplikationer och déarmed kortare véardtid, lagre behandlings-
kostnader och en forbattrad livskvalitet for patienterna.'18

Kostnadsjamférelse mellan BIP Foley Catheter
och standardprodukt

Ett exempel frén Sverige

5 Mkr e M Produktkostnader
M Behandlingskostnader
M Kostnadsbesparing

N\

-
WV
g

N\

200 Mkr 130 Mkr

standardprodukt BIP Foley Catheter

Standard- BIP Foley
produkt Catheter

Antal patienter 200 000 200 000
Antal patienter med infektion 21000 13650 35% férre
Kostnader
Produktkostnad (SEK) 5000 000 20000 000 +15 Mkr
Behandlingskostnad (SEK) 200 000 000 130 000 000 -70 Mkr :
Kostnadsbesparing (SEK) 55 MKF ooeeeeeeeneeenes :
Antaganden:

¢ Incidens infektion: 10 %

¢ |ncidens sepsis: 0,5 %

® 35 % férre infektioner med BIP Foley Catheter
e Behandlingskostnad per infektion': 5 000 kr

¢ Behandlingskostnad per sepsisfall’®: 100 000 kr

— 13 —



< tlvaxt |
SIP-TOrsaningen

Under 2018 okade foérsaljiningen av BIP-produkter med néra 90 procent,
framforallt p.g.a. utvecklingen i Kina dar vi mer an férdubblade forséliningen
och Indien dar den tredubblades. Aven Europa och Sydamerika genererade
tillvaxt, medan Mellandstern hade en tilloakagang efter ett starkt ar 2017.

— 14 —



Kina

2018 var ett mycket starkt dr for Bactiguard
i Kina. Vi mer dn fordubblade forsaljningen
jamfort med 2017, och tecknade dessutom
ett strategiskt viktigt avtal med Well Lead
for bade distribution och licens.

Den kinesiska marknaden for sjukvards-
produkter och medicinteknik har genomgatt
stora forandringar under de senaste dren.
Bland annat har lokalproducerade produkter
premierats i storre utstrackning an tidigare
och myndigheterna har introducerat nya
regelverk for att minska antalet mellan-
hander i distributionskedjan. Mot denna
bakgrund beslutade Bactiguard att gora
produktportfoljen mer lokalt forankrad
genom ett djupare och bredare samarbete
med ett kinesiskt foretag som har bade
distributions- och tillverkningskapacitet.
Avtalet med Well Lead, en av varldens
ledande tillverkare av medicintekniska
forbrukningsartiklar, omfattar samtliga
Bactiguards produkter.

Europa

Aven Europa visade forsiljningstillvixt under
2018, dar vi fokuserar pa att etablera oss i de
storre landerna i regionen. Var nya partner i
Tyskland forbereder en stor lansering under
2019, och vi jobbar intensivt med att utoka
var narvaro med starka partners pa andra
strategiskt viktiga marknader. For Norden
och Benelux-linderna har vi inlett ett sam-
arbete med Mediplast, i syfte att mer effektivt
kunna bearbeta Sverige dir vi vunnit stora
upphandlingar, och ge tillgdng till helt nya
marknader som Danmark och Norge.

Grekland namns ofta som ett skriackexempel
nar det galler forekomsten av resistenta
bakterier. Ett fokus for myndigheterna ar att
minska blodinfektioner, och var BIP CVC

anvinds pa flera sjukhus. I Polen och
Osterrike kdper patienterna sjilva vira
urinkatetrar vid ldngtidsanvandning, for att
undvika vanligt forekommande problem
relaterad till bakteriekolonisering.

Indien

Forsdljningen i Indien tog fart under 2018
i samarbete med var nya partner, vars dver-
gripande fokus pa intensivvard och svart
sjuka patienter ger oss bra access till sjuk-
husen. Tack vare att alla vara produkter nu
ar godkanda for forsaljning i landet far vi
en havstangseffekt pa forsiljningen, da ett
brett koncept kring infektionsprevention
kan presenteras. En stor randomiserad
multi-centerstudie med BIP Foley Catheter
avslutades under aret, och resultaten kommer
att publiceras under 2019.

MellanOstern

Efter ett starkt 2017 med fordubblad till-
vixt, genererade Mellanostern totalt sett en
ndgot simre forsiljning under 2018. Stora
marknader som Saudiarabien och Pakistan
visade tillviaxt, men politiska utmaningar,
samt registreringsprocessen i Egypten som
drog ut pa tiden, drog ned resultatet for
regionen. Vi ser positivt pd utvecklingen
under 2019 da vi forvantar oss en ater-
hamtning.

Sydamerika

Brasilien ar den storsta marknaden i Syd-
amerika och ett av de folkrikaste linderna
i virlden med 6ver 200 miljoner invdnare.
Tyvirr har lanseringen som skedde under
andra halvaret 2017 inte motsvarat vara
forviantningar pga. langa ledtider och
regulatoriska processer. Under 2018 tecknades
ett avtal med en distributor for Mexiko och
marknadsintroduktionen har paborjats.
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Licenssamarbeten

Bactiguards teknologi kan tillampas inom de flesta applikationsomraden
dar det finns behov av infektionsférebyggande och vavnadsvanliga
egenskaper. Vi utvarderar darfor standigt nya licenssamarbeten dar
var teknologi kan skapa patientnytta och pa sa sétt hdja vardet av den
underliggande produkten. Tva stora nyheter pa licensomradet under
2018 var att Bactiguard-belagda traumaimplantat blev CE-méarkta, och
att ett omfattande licenssamarbete inleddes med Well Lead for Kina.




Nuvarande licenssamarbeten

CE-market for ortopediska traumaimplantat som blev klart
i december 2018 ar ett stort genombrott fér Bactiguard.
Vi har sedan tidigare en produktportfolj som férebygger
infektioner i urinvagarna, blodbanan och luftvagarna. Det nya
samarbetet med Well Lead omfattar hela portfoljen och

var en annan viktig milstolpe.

BD: Foley-katetrar

Bactiguard har sedan 1995 ett
framgangsrikt licenssamarbete
med det globala medicinteknik-
bolaget BD, som foérvarvade CR
Bard under 2017, bland annat for
att bli starkare inom infektions-
prevention. BD dr marknads-
ledande i USA och Japan med
Bactiguard-belagda urinkatetrar

under varumirkena Bardex IC
och Lubrisil IC.

Vigilenz Medical Devices:
Ortopediska traumaimplantat
Bactiguard samarbetar sedan 2015
med Vigilenz Medical Devices
avseende ortopediska trauma-
implantat for Sydostasien. I slutet
av 2018 fick implantaten med
Bactiguards ytskikt CE-mirning
och kan nu siljas och anvindas
pa marknader som accepterar EU:s
CE-mirkning. Vardrelaterade

infektioner ir frekventa och
allvarliga i samband med
komplicerade benbrott, och
kliniska studier pagdr.

Med det nya CE-market som refe-
rens har Bactiguard for avsikt att
etablera nya samarbeten och teckna
avtal med en eller flera globala
leverantorer av traumaimplantat
for ovriga delar av varlden.

Smartwise Sweden AB:
Avancerade vaskuléra
injektionskatetrar

Samarbetet med svenska Smartwise
inleddes 2017. Med avancerade
injektionssystem kan likemedel
och andra former av behandling
levereras direkt till skadad vavnad
i vitala organ, efter till exempel en
stroke eller hjartinfarkt.

Bactiguards ytskikt kan minska
risken for infektioner och trombos
hos dessa allvarligt sjuka patienter.

Under varen 2018 ingick
Smartwise ett samarbetsavtal
med AstraZeneca, ett stort
genombrott. Katetrarna 4r i
pre-klinisk utveckling.

Well Lead Medical: Distributor,
leverant6r och licenspartner
Well Lead ar idag Kinas storsta
och samtidigt en av virldens
edande tillverkare av medicin-
tekniska forbrukningsartiklar,
t.ex. urinkatetrar och endo-
trachealtuber. Sedan 2018 har de
den exklusiva ritten att sdlja och
distribuera Bactiguards katetrar
(BIP Foley) i Kina. Samtidigt
inleddes processen med att fa
lokaltillverkade urinkatetrar,
centrala venkatetrar och
endotrakealtuber med
Bactiguards ytskikt godkinda.
Detta innebar att Well Lead pa
ndgra ars sikt kommer att tillverka
och silja samtliga produkter

i Bactiguards portfolj pa den
kinesiska marknaden.

Framtida licensmojligheter

Bactiguards teknologi kan appliceras péa de flesta material
som anvands for medicintekniska produkter. Ytskiktet ar
mycket tunt och darfér inte synligt for blotta 6gat. Det
paverkar inte heller produkternas évriga egenskaper sdsom

tjocklek, utseende och styvhet.

Produktion
Produktionsprocessen ar anpass-
ningsbar och kan enkelt skalas upp.
Nya material testas alltid eftersom
varje material har en unik ytsamman-

sattning. Bactiguard har framgangs-
rikt applicerat ytskiktet pa olika
typer av titan, rostfritt stal, latex,
silikon, polymerer, keramer och
icke-viavda material. Process-
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valideringen baseras pd vildefinie-
rade steg som mojliggor repetition
och reproducerbarhet.

Standardférfarande

fér produkterna
Medicintekniska produkter med
Bactiguards ytskikt har inte nagra
sarskilda forpackningskrav och kan
steriliseras enligt standardiserade
metoder. Det finns heller inga
krav pa sirskilda handhavande-
rutiner eller avfallshantering.



Kliniska studier och forskning

r

<liniska studier
OCN TorskNing

Kliniska studier

Bactiguards produkter har stor inverkan pd manniskors liv och hilsa. Darfor genomfor vi
kontinuerligt kliniska studier i sdval Sverige som internationellt, i samarbete med likare,
sjukskoterskor och annan vardpersonal. Alla studier utformas enligt internationella och
lokala lagar, regelverk och etiska principer. De granskas och godkinns av etiska kommittéer
och relevanta myndigheter.

Syftet med de kliniska studier som genomfors dr primart att bedoma teknologins effektivitet
i att forebygga infektioner, och dess sikerhet.

Forskningssamarbeten

Bactiguard samarbetar med akademin, sjukvarden, organisationer och foretag for att bidra
till att utveckla nya och forbattra produkter som minskar antalet vardrelaterade infektioner.
Samarbeten ar samtidigt ett sitt att delfinansiera forskning och produktutveckling. Bactiguard
ingdr i flera vetenskapliga natverk som har erhallit EU- och svensk finansiering, framst genom
Vinnova och Medtech4Health.

RedCath

I detta projekt med Vinnova/Eurostars finansiering (Horizon 2020) utvecklar Bactiguard en
ny generation av karlkatetrar som minskar risken for bade infektioner och trombosbildning
— de tva allvarligaste komplikationerna vid klinisk anvindning. Projektet borjade med utveckling av
en ny generation centrala venkatetrar, och fokuserar nu pa hemodialyskatetrar och vaskuldra
transplantat/grafter. Projektet paborjades 2015 och kommer att slutféras under 2019.

Uppsala Antibiotic Research Center

Tillsammans med Professor Dan Anderssons forskningsgrupp vid Uppsala Universitet, fick
Bactiguard forst ett anslag fran MedTech4Health/Vinnova, for ett 6 manaders projekt under
2017-2018. Projektet syftade till att kartligga bakterier och vilka egenskaper hos dem som
ar minst och mest betydande nar det giller deras formaga att fasta och vixa till pa produkter
med Bactiguards ytskikt. Samarbetet pd Uppsala Antibiotic Research Center har fatt ytterligare
anslag for att driva projektet vidare.
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Patienten i fokus

Jr en patients synvinke

Livet férandrades dramatiskt den dar dagen i januari
nér Elisabeth* drabbades av en hjarnbldédning, som
placerade henne i rullstol. Livet i rullstol innebar att
Elisabeth blev i permanent behov av urinkateter, vilket
resulterade i aterkommande urinvagsinfektioner och

stéandiga antibiotikakurer.

—Varje gdng jag fick en ny
kateter insjuknade jag inom
loppet av en vecka. De stindiga
urinviagsinfektionerna gjorde att
jag kande mig sjuk och blev
allmanpaverkad, suckar hon.

De stindigt dterkommande
urinvigsinfektionerna och den
stora konsumtionen av antibio-
tika resulterade i att Elisabeth
drabbades av multiresistenta
bakterier, bakterier som antibio-
tika inte ldngre biter pa. Detta
gjorde att de otaliga urinvigs-
infektionerna inte lingre kunde
behandlas med antibiotika. For
drygt tva ar sedan fick Elisabeth,

via sin uroterapeut pa Central-
sjukhuset i Karlstad, hora talas
om Bactiguards urinkateter.

For Elisabeth blev resultatet
over forviantan. Hon hade inga
urinvigsinfektioner under tva
ar. Att alla borde ha en
Bactiguard-kateter fran allra
forsta borjan for att undvika
problem borde vara en sjalv-
klarhet enligt Elisabeth. Hon
betonar att sjukvarden borde
ta mer hinsyn till patientens
valméende ndr man tar beslut
om vilka katetrar som ska
kopas in.

99 ir katetern lika bra for andra som den &r for
mig, borde ju fler f& majlighet att anvanda
den for att slippa ha ont. Det ar en vinst bade

for patienten som slipper lida i onddan och
sjukvarden som kan minska kostnaderna for
svarbehandlade och l&nga infektioner. **

ELISABETH

* Elisabeth ar ett fingerat namn
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Eftersom risken for infektion Okar
med kateteriseringstid, ar urinvags-
infektion en stor halsobdrda for
patienter med neurogen blasdys-
funktion som anvander kateter
permanent. Dessa patienter kan inte
kissa naturligt pa grund av hjarn-,
ryggmarg- eller andra nervskador
orsakade av t.ex. stroke, ryggmargs-
skada, multipel skleros (MS) eller
fosterskador.

Vi traffade Elisabeth for nagra ar

sedan genom hennes sjukskdterska,
och har dokumenterat hennes fall i
en klinisk studie som kommer att
publiceras under 2019.

Innan Elisabet bytte till Bactiguards
urinkatetrar led hon av urinvags-
infektioner som kravde antibiotika
nastan varje manad i fyra ar. Efter
en manad med BIP Foley-katetern
férsvann symtomen och hon var

fri fran infektioner och efterfoljande
antibiotikabehandling under 2,5 &r.




Vara medarbetare

Vara medarbetare ar Bactiguards viktigaste tillgang. Det
ar tack vare dem vi lyckats skapa ett foretag som praglas
av innovation, entreprendrskap och mangfald.

Bactiguard har idag cirka 70 medarbetare, framst pd vart huvudkontor
i Sverige och vid produktionsanlidggningen i Malaysia, men vi har dven
medarbetare nirmare marknaden, i Europa, Indien, Kina, Mellanostern
och Latinamerika.

Vi arbetar tillsammans for att nd vara mal och pa detta sitt skapar vi

en miljo dar vara medarbetare kidnner arbetsgladje och engagemang.

Vi tar vara pa vara medarbetares individuella

kompetenser som stracker sig over ett antal

omraden inom bland annat produkt- och Tillsammans arbetar vi fér att minska

affarsutveckling, produktion, kliniska studier, vardrelaterade infektioner och radda liv.
marknadsforing och forsaljning.




Bactiguard mottog under 2018 Visa vigen-priset som Arets arbetsgivare. Priset,
som kallats Sveriges viktigaste arbetsmarknadspris delas ut av Samhall och
tilldelas foretag och eldsjdlar som visar vigen pa arbetsmarknaden genom att
Oppna mojligheter for personer med funktionsvariationer.

Vid en prisceremoni pa Vasateatern i Stockholm, i narvaro av H.K.H Prinsessan
Sofia, tillkinnagavs vinnarna. Bactiguard fick priset Arets arbetsgivare for
sitt arbete med att 6ppna mojligheter och bryta utanforskapet pa arbetsmark-
naden for personer med funktionsvariationer.

e . |
Hanna Stjarne, vd SVT, Joanna Halvardsson, Prinsessan Sofia,
Christian Kinch, vd Bactiguard.

CHRISTIAN KINCH, VD



Vara medarbetare

!m.mmﬂ
e Bactiguard klattrade under 2018 pa AllBrights

grona lista 6ver Stockholmsbdrsens mest
jamstéllda bolag. Med 50 procent kvinnor
i ledningsgruppen och tva kvinnliga styrelse-

Vi AR ETT AV SVERIGES ledaméter avancerade Bactiguard fran plats

Ta—— A 29 (2017) till 21 av totalt 329 bodrsbolag.
MEST JAMSTALLDA
. BﬁRSBOLAG AllBright rankar varje ar Stockholmsborsens bolag ur

ett jamstalldhetsperspektiv. De mest jamstillda bolagen
aterfinns pa AllBrights ”grona lista”, medan de mindre
jamstallda placeras pa den ”gula listan” och de mans-
dominerade bolagen hamnar pa den ”réda listan”.
Bactiguard tog i ar flera kliv uppat till plats 21 (29)
pa listan som omfattar borsens samtliga bolag.

I Bactiguard finns en bred mangfald av medarbetare med
olika nationaliteter och sprak. Vi har medarbetare fran 17
olika lander, varav 60 procent kvinnor och 40 procent man.
[ koncernledningen finns lika manga kvinnor som méin och
i styrelsen ar tva av fem ledamoter kvinnor. Sedan oktober
2018 leds dven valberedningens arbete av en kvinna.

Bactiguard vardesatter hélsa genom att férebygga Bactiguard stottar ett eget lag med lovande
infektioner och framja en halsosam livsstil. Sedan 2012  ungdomar i Team Bactiguard, som bestar
har Bactiguard varit stolt sponsor av Team Bactiguard, av: Mans Dahlberg, Isac Stromberg, Arslan
en satsning inom tennisakademin Good to Great som  Temirhanov, Tsegai Gebremeskel och Henrik

grundades av de tidigare toppspelarna Magnus Bladelius. Team Bactiguard maojliggor for
Norman, Nicklas Kulti och spelarna att parallellt med sina studier trana
Mikael Tillstréom. Att kunna tennis pa heltid. Det innebar att de kan tréana
utveckla nagra av véarldens och tavla med basta maojliga forutsattningar

bésta tennisspelare fran tidig bade i Sverige och internationellt.

alder och samtidigt inspirera

andra ungdomar att satsapa  Sveriges hogst rankade tennisspelare,
hélsa och idrott &r Bactiguards — bréderna Elias och Mikael Ymer, var bada del
malséattning for den héarunika  av den initiala Team Bactiguard-satsningen,
satsningen pa svensk tennis. vilket starkt har bidragit till deras framgangar.




Hallbarhet

—Okus pa
NG

a varadekedan

Bactiguards mission ar att férebygga
vardrelaterade infektioner och
antibiotikaresistens, en av var tids
stérsta halsohot och utmaningar.
Det ar vart framsta bidrag till

en hallbar utveckling i linje med
Agenda 2030.

Bactiguard har som maélsittning att vara
en fortroendeingivande och langsiktig
partner, som levererar hogkvalitativa och
sakra produkter. Vart hallbarhetsarbete
syftar framst till att bidra till en positiv
samhillsutveckling genom att forebygga
infektioner och begriansa spridningen av
multiresistenta bakterier — samtidigt som vi
minimerar verksamhetens belastning pa
samhaillet och 6kar vardet for kunder,
patienter och aktiedgare.

Var uppforandekod omfattar hela
viardekedjan, savil det interna arbetet
som samarbetet med externa parter och
innehaller bland annat riktlinjer for hur
vara medarbetare ska bedriva den dagliga
verksamheten pa ett etiskt, socialt, miljo-
massigt och i ovrigt hallbart sitt. Tillsam-
mans med efterlevnad av lagar och regler
sakerstaller det att bolaget agerar ansvars-
fullt gentemot patienter, medarbetare,
kunder, leverantorer, aktiedgare och 6vriga
intressenter.

Patientnytta

Sakerstillande av patientnytta, sikerhets-
och kvalitetsaspekter ar en integrerad del av

produktutvecklings- och varuforsorjnings-
processerna inom ramen for Bactiguards
kvalitetsledningssystem. Vart kvalitetssystem
och dess processer omfattar samtliga faser i
produkternas livscykel och stodjer dven
kontinuerliga forbattringar av vara produkter
och var verksamhet. Bactiguards kvalitets-
system ar certifierat enligt standarden for
medicintekniska produkter, ISO 13485.
Miljo

Inom ramen for det 6vergripande hallbarhets-
arbetet fokuserar Bactiguard miljoarbetet
pa en siker hantering av kemikalier och
avfallshantering inom produktutveckling
och produktion. Bactiguard stravar mot att
minska verksamhetens och produkternas
miljopaverkan genom att oka effektiviteten,
minska forbrukningen av material och
forbattra avfallshanteringen. Bactiguards
ytskikt innehéller mycket sma mangder
adelmetaller och kraver inga sarskilda
rutiner vid kassering. Metallerna i ytskiktet
forstors inte under avfallsforbranningen
men samlas upp i forbranningsanliggning-
ens filter.

For att minska antalet affarsresor, uppmunt-
rar bolaget till méten via telefon eller webb.

For att sakerstalla att foretaget foljer de lagar

och krav som finns inom miljoomradet samt

tillse en tillfredsstallande egenkontroll, har

Bactiguard ett miljoledningssystem som —_—
bygger pa ISO 14001. N
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren
for Bactiguard Holding AB (publ) avger
harmed arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2018.

Verksamheten

Bactiguard dr ett svenskt medicintekniskt foretag med global
narvaro. Foretaget erbjuder en infektionsforebyggande lsning
som forhindrar vardrelaterade infektioner orsakade av
medicintekniska produkter. Genom att forhindra infektioner,
bidrar foretaget till att minska anvandningen av antibiotika
och spridningen av multiresistenta bakterier, som ar ett
vaxande globalt samhillsproblem. Bactiguard raddar liv,
kortar vardtider, hojer patientsikerheten och sparar dar-
igenom avsevirda kostnader for sjukvirden och samhillet.

Verksamheten bedrivs framst i Sverige och Malaysia och
omfattar forskning och utveckling, produktion, marknads-
foring och forsiljning.

Bactiguards produktportfolj BIP (Bactiguard Infection
Protection) omfattar medicintekniska produkter inom tre
applikationsomraden; urinvigarna, blodbanan och luftvigarna.

Bactiguard innehar ISO 13485 certifikat samt EC certifikat
for produktportfoljen BIP Foley Catheter (kvarliggande
urinkateter), BIP ETT (endotrakealtub) och BIP CVC (central
venkateter).

Koncernstruktur

Koncernen bestdr av Bactiguard Holding AB och dess heligda
dotterbolag Bactiguard AB som i sin tur dger dotterbolag.
All operativ verksamhet har under aret skett i Bactiguard
AB-koncernen.

Intakter, volymer och resultat

Intakter

Bactiguard har foljande intdktstrommar:

e Licensintakter avser intikter for forsiljning av produkter
under licensavtal. Under 2018 omfattar dessa koncernens
licensavtal med Becton Dickinson and Company (”BD”,
tidigare C.R. Bard) avseende Foley-katetrar for USA, Japan,
Storbritannien, Irland, Kanada och Australien, licensavtal med
Vigilenz Medical Devices avseende ortopediska trauma-
implantat, som omfattar ASEAN-regionen, ett globalt licens-
avtal med Smartwise Sweden AB (”Smartwise”) avseende
vaskulira injektionskatetrar samt ett licensavtal med Well
Lead Medical (”Well Lead”) avseende samtliga produkter

i Bactiguards produktportfolj for den kinesiska marknaden,
samtliga med Bactiguards ytskikt.

e Forsdljning av BIP-produkter avser BIP Foley Catheter,
BIP ETT och BIP CVC, under eget varumirke.

e Opvriga intikter bestar till storsta delen av valutakurs-
differenser och 6vriga rorelseintikter. exempelvis bidrag
for utvecklingsprojekt.

Koncernens intikter for helaret uppgick till 163,2 (153,6)
Mkr. Den storsta delen av intikterna om ca 101,2 (104,3)
Mkr svarade licensintikter fran BD for. Minskningen dr
relaterad till nagot lagre volymer i borjan av dret. Den
underliggande affiren dr stabil men volymerna varierar
over kvartalen och foljer inte ndgot tydligt sdasongsmonster.
Ijuni 2018 tecknades en ny licensaffir med Well Lead
for Kina, som ir en av virldens storsta tillverkare av urin-

katetrar. Denna affir genererade licensintikter pa 8,3 Mkr
under dret. Som jamforelse genererades nya licensintakter pa
21,4 Mkr 2017 kopplade till licensavtalet med Smartwise.

Okningen av totala intikter kommer framst fran forsilj-
ning av BIP-produkter. Under 2018 saldes BIP-produkter
till ett varde av 40,6 (21,8) Mkr. Kina stod for en visentlig
del av forsiljningsokningen. I 6vriga regioner, utom Mellan-
ostern, okade ocksd forsiljningen under 2018. Tillvaxten
kombinerat med att virdet av produktmixen 6kade gjorde
att intikterna fran BIP-forsiljningen 6kade med 86%.

Ovriga intikter har 6kat under aret, frimst tack vare
positiva valutaeffekter.

Resultat

For helaret uppgick EBITDA, rorelseresultat fore avskrivningar,
till 22,2 (34,4) Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa
14% (22%). Forandringen jamfort med foregdende ar beror
till stor del pa att nya licensintikter var 13,1 Mkr hogre
2017 samtidigt som 6vriga externa kostnader okat, bland
annat pd grund av engdngskostnader under 2018.

Den betydande 6kningen av BIP-intikter under 2018
bidrog positivt till resultatet. Samtidigt har investeringar
gjorts i marknadsforing och personal inom forsiljning for
att bidra till fortsatt expansion, vilket 6kat dvriga externa
kostnader och personalkostnader med cirka 5§ Mkr jamfort
med foregdende &r.

I samband med att nytt avtal tecknades med Well Lead for
Kina avslutades kontraktet med den tidigare distributoren
(Jian AN) i fortid. Engdngskostnader kopplade till fortida
uppsigning av avtalet avser ersittning for de investeringar
Jian AN gjort i marknadsforing och produktgodkannande-
processen i Kina, samt dterkop av produkter. Sammanlagt
paverkar dessa engangskostnader EBITDA negativt med
11,5 Mk,

I borjan av 2019 6verldt Bactiguard distributionen i
Irak samt kundfordringar till en europeisk distributor.
Skillnaden mellan forsdljningslikvid och bokfort varde
uppgick till 4,3 Mkr, vilket belastat resultatet for 2018 i
form av nedskrivning. Forsiljningslikviden kommer
generera ett positivt kassaflode i borjan av 2019.

Rorelseresultatet uppgick till -12,0 (-0,6) Mkr.
Avskrivningar, som inte dr kassaflédespaverkande,
paverkade rorelseresultatet med -34,2 (-35,0) Mkr.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -8,7 (-7,7)
Mkr. Rédnta pa banklan och vardeférandringar pa termins-
sakringar har haft en negativ paverkan pa finansiella poster
under 4ret.

Koncernens resultat for helaret 2018 uppgick till
14,9 (-3,3) Mkr.

Finansiell stéllning
Soliditeten for koncernen var 63% (62%) och det egna
kapitalet uppgick till 370,8 (387,1) Mkr.

Likvida medel i koncernen uppgick till 1,9 Mkr vilket
innebdr en minskning med 9,7 Mkr jamfort med foregdende
ar. Nettoskulden uppgick till 155,8 (152,4) Mkr.

Totala tillgingar i koncernen uppgick till 587,5 (625,4) Mkr.
Storsta tillgadngsposterna i balansrdkningen avser goodwill
226,3 (226,3) Mkr och teknologi relaterad till Bactiguards
produktportfolj som uppgick till 189,0 (212,8) Mkr.

Rintebarande skulder utgors av en finansiell leasingskuld
pa 10,9 Mkr samt ett banklan pa 142,5 Mkr med en 16ptid
pa tre ar till december 2020. Faciliteten omfattas av sedvanliga
covenants. Lénet 16per med en riantebas om Stibor 90, dock
lagst 0 %, och ett rintetilligg pa 3,0 %.
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Finansiell dversikt

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag 2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Mkr -2018-12-31 -2017-12-31 -2016-12-31 -2015-12-31 -2014-12-31
Koncernen

Intékter 163,2 153,6 128,3 138,5 98,3
Nettoomséttning 150,1 147,5 118,7 131,4 93,6
EBITDA! 22,2 34,4 15,1 20,2 -5,4
EBITDA-marginal 2, % 14 22 12 15 -5
Rorelseresultat -12,0 -0,6 -18,3 -12,7 -35,5
Resultat fore skatt -20,7 -8,3 -31,3 -31,0 -115,8
Resultat efter skatt -14,9 -3,3 -26,9 -26,5 -110,7
Balansomslutning 587,5 625,4 632,1 676,2 811,1
Operativt kassaflode® -4,9 -0,1 -19,8 -32,5 -54,0
Resultat per aktie?, kr -0,45 -0,10 -0,81 -0,80 -4,43
Operativt kassafléde per aktie®, kr -0,15 0,00 -0,60 -0,97 -2,16
Antal aktier vid periodens utgéng® 33302373 33302373 33302373 33302373 33302373
Vagt genomsnittligt antal aktier® 33302373 33302373 33302373 33302373 25007 242
Soliditet, % 63 62 62 62 55
Nettoskuld 155,8 152,4 134,4 120,0 90,4
Medelantal anstéllda 66 66 57 65 58

Konsoliderade siffror &r framtagna i enlighet med redovisningsprinciper beskrivna i not 2.

1 Resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar
2 EBITDA/ Intakter

3 Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter investeringar och férandringar i rorelsekapital
4 Resultat for perioden / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
5 Operativt kassaflode / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden

6 Justerat for aktiesplit

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under
aret till 0,7 (2,6) Mkr och avser utvecklingsinvesteringar i
ERP-system samt forbittringsutgifter for hyrda lokaler.
Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick under aret
till 5,0 (3,7) Mkr och avser framforallt aktiverade utvecklings-

utgifter.

Inga investeringar i finansiella anliggningstillgangar

nyckeltal berdknas.

EBITDA

Nyckeltalen ar alternativa i enlighet med
ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.

Visar verksamhetens intjanandeforméga fran den lopande
verksamheten utan hinsyn till kapitalstruktur och skatte-
situation. Nyckeltalet anvands for att underldtta jamforelse
med andra bolag i samma bransch. Bolaget anser detta

har skett under aret.

Kassaflode
Operativt kassaflode (kassaflode fran den lopande verksam-
heten efter investeringar och forandringar i rorelsekapital)
uppgick till -4,9 (-0,1) Mkr. Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten fore forandring i rorelsekapital var positivt,
17,6 (28,5) Mkr, men péverkades av ett negativt kassaflode
fran forandring i rorelsekapital med -16,7 (-22,4) Mkr.
Rorelsekapitalet forbattrades ndgot jamfort med foregiende
ar bland annat tack vare atgirder for att konvertera utestiende
kundfordringar till kassaflode.

Under aret amorterades banklanet med totalt -7,5 Mkr,
vilket paverkade kassaflodet negativt.

Totala kassaflodet for 2018 var negativt med -9,9
(-3,3) Mkr.

Nyckeltal
Bolaget presenterar vissa finansiella métt i arsredovisningen
som inte definieras enligt IFRS (sa kallade alternativa nyckeltal
enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa métt ger
virdefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvirdering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt
pa samma sitt, dr dessa inte alltid jimforbara med matt som
anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor
inte ses som en ersdttning for mdtt som definieras enligt IFRS.
Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets

nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet for verksam-
heten eftersom bolaget har en stor tillgangspost i Teknologi
som genererar stora avskrivningar samtidigt som den bedoms
ha ett visentligt virde dven efter att den ar fullt avskriven.
Bactiguards patenterade och unika teknologi kan tillimpas
pa ett brett spektrum av produkter, bade i BIP portféljen och
genom licensaffirer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive
av- och nedskrivningar avseende materiella och immateriella
tillgdngar.

Koncernen
Mkr 2018 2017
Rorelseresultat -12,0 -0,6
Avskrivningar 34,2 35,0
EBITDA 22,2 34,4

EBITDA-marginal

Visar verksamhetens intjanandeformdga fran den lopande
verksamheten, utan hinsyn till kapitalstruktur och skatte-
situation, i relation till bolagets intikter. Nyckeltalet anvinds
for att underlitta resultatuppfoljning samt jamforelse med
jamforbara bolag.

Koncernen
Mkr 2018 2017
EBITDA 22,2 34,4
Intékter 163,2 153,6
EBITDA-marginal 14% 22%
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Nettoskuld
Nettoskuld ar ett matt for att beskriva koncernens skuld-
sattning och dess forméga att dterbetala skulder med likvida
medel genererade fran koncernens lopande verksamhet om
skulderna forfoll idag. Bolaget anser detta nyckeltal intressant
for kreditgivare som vill forstd koncernens skuldsituation.
Bolaget definierar nettoskuld som riantebdrande skulder
minus likvida medel vid periodens utging.
Rintebdrande skuld utgors av skuld till kreditinstitut,
samt rantebdrande del av 6vriga langfristiga respektive
kortfristiga skulder.

Koncernen
Mkr 2018 2017
Rantebarande del av évriga langfr. skulder 10,9 12,5
Ej réantebérande del av 6vriga langfr.skulder - -
Ovriga langfristiga skulder 10,9 12,5
Koncernen
2018 2017
Réntebarande del av 6vriga kortfr. skulder 1,5 1,5
Ej rantebarande del av 6vriga kortfr. skulder 14,2 54
Ovriga kortfristiga skulder 15,7 6,9
Koncernen
2018 2017
Skulder till kreditinstitut 145,2 150,0
Rantebarande del av 6vriga langfr. skulder 10,9 12,5
Réntebarande del av 6vriga kortfr. skulder 1,5 1,5
Réntebarande skulder 157,7 163,9
Likvida medel -1,9 -11,6
Nettoskuld 155,8 152,4
Soliditet

Soliditet ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for
kreditgivare som vill kunna forstd foretagets langsiktiga
betalningsformaga. Bolaget definierar soliditet som eget
kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten
skatt), i forhallande till balansomslutningen.

Koncernen
Mkr 2018 2017
Eget kapital 370,8 387,1
Balansomslutning 587,5 625,4
Soliditet 63% 62%

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar
och forandringar i rorelsekapital. Direkt avstimbar mot de
finansiella rapporterna.

Operativt kassaflode per aktie dr operativt kassaflode i
forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier.
Nyckeltal avseende operativt kassaflode presenteras eftersom
de anvinds av analytiker och andra intressenter for att
utvirdera bolaget.

Finansiella poster
Finansiella intakter minus finansiella kostnader.
Direkt avstimbar mot de finansiella rapporterna.

Véasentliga handelser under rékenskapsaret

e Under dret breddade Bactiguard sitt produktsortiment.
Inom Centrala venkatetrar BIP CVC lanserades set med den
populdra Raulerson-sprutan, for en enklare hantering och
inldggning. Inom urinvigskatetrar BIP Foley lanserades
Female anpassad for kvinnors anatomi och Tiemann, som
underlittar kateterisering av man.

e Tjuni tecknade Bactiguard ett kombinerat distributors-
och licensavtal med Well Lead Medical (Well Lead) for
Kina, omfattande samtliga produkter i Bactiguards portfolj.
Avtalet genererade intikter pa cirka 28 miljoner kronor
under dret, varav ca 20 miljoner i form av produktleveranser
och 8 miljoner i licensintdkt. Samtidigt avslutades sam-
arbetet med distributoren Jian AN i fortid och Bactiguard
betalade en ersdttning om 11,5 miljoner kronor for de
betydande investeringar Jian AN gjort i marknadsforing och
produktgodkinnandeprocessen, samt aterkdp av varulager.
Well Lead dr idag Kinas storsta och en av vérldens framsta
tillverkare av medicintekniska forbrukningsartiklar. Avtalet
ger Well Lead den exklusiva ritten att silja och distribuera
Bactiguards urinkatetrar i Kina. Samtidigt inleddes processen
med att fa lokaltillverkade centrala venkatetrar och endo-
trakealtuber med Bactiguards infektionsforebyggande tekno-
logi godkinda. Pa nagra ars sikt forviantas Well Lead tillverka
och silja samtliga produkter pa den kinesiska marknaden
och generera licensintdkter for Bactiguard.

e Bactiguard ingick under dret partnerskap med nya distri-
butérer i Mexiko och Tyskland.

¢ I maj tecknade Bactiguards licenspartner Smartwise
Sweden AB ett strategiskt samarbetsavtal med AstraZeneca
avseende bl.a. utveckling av avancerade vaskulira injektions-
katetrar med Bactiguards ytskikt for nya, innovativa behand-
lingsmetoder av hjartsvikt och cancer. Avtalet genererar initialt
inga nya licensintikter for Bactiguard, men nir katetrarna
nar marknaden kommer det generera royaltyintakter, vilket
bedéms ligga cirka tvd—tre &r fram i tiden.

e Vid drsstimman i maj 2018 valdes Jan Stdhlberg till
styrelseledamot och ordfoérande i Bactiguard Holding AB
(publ). Vid rikenskapsdrets slut hade Jan Stihlberg ett aktie-
innehav motsvarande 8,9 procent av kapitalet och 4,3 procent
av rosterna och var darmed fjarde storsta aktiedgaren i
bolaget.

e Jonas Ostregard med mangarig erfarenhet av forsiljning
fran olika befattningar inom AstraZeneca rekryterades till
en ny roll som global forsiljningschef.

e Under aret vann Bactiguard sin forsta svenska upphandling
av centrala venkatetrar (CVK) i Region Skéne. Bactiguard
vann dven en upphandling av urinkatetrar i Ostergétland
under dret samt fick ramavtalet avseende urinkatetrar med
Region Skéne forlangt med ett ar.

e I september breddades aktiedgandet i Bactiguard genom
en transaktion omfattande 6,6 miljoner aktier. Transaktionen
innebar att de tva huvudédgarna Christian Kinch och Thomas
von Koch vardera salde 3 315 000 B-aktier till kursen 39
kronor per aktie. Det sammanlagda virdet av transaktionen
uppgick till 258,6 miljoner kronor. Det totala antalet aktier i
bolaget uppgér till 33 302 373 och det totala antalet roster
till 69 302 373. Darmed dger de tvd huvudaktiedgarna efter
transaktionen vardera aktier motsvarande 18,4 procent av
kapitalet och 34,8 procent av rosterna i bolaget. Sammantaget
kontrollerar de fortsattningsvis majoriteten av rosterna.

e [ december fick ortopediska traumaimplantat i titan med
Bactiguards infektionsforebyggande teknologi CE-markning
och kan diarmed borja siljas och anvindas i sjukvéarden pa
marknader som tillimpar EU:s kvalitetsnormer. Med det nya
CE-mairket som referens har Bactiguard for avsikt att etablera
nya samarbeten och teckna avtal med en eller flera stora
leverantorer av traumaimplantat for 6vriga delar av virlden.
Den globala marknaden for traumaimplantat berdknas
overstiga 5 miljarder USD?.
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e Bactiguard inledde under éret ett
exklusivt samarbete for forsiljning
och distribution i Sverige, Norge och
Danmark med Mediplast, ett medicin-
teknikforetag och leverantor till sjuk-
varden i hela Norden. I slutet av dret
utokades samarbetet till att omfatta
Belgien, Nederldnderna och Luxemburg
och i januari 2019 inkluderades dven
Finland. Darmed omfattar samarbetet
sju europeiska lander.

¢ Produktgodkinnandet av Bactiguards
urinkatetrar for infektionsprevention i
Egypten blev klart i oktober.

e Bactiguard mottog Visa vigen-priset
som Arets arbetsgivare. Priset som
kallats Sveriges viktigaste arbetsmark-
nadspris, tilldelas foretag och eldsjilar
som visar vigen pé arbetsmarknaden
genom att oppna upp mojligheter for
personer med funktionsvariationer.

Framtida utveckling
Forebyggande dtgirder dr ndgot som
star hogt upp pd agendan hos bade
Virldshilsoorganisationen (WHO),
World Economic Forum, hilsominist-
rarna i G7-landerna och regeringar
virlden 6ver. Den 6kade medveten-
heten om antibiotikaresistensens
konsekvenser har lett till en storre
efterfridgan pa infektionsforebyggande
l6sningar for sjukvarden, vilket dven
bidrar till goda forutsattningar for
Bactiguards infektionsforebyggande
produkter och ytskikt. Tillvixten inom
detta segment drivs bdde av en 6nskan
om att minska antalet vardrelaterade
infektioner samt minska de kostnader
som kan relateras till dessa. Det inne-
bar att Bactiguard har goda forutsatt-
ningar for att stirka sin stillning pa
befintliga marknader och samtidigt
etablera sig pa nya marknader.

Forskning och utveckling
Bolagets forsknings- och utvecklings-
verksambhet ér inriktad pa att utveckla
nya produkter, samt att oka kunskapen
om problemet med vérdrelaterade
infektioner. Under 2018 ldg huvud-
fokus vad giller produktutveckling pa
att bredda sortimentet av BIP Foley-
katetrar; Female anpassad for kvinnors
anatomi och Tiemann, som underlittar
kateterisering av man. Vad galler kun-
skap om vdrdrelaterade infektioner har
bolaget under aret fokuserat pa att
avsluta en storre klinisk studie med BIP
Foley-kateter i Indien samt att starta
upp en klinisk studie pd BIP ETT Evac
i Belgien. Arbete med en tredje generation
av patent har ocks3 tagit betydande
resurser i ansprdk under dret. Idag arbe-
tar 11 personer inom FoU pa bolaget.

Miljépaverkan

Koncernen bedriver anmalningspliktig
verksamhet enligt miljobalken (miljo-
farlig verksamhet och hilsoskydd) och
Arbetsmiljoverket (anvandning av
smittimnen i riskklass 2).

Den anmailningspliktiga verksam-
heten avser delar av produktions-
processen och den forskning och
utveckling som bolaget bedriver.

Personal

Under dret har medelantalet anstillda i
koncernen uppgétt till 66 (66) anstillda.

Riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att drsstimman 2019
beslutar om foljande riktlinjer for
ersittning och andra anstillningsvillkor
till ledande befattningshavare (oforand-
rade jamfort med de som beslutades pa
arsstimman 2018).

Riktlinjer

Med ledande befattningshavare avses
verkstillande direktoren och 6vriga
ledningspersoner i Bactiguard, samt
styrelseledamoter i den omfattning de
erhdller ersittning utanfor styrelse-
uppdraget.

Bactiguard ska ha de ersidttningsnivier
och villkor som dr nodvindiga for att
rekrytera och behélla ledande befatt-
ningshavare med den kompetens och
erfarenhet som krivs for att bolagets
verksamhetsmadl ska uppnds. Den
sammanlagda ersittningen till ledande
befattningshavare ska vara konkurrens-
kraftig, rimlig och andamalsenlig.

Ledande befattningshavare ska
erbjudas en fast l6n som ar marknads-
missig, vilken ska bestimmas utifran
individens ansvarsomrade och erfarenhet.
Oversyn av fast [6n ska goras arligen
for varje kalenderar.

Ledande befattningshavare kan, fran
tid till annan, erbjudas marknadsmassig
rorlig ersdttning. Sddan rorlig ersattning
ska vara utformad i syfte att frimja
Bactiguards langsiktiga vardeskapande
och vara kopplad till férutbestimda
och mitbara kriterier. Eventuell rorlig
ersittning ska vara begransad till 50 %
av fast arslon. Vid utformningen av
rorliga ersdttningar till ledande befatt-
ningshavare som utgar kontant ska
styrelsen overviga att infora forbehall
som (i) villkorar utbetalning av viss del
av sddan ersittning av att de prestationer
pé vilka intjanandet grundats visar sig
vara hallbara 6ver tid samt (ii) ger
bolaget mojlighet att aterkrava sidana
ersittningar som utbetalats pa grund-
val av uppgifter som senare visat sig
vara uppenbart felaktiga.
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Pensioner

Ledande befattningshavare dger ratt till
marknadsmissiga pensionslosningar.
Avgiftsbaserade pensionsforméner ska
efterstravas.

Férmaner

Ovriga formaner kan utgoras av tillgang
till formansbil, friskvardsbidrag samt
andra sedvanliga formaner. Ovriga
forméner ska inte utgora en visentlig
del av den totala ersdttningen.

Avgangsvederlag

Vid uppsigning av ledande befattnings-
havare frdn bolagets sida ska
uppsigningstiden inte vara lingre dn

6 méanader. Eventuellt avgangsvederlag
far uppga till hogst en fast arslon.

Incitamentsprogram

D4 styrelsen finner det lampligt ska
bolagets ledande befattningshavare
aven erbjudas att delta i ldngsiktiga
aktie- eller aktiekursbaserade incitaments-
program som ska sakerstilla ett 1ang-
siktigt engagemang for bolagets
utveckling. Beslut om eventuella aktie-
och aktiekursrelaterade incitaments-
program ska fattas av bolagsstimman.

Styrelsen kommer att pd arlig basis
utvirdera huruvida ett lingsiktigt

incitamentsprogram ska foreslas ars-
stimman eller inte, och om sd ir fallet,
huruvida det foreslagna langsiktiga
incitamentsprogrammet ska innefatta
overlatelse av aktier i bolaget.

Dessa riktlinjer géller for avtal som
ingds efter bolagsstimman, samt for
det fall andringar gors i befintliga avtal
efter denna tidpunkt. Styrelsen ska ha
ratt att fringd ovanstdende riktlinjer
om styrelsen bedomer att det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Bactiguard-aktien

Handel i Bactiguard-aktien pa Nasdaq
Stockholm sker under kortnamnet
“BACTI”.

Sista betalkurs for den noterade
B-aktien per den 31 december 2018 var
40,20 kr och borsviardet uppgick till
1339 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick
per den 31 december 2018 till 0,8 Mkr
fordelat pa 29 302 373 B-aktier med
en rost vardera (29 302 373 roster)
och 4000 000 A-aktier med tio roster
vardera (40 000 000 roster). Det totala
antalet aktier och roster i Bactiguard
uppgick per den 31 december 2018 till
33 302 373 aktier och 69 302373
roster.

For bolagets A-aktier géller hembuds-
skyldighet enligt § 15 i bolagsordningen,
men i ovrigt finns det inte nagra
begriansningar i aktiernas fria over-
latbarhet.



Aktieinnehav per 31 december 2018

Aktieagare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal % av kapital % av roster
Christian Kinch med familj och bolag 2000000 4125977 6125977 18,4 34,8
Thomas von Koch och bolag 2000000 4125878 6125878 18,4 34,8
Nordea Fonder 3158 095 3158 095 9,5 4,6
Stahlberg, Jan 2956 831 2956 831 8,9 4,3
Fjarde AP Fonden 2853000 2853000 8,6 41
Handelsbanken Fonder 1599619 1599619 4,8 2,3
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1040213 1040213 3,1 1,5
Lancelot Asset Management AB 600 000 600 000 1,8 0,9
Swedbank Forsékring 542790 542790 1,6 0,8
Froafall Invest AB 502 000 502 000 1,5 0,7
Summa, storsta dgare 4000 000 21504 403 25504 403 76,6 88,7
Summa, évriga 7797970 7797970 23,4 11,3
Totalt antal aktier 4000 000 29 302 373 33302373 100,0 100,0

Véasentliga risker

och osékerhetsfaktorer
Bactiguard Holdings verksamhet och
resultat paverkas av en rad omvirlds-
faktorer. Det pagar en kontinuerlig
process for att identifiera alla fore-
kommande risker samt bedoma hur
respektive risk ska hanteras. Bolaget ar
framst exponerat for marknadsrelaterade
risker, rorelserelaterade risker samt
finansiella risker. Nedan specificeras
olika risker som Bactiguard utsitts for.

Finansiell riskhantering och
finansiella instrument
Koncernen dr genom sin verksamhet
exponerad for olika typer av risk och
har darfor ett overgripande riskhante-
ringsprogram som fokuserar pd att
minimera potentiella ogynnsamma
effekter pd det finansiella resultatet.
Det ar bolagets styrelse som dr ytterst
ansvarig for exponering, hantering
och uppfoljning av koncernens risker.
De ramar som giller for exponering,
hantering och uppfoljning av finansiella
risker faststills av styrelsen och revi-
deras arligen. Styrelsen har delegerat
ansvaret for den dagliga riskhanteringen
till bolagets VD som i sin tur har dele-
gerat den till bolagets CFO. Styrelsen
har mojlighet att besluta om tillfilliga
avsteg fran de faststillda ramarna.
Finansiella risker beskrivs i not 4.

Makroekonomisk risk

Svag ekonomisk utveckling och hoga
statsskulder kan medfora att det blir
svérare for sdvil offentliga som privata
kunder att erhdlla finansiering. Likasd kan
olika landers mojligheter och politiska
vilja till investeringar i och allokering
av offentliga medel till hilsovard pa-
verkas negativt. Bactiguards narvaro pa
ett stort antal geografiska marknader
avser minimera den landsspecifika
delen av den makroekonomiska risken.

Regulatorisk risk

Som tillverkare av medicintekniska
produkter styrs Bactiguards verksam-
het av de krav och standarder som
bestamts av tillsynsmyndigheter pa
respektive marknad dar Bactiguard
finns representerat. Regulatoriska
processer i olika linder kan innebira
en risk for forseningar i processen
med att introducera produkter i dessa
lander. For att minimera dessa risker
arbetar Bactiguard tillsammans med
lokala distributorer samt deras regula-
toriska rddgivare.

Teknologisk risk

Det sker teknologiska framsteg inom
medicinteknik, vilket resulterar i att
nya produkter och forbittrade behand-
lingsmetoder lanseras kontinuerligt.
Bactiguard har for att skydda sin tek-
nologi patent i flera av de lander i vilka
bolaget verkar och har ansokt om
patent i ytterligare linder. Dartill har
Bactiguard vidtagit ett flertal andra
atgarder for att sikerstilla att inte
foretagsunika kunskaper om t.ex.
applicering och tillverkning av
Bactiguards ytskikt kommer till
konkurrenters kinnedom.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken
att inte ha tillgdng till likvida medel
eller kreditutrymme for att tacka

av betalningsataganden, inklusive
rantebetalningar och amorteringar.
Likviditetsrisken ar sarskilt stor vid
uppkomna oférutsedda storre betal-
ningsdtaganden. Brist pd likviditet

for storre betalningsdtaganden kan

fa en negativ inverkan pa Bactiguards
verksamhet och finansiella stillning.
Per 31 december 2018 hade koncernen,
inklusive beviljad checkrikningskredit
om 30 Mkr, en likviditet uppgdende till
28 Mkr. Likviditetsrisken foljs upp
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manadsvis genom rullande prognoser
pd 3 manader som utvirderar
likviditetssituationen och ar basen for
att vidta relevanta dtgirder (finansiella
eller operationella).

Ledningen bedomer i dagslaget att
likviditeten kommer att vara tillracklig
for att hantera bolagets dtaganden
under kommande &r.

Moderféretaget

Intdkterna utgors av koncerngemen-
samma kostnader (Management fee)
som har vidarefakturerats. Under 2018
har moderbolaget erhallit rdnta pa dess
fordringar pa koncernbolag. Bolagets
finansiella kostnader avser ranta pa
banklan. Inga investeringar har genom-
forts under 2018.

Forslag till vinstdisposition

Moderféretaget
Till &rsstimmans forfogande stir
foljande vinstmedel (kr)

Balanserade vinstmedel -11 040 550
Overkursfond 473016 706
Arets resultat -5 523 186
456 452 970
Styrelsen féreslar att
vinstmedlen disponeras s& 456 452 970
att i ny rékning éverfors
456 452 970

Betriffande koncernens och moder-
foretagets resultat och stallning i ovrigt
hinvisas till efterféljande finansiella
rapporter. Alla belopp uttrycks i tusental
svenska kronor (Tkr) dir ej annat
anges.

Bolagsstyrningsrapport for riken-
skapsdret 2018 finns pa sidan 30.



Bolagsstyrningsrapport 2018

Bactiguard Holding AB (publ)
(”Bactiguard” eller ”bolaget”) har
upprittat denna Bolagsstyrningsrapport
i enlighet med 6 kap 6§ Arsredovis-
ningslagen och 10 kap. Svensk Kod

for Bolagsstyrning (”"Koden”).

Utover de principer for bolagsstyrning
som foljer av lag eller annan forfattning
utgdr bolagsstyrning i Bactiguard fran
dels interna dokument sisom bolags-
ordningen, styrelsens arbetsordning med
VD-instruktion samt policys och rikt-
linjer, dels externa regler i form av Nasdaq
Stockholms Regelverk for Emittenter och
Koden. Bolaget har under 2018 inte gjort
ndgra avvikelser fran Koden.

Bactiguard omfattas av bestimmelserna
i EU:s marknadsmissbruksforordning nr
596/2014 (MAR) som stiller stora krav
pé hur bolaget hanterar insiderinformation.
I MAR regleras bl.a. hur insiderinformation
ska offentliggoras till marknaden, under
vilka forutsittningar offentliggorandet
far skjutas upp samt pa vilket sitt bolaget
ar skyldigt att fora en forteckning over
personer som arbetar for bolaget och
som fatt tillgang till insiderinformation
(en s.k. loggbok).

Sedan september 2018 anvander
Bactiguard det digitala verktyget Insider-
Log for att sakerstilla att hanteringen av
insiderinformation uppfyller kraven i
MAR och bolagets insiderpolicy; fran
beslutet att skjuta upp offentliggdrandet
av insiderinformation hela vigen till det
meddelande som ska limnas till Finans-
inspektionen nir insiderhandelsen ar 6ver
och informationen har offentliggjorts.
Endast behoriga personer i Bactiguard
har dtkomst till InsiderLog.

Aktier och aktieagare

Bactiguards B-aktie dr noterad pa
Nasdaq Stockholm. Vid utgingen av
2018 uppgick det totala antalet aktier till
33302 373 (varav 4 000 000 onoterade
A-aktier) och antalet aktiedgare till

2 834. Pa sidan 28 finns en forteckning
over Bolagets tio storsta aktiedgare per
31 december 2018.

Bolagsstamma
Aktiedgarnas ritt att besluta i Bactiguards
angeldgenheter utovas vid bolagsstimma
som enligt aktiebolagslagen ir bolagets
hogsta beslutande organ. Regler som
styr bolagsstimman finns bland annat i
aktiebolagslagen, Koden och bolagsord-
ningens §§ 10-12.

Samtliga aktiedgare som ar registrerade
i aktieboken per avstimningsdagen och
som anmalt deltagande i tid har ratt att
delta vid stimman och rosta for det
totala innehavet av aktier. Det finns inga
begransningar i friga om hur ménga

roster varje aktiedgare kan avge vid en
bolagsstimma. Kallelse till bolagsstimman
sker genom att kallelsen hélls tillganglig
pa bolagets webbplats samt annonseras i
Post- och Inrikes Tidningar. Samtidigt som
kallelse sker annonseras en upplysning
om att kallelse har skett i Dagens Industri.
En aktiedgare som vill f ett drende be-
handlat vid drsstimman ska begira detta
skriftligen hos styrelsen. Arendet ska tas
upp vid drsstimman, om begiran har
kommit in till styrelsen senast sju veckor
innan arsstimman. Alla aktiedgare har
rdtt att pa stimman stilla fragor till
bolaget om de drenden som tas upp pa
stimman och bolagets och koncernens
ekonomiska situation.

Arsstimma ska hallas i Stockholm,
Huddinge eller Botkyrka inom sex
manader fran rikenskapsdrets utgdng.
Bolagets rikenskapsar 1oper fran och
med den 1 januari till och med den
31 december. Arsstimman beslutar bland
annat om faststillande av bolagets ars-
redovisning, disposition av bolagets vinst
eller forlust och om ansvarsfrihet for
styrelseledamoter och verkstillande
direktér. Arsstimman utser ocksa styrelse-
ledamoter och revisor samt beslutar om
inrattande av valberedning, styrelsens
och revisorernas arvoden samt riktlinjer
for bestimmande av 16n och annan
ersittning till verkstillande direktor och
den 6vriga ledningen. Beslut vid bolags-
stimman fattas normalt med enkel majo-
ritet utom i de fall dar aktiebolagslagen
uppstéller krav pd en hogre andel av de
pa stimman foretridda aktierna och
avgivna rosterna, till exempel vid beslut
om andring av bolagsordningen. Bolags-
stimman har inte limnat styrelsen nagot
bemyndigande att forvdrva egna aktier.

Bolagsordningen

Bactiguards bolagsordning dterfinns i

sin helhet pa Bactiguards webbplats,
www.bactiguard.se. Andringar i Bactiguards
bolagsordning sker enligt foreskrifter i
aktiebolagslagen. Bactiguards styrelse ska
enligt bolagsordningen bestd av lagst tre
och hogst sju ledamoter. Styrelseledamo-
ter valjs vid arsstimma for ett dr i taget.
Bolagsordningen innehaller inga sirskilda
bestimmelser om tillsittande eller ent-
ledigande av styrelseledamoter.

Valberedning

Vid arsstimman 2018 faststilldes regler
for tillsattande av valberedningen infor
arsstimman 2019. Valberedningen ska
enligt de faststillda reglerna bestd av fem
medlemmar och bildas genom att styrel-
sens ordforande baserat pa dgarstatistik
per den 31 augusti kontaktar de fyra
rostmissigt storsta aktiedgarna, vilka

vardera har ritt att utse en ledamot att
jamte styrelsens ordforande utgora val-
beredning. Valberedningen infor drsstim-
man 2019 bestir av Helena Borglund,
ordforande, (utsedd av KK Invest AB, ett
bolag kontrollerat av Christian Kinch),
Thomas von Koch (utsedd av Bactiguard
B.V.,, ett bolag kontrollerat av Thomas
von Koch), Mats J Andersson (utsedd av
Nordea Fonder), Per Colleen (utsedd av
Fjiarde AP-Fonden) och Jan Stdhlberg
(styrelsens ordforande).

Styrelse

Styrelsen dr bolagets hogsta forvaltnings-
organ under bolagsstimman. Styrelsen
ska bland annat svara for bolagets orga-
nisation och forvaltningen av bolagets
angeldgenheter, se till att bolagets orga-
nisation ir utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekono-
miska forhédllanden i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sitt, samt fortlopande
bedoma bolagets ekonomiska situation.
Styrelsen ska i forsta hand dgna sig &t
overgripande och langsiktiga fragor samt
fragor som dr av osedvanlig beskaffenhet
eller av stor betydelse for koncernen och
bolaget.

Styrelsens arbete foljer en skriftlig
arbetsordning som ska sikerstalla att
styrelsen ar allsidigt informerad och att
alla styrelserelaterade aspekter av bolagets
verksamhet tas upp till behandling.
Enligt arbetsordningen har styrelsens
ordférande ett sirskilt ansvar for att
genom regelbunden kontakt med verk-
stillande direktor 6vervaka och diskutera
Bactiguards utveckling. Ordforanden ska
vidare bl.a. tillse att styrelsens ledamoter
l6pande genom verkstillande direktoren
ges nodvindig information for att folja
Bactiguards ekonomiska stillning, finan-
siella planering och utveckling samt att
det drligen gors en utvirdering av styrel-
sens arbete. Utover styrelseordforandens
sirskilda ansvar har styrelsen inte inom
sig gjort ndgon fordelning av styrelsens
ansvarsomraden, annat dn vad som foljer
av instruktionerna for revisions- och
ersittningsutskotten.

Enligt styrelsens arbetsordning ska
styrelsen under en 12 mdnaders cykel
behandla bl. a. féljande for bolaget
vasentliga omrdden; redovisnings- och
revisionsfrdgor; marknad och marknads-
analys; riskidentifiering; strategi; organi-
sation; utvardering av styrelse och verk-
stillande direktor samt system for intern
kontroll; och kapitalstruktur. Styrelsens
ordférande ansvarar for den drliga ut-
varderingen av styrelsearbetet. Under
2018 har en enkatutviardering genom-
forts omfattande 18 olika aspekter av
styrelsens arbete och dess insatser for



virdeskapande. Resultatet av utvarde-
ringen har presenterats for bade styrelsen
och valberedningen.

Under 2018 har styrelsen haft totalt
8 protokollerade sammantraden.
Samtliga styrelseledamoter har nirvarat
vid samtliga styrelsemoten, utom ett dd
en styrelsemedlem inte kunde delta.
Under 2018 har styrelsens arbete, utéver
sedvanligt styrelsearbete, fokuserat pa den
langsiktiga strategin for att nd bolagets
finansiella mal om en genomsnittlig
tillvaxt pd 20% och en EBITDA-marginal
pd 30% o6ver en femdarsperiod.

Infor drsstimman 2018 avbojde Stanley
Brodén, ordférande omval och vid 4rs-
stimman valdes Jan Stdhlberg in som
ny ordférande. Sedan drsstimman 2018
har styrelsen dirmed bestatt av Jan
Stahlberg (ordforande), Mia Arnhult,
Marie Wickman-Chantereau, Svante
Ostblom och Christian Kinch (VD).
Ytterligare uppgifter om styrelseleda-
moterna finns pa sid 34-35.

Styrelsens utskott

Revisionsutskottet har till uppgift att
overvaka bolagets finansiella rappor-
tering och effektiviteten i bolagets interna
kontroll och riskhantering samt, i fore-
kommande fall, internrevision. Utskottet
ska vidare granska och 6vervaka revisorns
sjdalvstandighet och opartiskhet och
sarskilt f6lja upp om revisorn tillhanda-
haller bolaget andra tjdnster dn revisions-
tjanster. Utskottet bitrader ocksd med
forslag till arsstimmans beslut om revi-
sorsval. Fram till rsstimman 2018
bestod utskottet av styrelseledamoterna
Mia Arnhult (ordférande), Stanley
Brodén, Marie Wickman-Chantereau
och Svante Ostblom. Sedan drsstimman
2018 har Jan Stdhlberg ersatt Stanley
Brodén som ledamot av utskottet. Vid
revisionsutskottets moten under 2018
har samtliga ledaméter varit narvarande.
Ersdttningsutskottet ska bista styrelsen
med forslag, radgivning och beredning

i fragor om ersittningsprinciper till
verkstillande direktor och andra ledande
befattningshavare samt individuell
ersattning till verkstillande direktor i
enlighet med ersittningsprinciperna.
Principerna omfattar bland annat for-
héllandet mellan fast och eventuell rorlig
ersdttning samt sambandet mellan pre-
station och ersattning, huvudsakliga
villkor for eventuell bonus och incitaments-
program samt huvudsakliga villkor for
icke-monetira formaner, pension, upp-
sdgning och avgangsvederlag. For verk-
stillande direktor galler dven att styrel-
sen i sin helhet faststdller ersattning och
andra anstillningsvillkor. Aktierelaterade
incitamentsprogram till koncernledningen

beslutas dock av arsstimman. Utskottet
ska vidare bitridda styrelsen i 6vervak-
ningen av det system genom vilket bolaget
uppfyller i lag, borsregler och Koden
gillande bestimmelser om offentlig-
gorande av information som har med
ersittning till verkstillande direktor
och andra ledande befattningshavare
att gora. Utskottet ska ocksa folja och
utvirdera eventuella pdgdende och un-
der dret avslutade program for rorliga
ersittningar for verkstillande direktor
och andra ledande befattningshavare,
tillimpningen av de riktlinjer for ersatt-
ning till verkstillande direktor och
andra ledande befattningshavare som
arsstimman enligt lag fattar beslut om
samt gillande ersdttningsstrukturer och
ersdttningsnivder. Fram till arsstimman
2018 bestod utskottet av styrelseleda-
moterna Stanley Brodén (ordfoérande)
och Marie Wickman-Chantereau. Sedan
arsstimman 2018 har Jan Stahlberg
ersatt Stanley Brodén som ordférande i
utskottet. Samtliga ledamoter uppfyller
Kodens oberoendekrav for utskottets
ledaméter. Vid ersittningsutskottets
moten under 2018 har samtliga leda-
moter varit narvarande.

Verkstéallande direktor
Verkstillande direktoren utses av styrelsen
och ansvarar for den l6pande forvalt-
ningen av bolagets verksamhet i enlighet
med styrelsens instruktioner och fore-
skrifter. Verkstallande direktoren fungerar
dessutom som ledningens ordférande
och fattar beslut i samrad med 6vriga
ledningen. Under 2018 har Christian
Kinch varit bolagets verkstillande direktor.
Ytterligare uppgifter om verkstillande
direktoren finns pa sid 32 och 34.

Intern kontroll och

riskhantering avseende
finansiell rapportering

D4 bolagets ekonomisystem ar uppbyggt
sd att ingdende av avtal och betalning av
fakturor med mera maste folja de besluts-
vagar, firmatecknings- och attestritter
som anges i de interna styrdokumenten
finns det i grunden en kontrollstruktur
for att motverka och forebygga de risker
som bolaget identifierar. Utover dessa
kontrollstrukturer foretas en rad kontroll-
aktiviteter for att ytterligare uppticka
samt korrigera fel och avvikelser. Sédana
kontrollaktiviteter bestdr av uppfoljning
pa olika nivder i organisationen, till
exempel uppfoljning och avstimning

i styrelsen av fattade styrelsebeslut,
genomgang och jamforelse av resultat-
poster, kontoavstamningar samt
godkidnnande och redovisning av afférs-
transaktioner hos ekonomiavdelningen.
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I enlighet med styrelsens arbetsordning
gOr styrelsen en gdng om aret en genom-
gdng av intern kontroll. Identifiering
gors av de risker som bedoms finnas och
atgarder faststélls for att reducera dessa
risker. Revisorn bjuds in att pd ett
styrelsemote redogora for sina gransk-
ningsatgarder avseende intern kontroll.
Fordelning och delegering av ansvar har
dokumenterats och kommunicerats i for
styrelsen och bolaget styrande interna
dokument sdsomy; styrelsens arbetsordning,
instruktion till verkstillande direktor,
delegationsordning, attestordning samt
ovriga interna styrdokument, exempelvis
ekonomihandbok. Samtliga interna
styrdokument uppdateras regelbundet
vid dndring av till exempel lagstiftning
eller redovisningsstandarder. Bactiguard
har byggt upp en organisation som syftar
till att sdkerstilla att den finansiella
rapporteringen blir korrekt och effektiv.
De interna styrdokumenten klargor vem
som ansvarar for vad och den dagliga
interaktionen mellan berérda personer
gor att relevant information och kom-
munikation ndr samtliga berérda parter.
Koncernledningen erhdller manatligen
viss finansiell information om bolaget
och dess dotterbolag avseende utveck-
lingen av kommande investeringar samt
likviditetsplanering. Bolagets kommuni-
kationspolicy syftar till att sakerstélla att
all informationsgivning externt och
internt blir korrekt och ges vid for varje
tillfalle lamplig tidpunkt.

Uppfoljning sker 1opande pa samtliga
nivder i organisationen. Styrelsen utvar-
derar regelbundet den information som
foretagsledningen och revisorerna limnar.
Dirutover har styrelsen en arlig uppfolj-
ning av genomford riskbedomning och
beslutade atgirder. Av sirskild betydelse
ar styrelsens overvakning for utveckling
av den interna kontrollen och for att se
till att atgarder vidtas rorande eventuella
brister och forslag som framkommer.

Internrevision

Beaktat verksamhetens omfattning och
organisationens utformning i 6vrigt har
styrelsen inte funnit anledning att inritta
en internrevisionsenhet. Styrelsen har
bedomt att den dvervakning och gransk-
ning som redovisas ovan ar tillracklig
for att, tillsammans med den externa
revisionen, uppratthilla en effektiv in-
tern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen.



Koncernledning

Christian Kinch
VD

Anstalld: 2005 (grundare)
Fodd: 1966
Utbildning: Studier vid Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot | Swecare Aktiebolag.
Styrelseordférande i SWIB Holding AB (holdingbolag for
Smartwise Sweden AB och Procella Therapeutics AB). Agare
och styrelseledamot i KK Invest AB, KK Consult AB och KK
Technology AB.

Bakgrund: Grundare av och VD i Kinchard AB och Netpharma AB

Aktieinnehav i Bolaget: 2 000 000 aktier av serie A (Jur person),
4125 977 aktier av serie B (Familj, Jur person) varav 100 aktier
av serie B (Barn)

Cecilia Edstrom
CFO

Anstalld: 2014

Fodd: 1966

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshdgskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Nordic Public Affairs AB.

Bakgrund: Olika befattningar inom SEB samt i koncernledningen
for Scania AB och TeliaSonera AB

Aktieinnehav i Bolaget: 216 948 aktier av serie B (Eget)



Nina Nilsson
Vice President Sales & Marketing

Anstélld: 2014
Fodd: 1977

Utbildning: Diplomerad Marknadsférare, IHM Business School.
Studier vid Lakarutbildningen, Karolinska Institutet

Ovriga uppdrag: -

Bakgrund: Flertal uppdrag inom internationell marknadsféring
och férsaljning for Johnson & Johnson, programkoordinator pa
SBU (Statens Beredning for Medicinsk Utvardering).

Aktieinnehav i Bolaget: 84 632 aktier av serie B (Eget)

Jonas Ostregard
Vice President Sales

Anstalld: 2018

Fodd: 1975

Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet
Ovriga uppdrag: —

Bakgrund: Olika befattningar inom forsaljning hos
AstraZeneca, reservofficer

Aktieinnehav i Bolaget: 21 175 aktier av serie B (Eget)



Styrelse

Jan Stahlberg
styrelseordforande

Invald: 2018
Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonomexamen Handelshdgskolan i Stockholm.
Studier vid MBA programmet vid New York University, Stern School
of Business.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Trelleborg AB och ITB-Med AB.
Agare och VD i Trill AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 2 956 831 aktier av serie B (Eget)

Oberoende fran bolaget och bolagsledningen: Ja

Mia Arnhult
ledamot

Invald: 2014
Fodd: 1969

Utbildning: Examen i féretagsekonomi och handelsratt, Lunds
universitet.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i M2 Asset Management AB,
M2 Gruppen AB och M2 Gruppen 1 AB. VD for Locellus AB och
Arnhult Invest AB. Styrelseledamot i Odd Molly International AB,
Devyser Holding AB, Liding6loppet, Suburban Properties Stockholm
AB med dotterbolag samt M2 Capital Management AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 50 000 aktier av serie B (Eget) och 502 000
aktier av serie B (Jur person)

Oberoende fran bolaget och bolagsledningen: Ja

Christian Kinch
ledamot

Invald: Verkstéallande direktdr fér koncernen sedan juni 2015 och
under perioden juni 2005 till mars 2014. Styrelseordférande fran
mars 2014 till juni 2015.

Fodd: 1966
Utbildning: Studier vid Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot | Swecare Aktiebolag.
Styrelseordférande i SWIB Holding AB (holdingbolag fér Smartwise
Sweden AB och Procella Therapeutics AB). Agare och styrelse-
ledamot i KK Invest AB, KK Consult AB och KK Technology AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 2 000 000 aktier av serie A (Jur person),
4125 977 aktier av serie B (Familj, Jur person) varav 100 aktier
av serie B (Barn)

Oberoende fran bolaget och bolagsledningen: Nej



Marie Wickman Chantereau
ledamot

Invald: 2016
Fodd: 1955

Utbildning: Leg.Lé&k.,Med.Dr.,docent i plastikkirurgi, Karolinska Institutet
Stockholm.

Ovriga uppdrag: Cheflékare, Sophiahemmet och
Professor i medicinsk vetenskap vid Sophiahemmets Hogskola.

Aktieinnehav i Bolaget: 20 000 aktier av serie B (Jur person)

Oberoende fran bolaget och bolagsledningen: Ja

Svante Ostblom
ledamot

Invald: 2017
Fodd: 1960
Utbildning: Civilekonomexamen, Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Adamo Telecom Iberia S.A,
Origo Group AB (ordférande), Bredbandsgruppen AB,
Arremon AB och Candidator AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 50 000 aktier av serie B (Jur person)

Oberoende fran bolaget och bolagsledningen: Ja



Koncernens resultatrakning

Belopp i Tkr

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Summa

Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Summa
Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Summa

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat

Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare
Resultat per aktie i kr*

*ingen utspéadning ar aktuell

Belopp i Tkr

Arets resultat

Ovrigt totalresultat:

Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, efter skatt
Summa totalresultat for aret

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Not 2018 2017

5,6 150 097 147 458

57 13063 6181
163160 153 639

25717 -20 262

8,9 -56 429 -42 329

10 -53 838 -51475
15,17-22 -34194 -35015
7 -5 022 -5141

-175 201 -154 221

-12040 -582

11 3698 1378

12 -12353 -9088

-8 655 -7710

-20 695 -8292

13 5764 5042

-14 931 -3 251

-14 931 -3251

-0,45 -0,10

Koncernens rapport Over totalresultat

2018 2017

-14 931 -3251

Komponenter som kommer att omklassificeras till drets resultat

-421 28
-421 28
-15352 -3223
-15352 -3223
-0,46 -0,10

Totalresultat per aktie i kr



Koncernens rapport Over finansiell stalining

Belopp i Tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 14 226292 226292
Teknologi 15 188998 212805
Varumarke 16 25572 25572
Kundrelationer 17 9368 10548
Aktiverade utvecklingsutgifter 18 21494 18 568
Patent 19 414 571
Summa 472138 494 355
Materiella anlaggningstillgangar

Forbattringsutgift pd annans fastighet 20 10896 13031
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 21 16 761 19580
Inventarier, verktyg och installationer 22 2133 3107
Summa 29790 35717
Finansiella anlaggningstillgangar

Langfristiga kundfordringar 26 - 17 263
Ovriga langfristiga fordringar 477 -
Andelar i intressebolag och joint ventures 24 - -
Summa 477 17 398
Summa anlaggningstillgangar 502 405 547 336
Omsattningstillgangar

Varulager 25 14 266 13608
Kundfordringar 26 54 492 39 596
Ovriga kortfristiga fordringar 3224 2046
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 11197 11254
Likvida medel 28 1893 11550
Summa 85072 78 054
SUMMA TILLGANGAR 587 477 625 390
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare

Aktiekapital 29 833 833
Omrékningsreserv -305 116
Ovrigt tillskjutet kapital 675690 675690
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat -305 396 -289 533
Summa 370 821 387105
Summa eget kapital 370 821 387105
Langfristiga skulder

Forskott fran kunder - 17 263
Uppskjuten skatteskuld 13 19471 25243
Skulder till kreditinstitut 30, 31 130 805 142 500
Ovriga langfristiga skulder 21 10938 12476
Summa 161 214 197 482
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 30 14 400 7500
Leverantdrsskulder 7051 4832
Ovriga kortfristiga skulder 21 15721 6 855
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 32 18270 21616
Summa 55442 40 803
Summa skulder 216 655 238 285
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 587 477 625 390
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Koncernens rapport Over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Belopp i Tkr

Totalresultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

andrad redovisningsprincip, IFRS 9

Totalresultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Summa

Balanserade eget kapital

Ovrigt vinstmedel hanforligt till

tillskjutet Omréknings- inklusive arets moderforetagets

Aktiekapital kapital reserv resultat aktiedgare

Ingéende balans per 1 januari 2017 833 675690 88 -286 283 390 328

- - - -3251 -3251

- - 28 28

Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt - - 28 - 28

- - 28 -3 251 -3223

Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -

Utgaende balans per 31 december 2017 833 675690 116 -289 533 387105
Justering av ing&dende balans 1 januari 2018,

- - - -932 -932

Ingéende balans per 1 januari 2018 833 675690 116 -290 465 386173

- - - -14 931 -14 931

- - -421 - -421

Summa Ovrigt totalresultat, efter skatt - - -421 - -421

- - -421 -14 931 -15352

Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -

833 675690 -305 -305 396 370 821

Utgaende balans per 31 december 2018



Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i Tkr

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Periodens resultat

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster

Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av kundfordringar
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning av leverantérsskulder
Okning/minskning av vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar
Investering i materiella anlaggningstillgéngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Operativt kassaflode

Finansieringsverksamheten
Amortering av finansiell leasingskuld
Amortering av lan

Upptagna lan

Upplaggningsavgift lan

Férandring checkrakningskredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Avrets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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Not 2018 2017
14931 -3251
34194 35015
-1708 3224
17 555 28 540
-427 1565
-1162 -12 476
2884 1231
2213 -56
-14 431 -12687
-16 691 22424
-5020 -3 661
-725 -2 571
-5745 -6232
-4 881 117
-1466 -1398
-7500 -150 000

- 150 000

- -1 800

3905 -
34 -5 061 -3198
9942 -3315
11 550 15645
285 -780
1893 11550



Moderforetagets resultatrakning

Belopp i Tkr

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintakter

Summa

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa
Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Summa

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Belopp i Tkr

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Not 2018 2017
5,7 6967 6 464
6967 6646
8,9 -1740 -2474
10 -8 700 -7 467
-10 440 -9 941
-3474 -3477
Ranteintakter och liknande resultatposter 11 3073 3076
Réantekostnader och liknande resultatposter 12 -5122 -5 321
-2 049 -2245
-5 523 -5722
13 - -
-5523 -5722
Moderforetagets rapport Over totalresultat
2018 2017
-5 523 -5722
-5523 -5722

Summa totalresultat
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Moderforetagets balansrakning

Belopp i Tkr Not 2018 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 23 414574 414574
Fordringar hos koncernféretag 192915 208 415
Summa 607 489 622 989

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 146 4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 201 1962
Summa 347 1966
Kassa och bank 28 648 374
Summa omséttningstillgangar 995 2340
SUMMA TILLGANGAR 608 484 625 329
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 29 833 833
Summa 833 833
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 461976 467 698
Avrets resultat -5 523 -5722
Summa 456 453 461 976
Summa eget kapital 457 286 462 809
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 30 126 900 142 500
Summa 126 900 142 500

Kortfristiga skulder

Skulder koncernféretag 7 656 9775
Skulder till kreditinstitut 30 14 400 7500
Leverantdrsskulder 181 296
Ovriga kortfristiga skulder 343 369
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 32 1718 2080
Summa 24 298 20020
Summa skulder 151198 162 520
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 608 484 625 329
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Moderforetagets rapport Over forandringar i eget kapital

Aktie- Bundet Fritt Summa
Belopp i Tkr kapital eget kapital eget kapital eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2017 833 - 467 698 468 531
Totalresultat
Arets resultat - - 5722 5722
Summa totalresultat - - -5722 -5722
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende balans per 31 december 2017 833 - 461 976 462 809
Ingéende balans per 1 januari 2018 833 - 461 976 462 809
Totalresultat
Arets resultat - - -5523 -5523
Summa totalresultat - - -5523 -5523
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgéende balans per 31 december 2018 833 - 456 453 457 286
Moderforetagets rapport Over kassafloden
Belopp i Tkr Not 2018 2017
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat -5523 -5722
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: -2 487 -3314

-8010 -9 036

Okning/minskning av &vriga kortfristiga fordringar 682 5323
Okning/minskning av leverantérsskulder -114 210
Okning/minskning av &vriga kortfristiga skulder -284 29459
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7726 25956
Investeringsverksamheten
Aktie&gartillskott dotterbolag - -30 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -30 000
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan -7 500 -150 000
Upptagna lan 150 000
Upplaggningsavgift 1an -1 800
Amortering lan koncernféretag 15500 5100
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 8000 3300
Arets kassaflode 274 744
Likvida medel vid arets boérjan 374 1118
Likvida medel vid arets slut 648 374
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Noter

NOT 1 Allman information

Bactiguard Holding AB med organisationsnummer 556822-1187 ir ett
aktiebolag registrerat i Sverige med site i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Box 15, 146 21 Tullinge. Foretagets och dess
dotterforetags ("koncernens”) verksamhet, bedrivs i sédra Stockholm
(huvudkontor och produktionsanliggning) och i Malaysia (produktions-
anldggning). Verksamheten omfattar forskning och utveckling, produktion,
marknadsféring och forsiljning av foretagets produkter och tekniska
l6sningar.

NOT 2 Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Bactiguard Holding AB har upprittats i enlighet
med de av EU godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS)
samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee per den 31 december 2018.

Vidare tillimpar koncernen Arsredovisningslagen och Réadet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner.

I koncernredovisningen har virdering av poster skett till anskaffnings-
virde, utom da det giller vissa finansiella instrument virderade till verkligt
virde.

Moderbolagets redovisningsvaluta ir svenska kronor, vilket ocksa ar
koncernens rapporteringsvaluta. Samtliga belopp dr angivna i tusentals
kronor om inget annat anges. Nedan beskrivs de visentliga redovisnings-
principer som tillimpats.

Nya och dndrade IFRS standarder och nya tolkningar 2018

Ska tillampas for rakenskapsar
som borjar:

1januari 2018

Andringar

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder 1 januari 2018

IFRIC 22 Transaktioner i utlindsk . .
. R 1 januari 2018
valuta och forskottsersittning
IFRS 9 Finansiella instrument ersitter IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och virdering. IFRS 9 innehéller regler for redovisning,
klassificering och virdering, nedskrivningar, bortbokning och allmianna
regler for sikringsredovisning. De stora férindringarna dterfinns inom
omradena klassificering och virdering, nedskrivningar och sikringsredo-
visning. Koncernen tillimpar inte sikringsredovisning.
Klassificering och virdering: Vid den forsta redovisningen enligt IFRS 9
ska finansiella tillgdngar klassificeras som verkligt virde via resultat-
rikningen, upplupet anskaffningsvirde eller som verkligt virde via 6vrigt
totalresultat.
e Klassificeringsbedomningen for skuldinstrument baseras pa tva kriterier:
(a) foretagets affirsmodell fér att hantera den finansiella tillgingen
(b) instrumentets kontraktsenliga kassafloden.

Klassificeringen av eget kapitalinstrument ir verkligt virde via
resultatrikningen, forutom da foretaget valt att presentera sidana
instrument till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Reglerna for klassificering och virdering av finansiella skulder ar
i stort sett oférindrade jamfort med IAS 39.

Nedskrivningar: tar bort kraven att identifiera en intriffad forlusthindelse
och introducerar en modell for forvintade kreditforluster. Modellen
beriknar forvintade kreditforluster, vilket innebir att alla finansiella
tillgdngar som virderas till upplupet anskaffningsvirde ska ha en reserv
redan vid tidpunkten som tillgdngen bokas in i balansrikningen. Modellen
faststéller en trestegsindelning utifrdn om det intriffat en betydande
okning i kreditrisken. For finansiella tillgdngar dir ingen betydande
6kning av kreditrisken intraffat sedan forsta redovisningstillfallet
motsvarar reserveringen den kreditforlust som forvintas intriffa till foljd
av fallissemang inom 12 ménader. For finansiella tillgangar ddr en
betydande 6kning av kreditrisken intriffat sedan forsta redovisnings-
tillfillet och for de som idr osikra motsvarar reserveringen de forvintade
kreditforlusterna for tillgingens dterstdende [6ptid.

Koncernen har tillimpat standarden for forsta gdngen under
rikenskapsdr 2018. Bactiguard har valt att tillimpa den framatriktade
metoden for vergang till IFRS 9 och har didrmed inte riknat om tidigare
perioder. Klassificering av finansiella tillgdngar har dndrats pga ny modell
men Gvergangen har inte inneburit skillnader i virdering av dessa
tillgdngar. Koncernen har diremot paverkats av den nya nedskrivnings-
modellen avseende berikning av forvintad kreditforlustreserv for samtliga
kundfordringar. Oppningsbalansen i eget kapital i januari 2018 har
justerats med -0,9 Mkr till f6ljd av den nya modellen. For 6vriga finansiella
tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde har ingen kredit-
forlustreserv ansetts vara nédvindig, dd dessa har en 16ptid pa under

12 manader och kreditrisken anses vara lag. Darmed har 6vergdngen
till IFRS 9 inte inneburit ndgra visentliga effekter for koncernen med
avseende pd nedskrivning av dessa tillgangar. Ytterligare upplysningar
om koncernens nedskrivningsmodell har [imnats i not 4.

IFRS 15 ersitter IAS 18 Intikter, IAS 11 Entreprenadavtal samt
tillhorande tolkningar. Den nya standarden innebir en ny modell for
intiktsredovisning (fem-stegs modell) som baseras pa nir kontrollen av
en vara eller tjinst 6verfors till kunden. Grundprincipen ir att ett foretag
redovisar intikter for att skildra 6verféringen av utlovade varor och
tjanster till kunder med ett belopp som dterspeglar den ersattning som
foretaget forvintas ha ritt till i utbyte mot dessa varor eller tjanster.
IFRS 15 introducerar en fem-stegs modell:

Steg 1 Identifiera avtalet

Steg 2 Identifiera prestationsdtaganden

Steg 3 Faststallande av transaktionspriset

Steg 4 Allokering av transaktionspriset till prestationsdtaganden
Steg 5 Redovisa intakt nir (eller allt eftersom) foretaget uppfyller
prestationsitagandet

IFRS 15 innehéller mer vigledning och omfattande upplysningskrav.

Koncernen har tillimpat standarden for forsta gingen under nuvarande
rikenskapsar. En detaljerad analys enligt fem-stegs modellen har genomforts
avseende foretagets betydande kundavtal. Analysen visar koncernens
intiktsstrommar, hur transaktionspriset faststills och hur redovisningen
av intdkt inom respektive intiktsstrom skildrar 6verforingen av utlovade
varor och tjdnster till koncernens kunder. Utifran denna analys av
foretagets intiaktsredovisning framgick att 6vergdngen till IFRS 15 inte
innebar ndgra kvantifierbara effekter pa intiktsfloden och darfor har
den nya standarden inte inneburit ndgon fériandring av redovisade belopp
i de finansiella rapporterna.

Bactiguard har valt att tillimpa den framdtriktade metoden och har
didrmed inte riknat om tidigare perioder. Ytterligare upplysningar om
koncernens fordelning av intikter har limnats i not 5.

IFRIC 22 fortydligar hur transaktioner i utlindsk valuta som ir
hinforliga till betalning eller erhallande av forskottsersittning ska
redovisas (exempelvis erlagt forskott vid kop av en anliggningstillgdng
eller varulager). Av IFRIC 22 framgér att betalning och erhillande av
forskottsersittning ska redovisas till transaktionsdagens valutakurs.
Finns det flera forskottsbetalningar och/eller erhéllna ersittningsbelopp
ska foretaget faststilla en transaktionsdag for varje betalning eller erhéllen
ersdttning i forskott.

Koncernen har tillimpat IFRIC 22 fér férsta gdngen under nuvarande
rikenskapsar. Tillimpningen har inte inneburit nagra forandringar av
redovisade belopp i de finansiella rapporterna eftersom koncernens
redovisning redan tidigare 6verensstimde med innehallet i [FRIC 22.

Foretagsledningen bedémer att 6vriga nya eller indrade standarder
och nya tolkningar som tritt i kraft 2018 inte har haft nigon visentlig
péaverkan pd koncernens finansiella rapporter.

Nya eller dndrade IFRS standarder och nya tolkningar

som dnnu inte tratt ikraft

De nya eller indrade standarder och nya tolkningar som har givits ut av
International Accounting Standards Board (IASB) samt IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) men som triader ikraft for rikenskapsdr som borjar
efter den 1 januari 2019 har dnnu inte bérjat tillimpas av koncernen. Nedan
beskrivs den standard som bedéms f& paverkan pa koncernens finansiella
rapporter dé den tillimpas for forsta gdngen.

Andringar Ska tillampas for rakenskapsar som bérjar:

IFRS 16 Leasingavtal 1 januari 2019

Standarden har en leasingmodell for leasetagare, vilken innebdr att i stort
sett alla leasingavtal ska redovisas i rapporten 6ver finansiell stillning i
syfte att ge en mer rittvisande bild av foretags finansiella stallning samt
forbattra de upplysningar som limnas om skuldsittning och kapital-
anvindning.

Nyttjanderitten (leasingtillgingen) och skulden virderas till nuvirdet
av framtida leasingbetalningar. Nyttjanderatten inkluderar dven direkta
kostnader hianforliga till tecknandet av leasingavtalet. I resultatrikningen
redovisas avskrivningar pa nyttjanderatten och riantekostnader.
Nyttjanderitten redovisas separat fran andra tillgidngar i rapporten éver
finansiell stillning eller inkluderas i posten dir motsvarande tillgingar
skulle redovisats om de dgdes. Om den inkluderas bland andra tillgingar
ska foretaget ange detta och vilka poster som inkluderar nyttjanderitt.

I efterfoljande perioder redovisas nyttjanderitten till anskaffningsvirde
med avdrag for avskrivningar och ev. nedskrivningar samt justerat for
eventuella omvirderingar av leasingskulden.

Leasingskulden redovisas separat fran andra skulder. Om inte
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leasingskulden redovisas separat ska foretaget
ange vilka poster som omfattar dessa skulder.

I efterfoljande perioder redovisas skulden till
upplupet anskaffningsvirde och minskas med
erlagda leasingavgifter. Leasingsskulden
omvirderas vid férandringar i bl.a. leasingperi-
oden, restvirdegarantier och ev. fériandring i
leasingavgift.

Korta leasingkontrakt (12 méanader eller
kortare) och leasingavtal dir underliggande
tillgdng uppgar till lagt virde (max 45 Tkr)
behover inte redovisas i rapporten 6ver
finansiell stillning. Dessa kommer att redovisas
i rorelseresultatet pA samma sitt som tidigare
operationella leasingavtal.

For leasegivare innebir IFRS 16 i allt
visentligt inga dndrade regler.

Den nya standarden innehdller mer
omfattande upplysningar jamfort med
nuvarande standard.

Koncernen kommer borja tillimpa IFRS 16
fran och med 1 januari 2019. Bactiguard har
under 2018 sammanstillt och analyserat
koncernens samtliga leasing- och serviceavtal
for att avgora vilka som ska klassificeras som
leasingavtal enligt IFRS 16. 1 samband med
detta har 12 operationella leasingavtal for
kontor, tjdnstebilar och kontorsutrustning
identifieras, vilka kommer att klassificeras om
till finansiell leasing i enlighet med IFRS 16.
Bactiguard har ett finansiellt leasingavtal
avseende produktionsanliggning, vilket sedan
tidigare redovisat enligt IAS 17 Leasingavtal
men som kommer omklassificeras i enlighet
med IFRS 16 till de belopp det var redovisat till
omedelbart dagen fére tillimpningen av den
nya standarden.

Koncernen kommer tillimpa den framdt-
riktade metoden for 6vergdng till den nya
standarden, vilket innebar att jamforelsetalen
inte kommer att riknas om. Effekten av att
tillimpa IFRS 16 redovisas per den 1 januari
2019. Bactiguard kommer att redovisa en
nyttjanderitt till ett belopp som motsvarar
leasingskulden, justerad for beloppet for
eventuella forutbetalda eller upplupna
kostnader hinforliga till leasingavtalet, som
redovisats per den 31 december 2018. Séledes
kommer 6vergangen till IFRS 16 inte ha ndgon
péaverkan pa koncernens eget kapital.

Vid faststillandet av nyttjanderitt och
leasingskuld for aktuella avtal dar de mest
visentliga bedémningarna hinférliga till
huruvida ett avtal ir, eller innehdller ett
leasingavtal, faststillandet av leasingperioderna
och diskonteringsrinta. Leasingavtal kortare dn
12 ménader ér klassificerade som korttidsavtal
och leasingavtal i vilka underliggande tillgdng
har ett nyanskaffningsvirde ligre dn ca 45 Tkr
klassificeras som lagvirdeavtal. Ingen av dessa
avtalstyper ingdr i de redovisade nyttjande-
ratterna eller leasingskulderna. Nyttjande-
rattsperioden har faststillts utifrdn hur
uppsagnings- och forlingningsklausuler forvantas
nyttjas med hinsyn tagen till foretagets
strategiska framtidsplaner samt historisk
information om hur férlingningsoptionerna
tidigare nyttjats. Om det inte dr rimligt sakert
att en forlingning kommer att ske inkluderas inte
forlangningen i berakningen av leaseskulden.
Som diskonteringsrinta anvinds foretagets
marginella lanerdnta vid 6vergangstidpunkten,
vilken har faststillts per land utifrdn 10-arig
statsobligationsrinta, foretagets kreditrisk for
lan samt valutarisk.

Enligt berikning kommer 6ppningsbalanserna
per 1januari 2019 for posterna leasingtillging
och rintebirande leasingskuld justeras med
74 MSEK. IFRS 16 kommer innebira att
EBITDA 6kar dé leasingavgifterna minskar och

ersitts med avskrivningar pa nyttjanderitts-
tillgdngarna och ranta hanforlig till leasing-
amorteringarna samt att kassaflodet fran den
l6pande verksamheten kommer att ka och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten
kommer att minska jamfort med tidigare,
eftersom den amortering som sker av
leasingskulderna kommer klassificeras som
kassafloden fran finansieringsverksamheten.
IFRS 16 kommer dven paverka ndgra av de
nyckeltal som koncernen presenterar i den
externa rapporteringen, sisom EBITDA,
Soliditet och Nettoskuld.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget
Bactiguard Holding AB och de foretag 6ver
vilka moderforetaget direkt eller indirekt har
bestimmande inflytande (dotterforetag).
Bestimmande inflytande innebér en ritt att
direkt eller indirekt utforma strategierna for ett
foretag i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Vid bedomningen av om ett bestimmande
inflytande foreligger, ska aktiedgaravtal samt
potentiella rostberittigande aktier som utan
drojsmal kan utnyttjas eller konverteras
beaktas. Bestimmande inflytande foreligger
inormalfallet dd moderforetaget direkt eller
indirekt innehar aktier som representerar mer
an 50 % av rosterna.

Dotterforetag tas med i koncernredovisningen
fran och med forvarvstidpunkten och
exkluderas ur koncernredovisningen frin och
med den tidpunkt da det bestimmande
inflytandet upphor.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag
har vid behov justerats for att Gverensstimma
med koncernens redovisningsprinciper. Alla
koncerninterna transaktioner, mellanhavanden
samt orealiserade vinster och forluster
hinforliga till koncerninterna transaktioner
har eliminerats vid upprittandet av koncern-
redovisningen.

Forlust av bestdmmande inflytande

Nir moderforetaget forlorar bestimmande

inflytande over ett dotterforetag, berdknas

vinsten eller forlusten vid avyttringen som

skillnaden mellan

i) summan av det verkliga virdet for den
erhallna ersdttningen och det verkliga
virdet av eventuellt kvarvarande innehav och

ii) de tidigare redovisade virdena for
dotterforetagets tillgadngar (inklusive
goodwill), och skulder och eventuellt
innehav utan bestimmande inflytande.

Rorelseforvarv

Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvs-
metoden. Kopeskillingen for rorelseforvirvet
varderas till verkligt virde vid forvarvstidpunk-
ten, vilket beriknas som summan av de verkliga
virdena per forvirvstidpunkten for erlagda
tillgdngar, uppkomna eller 6vertagna skulder
samt emitterade egetkapitalandelar i utbyte
mot kontroll 6ver den forvirvade rorelsen.
Forvirvsrelaterade kostnader redovisas i
resultatrikningen nir de uppkommer.

De identifierbara forvirvade tillgdngarna och
overtagna skulderna samt eventualtillgingarna
redovisas till verkligt virde per forvirvstid-
punkten med foljande undantag:

o Uppskjuten skattefordran eller -skuld och
skulder eller tillgdngar hanforliga till det
forvirvade foretagets avtal om ersittning till
anstillda redovisas och virderas i enlighet
med IAS 12 Inkomstskatter respektive

TAS 19 Ersittningar till anstillda.

Skulder eller egetkapitalinstrument
hinforliga till det forvirvade foretagets

aktierelaterade tilldelningar eller till utbytet

av det forvirvade foretagets aktierelaterade

tilldelningar mot forvirvarens aktierelaterade
tilldelningar virderas vid forvirvstidpunkten

i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade

ersattningar.

o Anliggningstillgdngar (eller avyttringsgrupp)
klassificerade som att de innehas for
forsiljning enligt IFRS 5. Anliggnings-
tillgdngar som innehas for forsiljning och
avvecklade verksamheter virderas i enlighet
med den standarden.

Eventualférpliktelser som dvertagits i ett

rorelseforviry redovisas som om de ir befintliga

forpliktelser som harrér fran intriffade
hiandelser och vars verkliga viarde kan berdknas
pa ett tillforlitligt sitt.

Vid rorelseforvirv diar summan av
kopeskillingen, eventuellt innehav utan
bestimmande inflytande och verkligt virde vid
forvirvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav
overstiger verkligt virde vid forvirvstidpunkten
pa identifierbara forvirvade nettotillgangar
redovisas skillnaden som goodwill i rapporten
avover finansiell stillning. Om skillnaden ar
negativ redovisas denna som en vinst pa ett
forvirvy till lagt pris direkt i resultatet efter
omprovning av skillnaden.

For varje rorelseforviry varderas tidigare
innehav utan bestimmande inflytande i det
forvirvade foretaget antingen till verkligt virde
eller till virdet av den proportionella andelen av
innehavet utan bestimmande inflytande av det
forvirvade bolagets identifierbara nettotillgdngar.

Goodwill

Goodwill som uppkommer vid férvirv av
dotterforetag utgor det belopp varmed summan
av kopeskillingen, eventuellt innehav utan
bestimmande inflytande och verkligt virde vid
forvirvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav
overstiger verkligt varde vid forvdrvstidpunkten
pé identifierbara forvirvade nettotillgangar.
Goodwill som uppkommer vid forvirv av
dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

Vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov
fordelas goodwill pd de kassagenererande
enheter som forvintas dra nytta av synergierna
som uppkommer vid forvirvet. Goodwill skall
provas arligen avseende eventuellt nedskrivnings-
behov, eller oftare nir det finns en indikation pa
att det redovisade vidrdet kanske inte dr
dtervinningsbart. Om atervinningsvirdet for en
kassagenererande enhet faststills till ett ligre
virde in det redovisade virdet, fordelas
nedskrivningsbeloppet, forst minskas det
redovisade virdet for goodwill som hianférts till
den kassagenererande enheten och sedan
minskas redovisat virde for dvriga tillgdngar
som hinforts till den kassagenererande enheten
proportionellt baserat pa det redovisade virdet
for varje tillgang i enheten. En redovisad
nedskrivning av goodwill kan inte aterforas i en
senare period.

Vid forsiljning av ett dotterforetag tas
kvarvarande redovisat virde pd goodwill med i
berikningen av realisationsresultatet.

Segmentredovisning

Ett rorelsesegment dr en del av ett foretag som
bedriver affirsverksamhet frin vilken den kan
f& intikter och adra sig kostnader, vars
rorelseresultat regelbundet granskas av
foretagets hogste verkstillande beslutsfattare,
och for vilken det finns fristiende finansiell
information. Foretagets rapportering av
rorelsesegment dverensstimmer med den
interna rapporteringen till den hogste



verkstillande beslutsfattaren. Den hogste
verkstillande beslutsfattaren dr den funktion
som bedomer rorelsesegmentens resultat och
beslutar om férdelning av resurser. Foretagets
bedémning dr att koncernledningen utgor den
hogste verkstillande beslutfattaren.

Bolaget bedéms i sin helhet verka inom en
rorelsegren.

Intékter
Koncernen tillimpade fére 1 januari 2018
“TAS 18 Intikter” for redovisning av intikter.
Fran och med 1 januari 2018 tillimpar
koncernen "IFRS 15 Intikter fran avtal med
kunder” dir grundprincipen ar att ett foretag
ska redovisa intikten pa det sitt som
aterspeglar overforingen av den utlovade
varan eller tjiansten till kunden, till det belopp
foretaget forvintar sig rdtt att erhalla i utbyte
mot varan eller tjinsten. En intikt redovisas
dé kunden erhaller kontroll 6ver varan eller
tjansten. Overgangen till IFRS 15 innebar inga
effekter pa koncernens intdktsredovisning.
Koncernens intikter kommer frimst fran
licensintikter och produktforsiljning.
Intikterna redovisas till transaktionspriset av
den ersittning som erhéllits eller kommer
erhillas, med avdrag for mervirdesskatt,
rabatter och liknande avdrag.

Licensintakter

Licensintikter avser intikter for forsiljning av
produkter under licensavtal. Idag omfattar
dessa intdkter koncernens licensavtal med
Becton Dickinson and Company avseende
Foleykatetrar fér USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien, ett licensavtal
med Vigilenz Medical Devices avseende
ortopediska traumaimplantat, som omfattar
ASEAN-regionen, ett globalt licensavtal med
Smartwise Sweden AB avseende vaskulira
injektionskatetrar, samt ett licensavtal med Well
Lead Medical avseende samtliga produkter i
Bactiguards produktportfolj fér den kinesiska
marknaden, samtliga med Bactiguards
teknologi.

Licensrittigheten avser ritten att anvinda
Bactiguards teknologi for att ytbehandla
produkter. Koncernens intikter fran befintliga
licensavtal redovisas vid en viss tidpunkt, som
motsvarar den period licensrittigheten avser.
Licensintikter innefattar ocksa Royalty.
Royalty ir en rorlig ersittning fran licenskun-
derna, vilken baseras pd olika faktorer i avtalet.
Intikterna for royalty periodiseras lopande
baserat pa det forvantade virdet. Forvintat
virde berdknas utifran aktuell, historisk och
prognosticerad data.

Nir ett nytt licensavtal tecknas, analyseras
detta utifrdn femstegsmodellen i IFRS 15, dvs i)
identifiera avtalet, ii) identifiera prestations-
ataganden, iii) faststilla transaktionspriset, iiii)
allokera transaktionspriset till prestationsa-
eftersom) foretaget uppfyller prestationsa-
tagandet. Ett nytt licensavtal delas vanligtvis in
i tva faser; Samarbetsfas och Kommersiell fas.
Olika prestationsataganden identifieras i de
olika faserna av licensavtalet och ett transak-
tionspris per atagande faststills i avtalet.
Intikten fran det nya licensavtalet redovisas i
takt med att prestationsatagandena fullgors.

Det ér sdledes endast delar av intikter frin
nya licensavtal som redovisas 6ver tid, dvriga
licensintikter redovisas vid en viss tidpunkt.
Detaljerad och kvantifierad information
aterfinns i not 5.

Produktférsaljning

I Bactiguards produktportfolj BIP (Bactiguard
Infection Protection) ingdr for nirvarande
produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.
Intikterna fran forsiljning av produkterna
redovisas vid den tidpunkt kontrollen 6vergar
till kund, dvs. nir dganderitten av produkterna
overforts till kunden, vilket normalt samman-
faller med leverans till kund.

Forséljning av rattigheter
Tidigare ingdngna distributionsavtal avseende
rdttighet till geografisk marknad redovisas som
kundfordringar samt foérutbetalda intikter.
Distributéren har ritt att ropa av produkter till
ett virde motsvarande den forutbetalda intikten.
Intikten redovisas nir avrikning mot forutbetalda
intdkter sker, dvs nir produkterna levereras.
Sedan 20135 sluts inga nya avtal med rittighet
att ropa av produkter. Per 31 december 2018
har foretaget endast ett par sidana avtal kvar av
begrinsad omfattning. Forutbetalda intikten pa
dessa avtal aterfinns under Not 32.

Leasingavtal
Ett finansiellt leasingavtal dr ett avtal enligt
vilket de ekonomiska risker och fordelar som
forknippas med dgandet av ett objekt i allt
vasentligt 6verfors fran leasegivaren till
leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras
som operationella leasingavtal. Koncernen har
per 31 december 2018 ett finansiellt leasingavtal
avseende del av produktionsanlidggning, som
redovisas i balansrakningen, 6vriga avtal
klassificeras som operationella leasingavtal.
Tillgdngar som innehas enligt finansiella
leasingavtal redovisas som anlaggningstillgdngar
i koncernens balansrikning till verkligt virde
vid leasingperiodens borjan eller till nuvirdet av
minimileasingavgifterna om detta ar lagre.
Motsvarande skuld till leasinggivaren redovisas
i balansrakningen som finansiell leasingskuld.
Leasingbetalningarna fordelas mellan rinta och
amortering av skulden. Rantan fordelas over
leasingperioden sd att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast
riantesats pa den under respektive period
redovisade skulden. Ridntekostnaden redovisas
direkt i resultatrikningen. Om rintekostnaden
ar direkt hanforlig till anskaffning av en tillgdng
som med nodvindighet tar betydande tid i
ansprak att fardigstilla for avsedd anvidndning
eller forsiljning, ska rantekostnaden istillet
inrdknas i tillgdngens anskaffningsvirde i
enlighet med koncernens principer for
laneutgifter (se nedan). Anlaggningstillgdngarna
skrivs av under den kortare perioden av
tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperioden.
Leasingavgifter vid operationella leasingavtal
kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden,
sdvida inte ett annat systematiskt sitt bittre
aterspeglar anvindarens ekonomiska nytta 6ver
tiden.

Utléandsk valuta
Poster som ingér i de finansiella rapporterna for
de olika enheterna i koncernen redovisas i den
valuta som anvinds i den primédra ekonomiska
milj6 dir respektive enhet huvudsakligen
bedriver sin verksamhet. I koncernredovisning-
en omriknas samtliga belopp till svenska
kronor (SEK), vilket dr moderforetagets
redovisningsvaluta och rapportvaluta.
Transaktioner i utlindsk valuta omriknas i
respektive enhet till enhetens funktionella
valuta enligt de valutakurser som giller pa
transaktionsdagen. Vid varje balansdag riknas
monetira poster i utlindsk valuta om till
balansdagens kurs. Icke-monetira poster, som
virderas till verkligt virde i en utlindsk valuta,
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riknas om till valutakursen den dag da det
verkliga virdet faststilldes. Icke-monetira
poster, som virderas till historiskt anskaffnings-
virde i en utlindsk valuta, riknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrik-
ningen for den period i vilka de uppstar, med
undantag for transaktioner som utgor sikring
som uppfyller villkoren for sikringsredovisning
av kassafloden eller av nettoinvesteringar, da
vinster och forluster redovisas i dvrigt
totalresultat.

Vid upprittande av koncernredovisning
omriknas utlindska dotterforetags tillgingar
och skulder till svenska kronor enligt
balansdagens kurs. Intdkts- och kostnadsposter
omriknas till periodens genomsnittskurs, om
inte valutakursen fluktuerat visentligt under
perioden da istillet transaktionsdagens
valutakurs anvinds. Eventuella omriknings-
differenser som uppstar redovisas i dvrigt
totalresultat och dverfors till koncernens
omrikningsreserv. Vid avyttring av ett utlindskt
dotterforetag redovisas sédana omriknings-
differenser i resultatrikningen som en del av
realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt vdrde
som uppkommer vid forvirv av en utlandsverk-
samhet behandlas som tillgangar och skulder
hos denna verksamhet och omriknas till
balansdagens kurs.

Laneutgifter
Laneutgifter som ir direkt hanforbara till
inkop, uppforande eller produktion av en
tillgdng som med nodvindighet tar betydande
tid i ansprék att fardigstilla for avsedd
anvindning eller forsiljning, inrdknas i
tillgdngens anskaffningsvirde tills den tidpunkt
da tillgangen ar fardigstilld for dess avsedda
anvindning eller forsiljning. Ranteintdkter fran
tillfallig placering av uppldnade medel for ovan
beskriven tillgang dras av fran de laneutgifter
som far inrdknas i tillgingens anskaffningsvirde.
Ovriga laneutgifter redovisas i resultatet i den
period de uppkommer.

Ersattningar till anstéllda

Ersittningar till anstéllda i form av léner, bonus,
betald semester, betald sjukfrdnvaro m.m. samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betriffande pensioner och andra ersittningar
efter avslutad anstéllning klassificeras dessa
som avgiftsbestimda eller formansbestimda
pensionsplaner. Koncernen har endast
avgiftsbestimda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda planer

For avgiftsbestimda planer betalar foretaget
faststillda avgifter till en separat oberoende
juridisk enhet och har ingen forpliktelse att
betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat
belastas for kostnader i takt med att formdnerna
intjanas vilket normalt sammanfaller med
tidpunkten for ndr premier erliggs.

Skatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell
skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beridknas pa det skattepliktiga
resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat
skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrikningen da det har justerats for ej
skattepliktiga intikter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intikter och kostnader som
ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld
beriknas enligt de skattesatser som har
beslutats eller aviserats per balansdagen.



Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira
skillnader mellan det redovisade virdet pa
tillgadngar och skulder i de finansiella rapporterna
och det skattemissiga virdet som anvinds vid
berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten
skatt redovisas enligt den s.k. balansriknings-
metoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas
for i princip alla skattepliktiga temporira
skillnader, och uppskjutna skattefordringar
redovisas i princip for alla avdragsgilla
temporira skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte
om den temporira skillnaden dr hanforlig till
goodwill eller om den uppstir till f6ljd av en
transaktion som utgér den forsta redovisningen
av en tillgang eller skuld (som inte dr ett
rorelseforvirv) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for
skattepliktiga temporira skillnader hinforliga
till investeringar i dotterféretag, utom i de fall
koncernen kan styra tidpunkten for dterforing
av de temporira skillnaderna och det ar
sannolikt att en sddan aterforing inte kommer
att ske inom 6verskddlig framtid. De uppskjutna
skattefordringar som ar hanforliga till
avdragsgilla temporara skillnader avseende
sddana investeringar ska bara redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga verskott
och det dr troligt att ett sddant utnyttjande
kommer att ske inom 6verskadlig framtid.

Det redovisade virdet pd uppskjutna
skattefordringar provas vid varje bokslutstillfille
och reduceras till den del det inte lingre ar
sannolikt att tillrickliga skattepliktiga 6verskott
kommer att finnas tillgidngliga for att utnyttjas,
helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de
skattesatser som forvintas gilla for den period
da tillgangen dtervinns eller skulden regleras,
baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som
har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatte-
skulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt
som debiteras av samma myndighet och da
koncernen har for avsikt att reglera skatten med
ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som

en kostnad eller intikt i resultatrakningen, utom
nér skatten dr hanforlig till transaktioner som
redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital. I sddana fall ska dven skatten
redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt
som uppkommer vid redovisning av rérelse-
forvirv, ska skatteeffekten redovisas i
forvirvskalkylen.

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar tas upp till
anskaffningsvirdet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvirdet bestar av inképspriset,
utgifter som ar direkt hinforbara till tillgdngen
for att bringa den pd plats och i skick att
anvindas samt uppskattade utgifter for
nedmontering och bortforsling av tillgingen och
aterstillande av plats dar den finns. Tillkommande
utgifter inkluderas endast i tillgdngen eller
redovisas som en separat tillgang, nir det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férméner
som kan hinforas till posten kommer koncernen
till godo och att anskaffningsvirdet for

densamma kan beriknas pa ett tillforlitligt sitt.
Alla 6vriga kostnader for reparationer och
underhall samt tillkommande utgifter redovisas i
resultatrakningen i den period da de uppkommer.
Avskrivningar pd materiella anliggnings-
tillgdngar kostnadsfors sa att tillgangens viarde
minskat med bedémt restvirde vid nyttjande-
periodens slut, skrivs av linjart 6ver dess
bedomda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Forbattringsutgift pa annans

fastighet 5-15ar
Maskiner och andra tekniska
anldggningar Sar
Inventarier, verktyg och

installationer 5ar

Bedomda nyttjandeperioder, restvirden och
avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av
varje rikenskapsperiod, effekten av eventuella
andringar i bedomningar redovisas framdtriktat.

Det redovisade virdet fér en materiell
anldggningstillgdng tas bort fran rapporten dver
finansiell stillning vid utrangering eller avyttring,
eller nir inga framtida ekonomiska fordelar
vintas fran anvindning eller utrangering/
avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust
som uppstdr vid utrangering eller avyttring av
tillgdngen, utgors av skillnaden mellan
eventuella nettointakten vid avyttringen och dess
redovisade virde, redovisas i resultatet i den
period nir tillgingen tas bort frin rapporten
over finansiell stillning.

Immateriella tillgangar

Separat forvarvade immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar med bestimbara
nyttjandeperioder som forvirvats separat
redovisas till anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning
sker linjart over tillgdngens bedomda
nyttjandeperiod. Bedomda nyttjandeperioder
och avskrivningsmetoder omprovas minst i
slutet av varje rikenskapsar, effekten av
eventuella dndringar i bedomningar redovisas
framatriktat.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

- Aktiverade utgifter fér produktutveckling
Koncernens utgifter for produktutveckling
redovisas som internt upparbetade immateriella
tillgangar i de fall da foljande villkor dr
uppfyllda:

det dr tekniskt mojligt att fardigstilla den
immateriella tillgdngen och anvinda eller silja
den,

foretagets avsikt ir att firdigstilla den immateri-
ella tillgdngen och anvinda eller silja den,

det finns forutsittningar for att anvinda eller
silja den immateriella tillgangen,

foretaget visar hur den immateriella tillgingen
kommer att generera sannolika framtida
ekonomiska fordelar,

det finns adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullflja utvecklingen och
for att anvinda eller silja den immateriella
tillgdngen, och

de utgifter som dr hanforliga till den
immateriella tillgdngen under dess utveckling
kan berdknas tillforlitligt.

Om dessa villkor ¢j dr uppfyllda redovisas
utgifterna for utveckling istillet som kostnad i
den period de uppkommer.

D4 produktutvecklingen for respektive internt
upparbetad immateriell tillging anses
fardigstalld paborjas avskrivning av tillgdngen.
Direfter redovisas tillgingen till anskaffningsvir-
de efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
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Immateriella tillgangar som férvarvats

i ett féretagsforvarv

Immateriella tillgdngar som forvirvats i ett
foretagsforviry identifieras och redovisas
separat fran goodwill nir de uppfyller
definitionen av en immateriell tillgdng och deras
verkliga virden kan beriknas pd ett tillforlitligt
sdtt. Anskaffningsvirdet for sidana immateriella
tillgdngar utgors av deras verkliga virde vid
forvarvstidpunkten.

Efter det forsta redovisningstillfillet redovisas
immateriella tillgangar forvarvade i ett
rorelseforviry till anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar pd samma satt
som separat forvirvade immateriella tillgangar.

Beddmda nyttjandeperioder immateriella

tillgangar

Teknologi 15 ar
Kundrelationer 15 ar
Patent 20 ar
Aktiverade utgifter for

produktutveckling Sér
Varumirke Obestimbar nyttjandeperiod

Utrangeringar och avyttringar

En immateriell tillgéng tas bort fran rapporten
over finansiell stillning vid utrangering eller
avyttring eller nir inga framtida ekonomiska
fordelar forvintas fran anvindning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst
eller forlust som uppstar nar en immateriell
tillgdng tas bort fran rapporten 6ver finansiell
stillning, utgors av skillnaden mellan det som
erhélls vid avyttringen och tillgadngens
redovisade virde, redovisas i resultatrakningen
ndr tillgdngen tas bort fran rapporten 6ver
finansiell stillning.

Nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar och immateriella
tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de
redovisade virdena for materiella och
immateriella tillgingar for att faststilla om det
finns nagon indikation pd att dessa tillgdngar
har minskat i virde. Om s4 ir fallet, beriknas
tillgdngens atervinningsvirde for att kunna
faststilla virdet av eventuell nedskrivning.
Dir det inte ar mojligt att berakna atervinnings-
virdet for en enskild tillgdng, beraknar
koncernen dtervinningsvirdet for den kassa-
genererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Immateriella tillgdngar med obestimbara
nyttjandeperioder och immateriella tillgdngar
som dnnu inte dr firdiga for anvindning ska
provas drligen avseende eventuellt nedskriv-
ningsbehov, eller nir det finns en indikation pd
virdeminskning.

Atervinningsvirdet dr det hogre virdet av det
verkliga virdet minus forsiljningskostnader och
dess nyttjandevirde. Vid beridkning av
nyttjandevirde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvirde med en diskonteringsranta
fore skatt som dterspeglar aktuell marknads-
bedémning av pengars tidsvirde och de risker
som forknippas med tillgdngen.

Om atervinningsvirdet for en tillgéng (eller
kassagenererande enhet) faststills till ett ligre
virde dn det redovisade virdet, skrivs det
redovisade virdet pa tillgdngen (eller den
kassagenererande enheten) ned till dtervinnings-
virdet. En nedskrivning ska omedelbart
kostnadsforas i resultatrikningen.

D4 en nedskrivning sedan dterfors, okar
tillgdngens (den kassagenererande enhetens)
redovisade virde till det omvirderade
atervinningsvirdet, men det forhojda redovisade
virdet fir inte overskrida det redovisade virde



som skulle faststillts om ingen nedskrivning
gjorts av tillgdngen (den kassagenererande
enheten) under tidigare ar. En dterforing av en
nedskrivning redovisas direkt i resultatrikningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld
redovisas i balansrikningen nir foretaget blir
part enligt instrumentets avtalsmissiga villkor.
En fordran redovisas nir foretaget presterat
och en avtalsenlig skyldighet foreligger for
motparten att betala, iven om faktura dnnu
inte har skickats. Kundfordringar redovisas i
balansrikningen nir faktura har skickats.
Skuld redovisas niar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven
om faktura dnnu inte mottagits. Leverantors-
skulder redovisas nir faktura mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fran balans-
rakningen nir rittigheterna i avtalet realiseras,
nir risker och férmaner fors over till en annan
part, nir ritten till kassaflodena forfaller eller
foretaget forlorar kontrollen 6ver tillgangen.
Detsamma giller for del av en finansiell tillging.
En finansiell skuld tas bort fran balansrikningen
nir forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
sdtt utslicks. Detsamma giller for del av en
finansiell skuld. Férvirv och avyttring av
finansiella tillgdngar redovisas pa affirsdagen.
Affirsdagen utgor den dag da foretaget
forbinder sig att forvirva eller avyttra tillgdngen.

Fran och med 1 januari 2018 tillimpar
koncernen IFRS 9 Finansiella instrument.

Fore 1 januari 2018 tillimpade koncernen
"IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och virdering”. Vid tillimpning av IFRS 9 fir
finansiella tillgdngar och finansiella skulder ny
klassificering enligt nedan.

Finansiella tillgangar

e Hold to collect; Tillgdngar som innehas for att
samla in kontraktsenliga kassafldden som
endast bestar av betalningar av kapitalbelopp
och rinta pé det utestdende kapitalbeloppet.
Dessa virderas till upplupet anskaffningsvirde

Hold to collect and sell; Tillgdngar som
innehas for att bide samla in kontraktsenliga
kassafloden och silja investeringar och som
har kontraktsenliga kassafloden som endast
bestdr av betalningar av kaptialbelopp och
ranta pa det utestiende kapitalbeloppet. Dessa
virderas till verkligt varde via ovrigt
totalresultat.

Other; Ovriga finansiella tillgangar och
investeringar i egetkapitalinstrument. Dessa
virderas till verkligt virde via resultatrikningen.

Finansiella skulder

o Verkligt virde via resultatrakningen

o Ovriga finansiella skulder virderade till
upplupet anskaffningsvirde

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och
banktillgodohavanden samt andra kortfristiga
likvida placeringar som litt kan omvandlas till
kontanter samt ar foremal for en obetydlig risk
for virdeforandringar. For att klassificeras som
likvida medel far loptiden inte Gverskrida tre
mdnader fran tidpunkten for forvirvet.
Kassamedel och banktillgodohavanden kategori-
seras som "Hold to collect” vilket innebar
virdering till upplupet anskaffningsvarde. Pa
grund av att bankmedel ir betalningsbara pa
anfordran motsvaras upplupet anskaffnings-
virde av nominellt belopp.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som "Hold to
collect” vilket innebir virdering till upplupet
anskaffningsvirde.

Derivatinstrument

Koncernen tillimpar inte sikringsredovisning
och samtliga derivatinstrument virderas darfor
till ”Verkligt virde via resultatrikningen” i
kategorin ”Other”. Derivatinstrument med
positivt verkligt virde redovisas som tillgingar
inom posten Ovriga kortfristiga fordringar.
Derivatinstrument med negativt verkligt virde
redovisas som skulder inom posten Ovriga
kortfristiga skulder. Virdeforiandringar fran
derivatinstrument redovisas antingen i
finansnettot eller i rorelseresultatet beroende pa
syftet med instrumentet.

Valutaterminer kan anvindas for sikring av
floden i utlindsk valuta. Koncernen har under
dret anvint sig av valutaterminer for att sikra
USD flodet. Utfallet for dessa redovisas under
finansiella poster.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulder virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Leverantorsskuldernas
forvantade 16ptid dr dock kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder
Rintebdrande banklan, checkrikningskrediter
och andra ln virderas till upplupet anskaffnings-
virde enligt effektivrintemetoden. Eventuella
skillnader mellan erhdllet linebelopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalning eller
amortering av lan redovisas dver ldnens 16ptid.

Finansiella instrumentens verkliga varde
De finansiella tillgingarnas och finansiella
skuldernas verkliga virden bestams enligt
foljande:

Det verkliga virdet for finansiella tillgdngar
och skulder med standardvillkor som handlas pa
en aktiv marknad bestims med hinvisning till
noterat marknadspris.

Det verkliga virdet pd andra finansiella
tillgdngar och skulder bestdms enligt allmént
accepterade varderingsmodeller som baseras pa
information himtad fran observerbara aktuella
marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder
bedoms det redovisade virdet vara en god
approximation av dess verkliga virde, om inte
annat sarskilt anges.

Upplupet anskaffningsvarde

Med upplupet anskaffningsvirde avses det
belopp till vilket tillgdngen eller skulden initialt
redovisades med avdrag for amorteringar, tilligg
eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt
effektivrantemetoden av den initiala skillnaden
mellan erhallet/betalat belopp och belopp att
betala/erhilla pa forfallodagen samt med avdrag
for nedskrivningar. Effektivrantan dr den ranta
som vid en diskontering av samtliga framtida
forvantade kassafloden 6ver den forvintade
loptiden resulterar i det initialt redovisade virdet
for den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen
nér det finns en legal ritt att kvitta och ndr
avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Nedskrivningar av finansiella instrument

Nytt for IFRS 9 dr att kreditforlustreservering
ska ske proaktivt enligt forvintade forluster.
Koncernen redovisar en forlustreserv for
forvintade kreditforluster pa finansiell tillgangar
som virderas till upplupet anskaffningsvirde
eller verkligt virde via dvrigt totalresultat, for
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leasingfordringar och for avtalstillgdngar.
Egetkapitalinstrument omfattas inte av
nedskrivningsreglerna. Per varje balansdag
redovisas forindringen i forvintade kreditfor-
luster sedan det forsta redovisningstillfillet i
resultatet.

Syftet med nedskrivningskraven ar att
redovisa de forviantade kreditforlusterna for
12 manader for alla finansiella tillgdngar samt
for aterstiende 16ptid for alla finansiella
tillgangar for vilka det har skett en visentlig
okning av kreditrisken sedan det forsta
redovisningstillfillet, antigen bedomt enskilt
eller kollektivt och med tanke pa alla rimliga och
verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande
sddana. Koncernen virderar forvintade
kreditforluster fran ett finansiellt instrument pd
ett sitt som dterspeglar ett objektivt och
sannolikhetsvigt belopp som bestims genom att
utvirdera ett intervall av méjliga utfall, pengars
tidsvirde och rimliga verifierbara uppgifter
nuvarande férhdllande och prognoser for
framtida ekonomiska forutsittningar.

For likvida medel och 6vriga rorelsefordringar
med en l6ptid pa under 12 ménader tillimpas
den generella modellen med antagandet om
lag kreditrisk. Utifrdn detta har ingen kredit-
forlustreserv ansetts vara nodvindig for
koncernens likvida medel och évriga rorelse-
fordringar.

For kundfordringar, avtalstillgingar och
leasingfordringar finns en férenklad modell som
innebdr att koncernen direkt ska redovisa
forvantade kreditforluster for tillgdngens
aterstaende loptid. Koncernen tillimpar den
forenklade modellen for kundfordringar i form
av en matris ddr historisk kreditforlust utgor en
indikator som justeras fér nuvarande och
framatblickande faktorer.

Koncernens exponering for kreditrisk dr
huvudsakligen hinforlig till kundfordringar. Den
forenklade modellen anvinds for berikning av
kreditforlusterna pa koncernens kundfordringar.
Vid berikning av de férvintade kreditforluster-
na har kundfordringar grupperas baserat pa
kundernas riskklass. De forvantade kredit-
forlusterna for kundfordringar beriknas med
hjilp av en provisionsmatris som ar baserad pa
tidigare hidndelser, nuvarande forhéllanden och
prognoser for framtida ekonomiska forutsatt-
ningar. For kvantifierade upplysningar se not 4.

Nedskrivning av kundfordringar och 6vriga
fordringar redovisas i rorelsen kostnader.
Nedskrivning av likvida medel och Andra
langfristiga virdepappersinnehav redovisas som
finansiell kostnad.

Fore 1 januari 2018, d4 TAS 39 tillimpades,
reserverade koncernen for osdkra kundfordringar,
vilket bestod av de forfallna kundfordringar dér
betalning framstod som mindre sannolik.

Kategorier IAS 39

TAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering hade en annan kategorisering av
finansiella tillgdngar och skulder:

Finansiella tillgangar

o Verkligt virde via resultatrakningen
e Lanefordringar och kundfordringar
e Investeringar som hélles till forfall

e Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella skulder

o Verkligt virde via resultatrikningen

o Ovriga finansiella skulder virderade till
upplupet anskaffningsvirde

Overgéangseffekter pa finansiella tillgangar med

avseende pd klassificering och virdering framgér

av Not 4.



Varulager

Varulager till det ldgsta av anskaffningsvirde
och nettoférsiljningsvirde. Anskaffningsvirdet
beriknas genom tillimpning av forst in, forst
ut-metoden (FIFU). Nettoférsiljningsvirde dr
det uppskattade forsdljningspriset efter avdrag
for uppskattade kostnader for firdigstillande
och uppskattade kostnader som dr nodvindiga
for att astadkomma en forsiljning.

Avsittningar

Avsittningar redovisas nar koncernen har en
befintlig forpliktelse (legal eller informell) som
en f6ljd av en intrdffad hindelse, det ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsitts utgor den bista
uppskattningen av det belopp som krivs for att
reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen, med hinsyn tagen till risker och
osikerheter forknippade med forpliktelsen. Nir
en avsittning beriknas genom att uppskatta de
utbetalningar som forvintas kravas for att
reglera forpliktelsen, ska det redovisade virdet
motsvara nuvirdet av dessa utbetalningar.

Dair en del av eller hela det belopp som kravs
for att reglera en avsittning forvintas bli ersatt
av en tredje part, ska gottgorelsen sirredovisas
som en tillgdng i rapport 6ver finansiell stillning
ndr det dr sd gott som sikert att den kommer att
erhéllas om foretaget reglerar forpliktelsen och
beloppet kan beriknas tillforlitligt.

Redovisningsprinciper for moderforetaget
Moderforetaget tillimpar Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Tillimpning av RFR 2
innebir att moderforetaget sa langt som mojligt
tillimpar alla av EU godkidnda IFRS inom
ramen for Arsredovisningslagen och Tryggande-
lagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Den nya standarden IFRS 9 Finansiella instru-
ment behandlar klassificering, virdering och
redovisning av finansiella tillgdngar och skulder.
For beskrivning av IFRS 9 se motsvarande

avsnitt ovan for koncernen. Andringarna i

RFR 2 avseende IFRS 9 ska tillimpas for
rikenskapsar som borjar 1 januari 2018 eller
senare.

Med hinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning behover foretag
inte tillimpa IFRS 9 i juridisk person.
Moderbolaget har valt att inte tillimpa IFRS 9 i
juridisk person. Andringarna som tridde i kraft
1 januari 2018 innebir att nedskrivningskraven
enligt IFRS 9 ska tillimpas dven av de foretag
som tillimpar undantaget. Ovanstaende har
inte inneburit ndgon effekt pd redovisade
belopp i moderforetagets finansiella rapporter,
men dndringarna har lett till utokade
upplysningar.

Andringarna i RFR 2 avseende IFRS 15
Intdkter frdn avtal med kunder, ska tillimpas
fran och med 1 januari 2018. For beskrivning av
IFRS 15 se motsvarande avsnitt ovan for
koncernen. Overgangen till IFRS 15 har inte
inneburit ndgon effekt pa redovisade belopp i
moderforetagets finansiella rapporter, men
andringarna har lett till utokade upplysningar.
Skillnaderna mellan moderforetagets och
koncernens redovisningsprinciper beskrivs
nedan:

Klassificering och uppstéllningsformer
Moderforetagets resultat- och balansrikning ar
uppstillda enligt Arsredovisningslagens
scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter som tillimpas vid
utformningen av koncernens finansiella
rapporter ir frimst redovisning av finansiella
intdkter och kostnader, anldggningstillgangar,
eget kapital samt forekomsten av avsittningar
som egen rubrik.

Dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvirde i moderforetagets finansiella
rapporter. Forvirvsrelaterade kostnader for
dotterforetag, som kostnadsfors i koncernredo-
visningen, ingdr som en del i anskaffningsvirdet
for andelar i dotterforetag.

NOT 3 Viktiga uppskattningar och beddémningar

Koncernbidrag
Ett koncernbidrag som moderforetaget erhdller
fran ett dotterforetag redovisas enligt samma
principer som sedvanliga utdelningar fran
dotterforetag, vilket innebir att koncern-
bidraget redovisas som en finansiell intikt.
Koncernbidrag limnade fran moderforetaget
till ett dotterforetag redovisas i resultatrikningen
som en bokslutsdisposition.

Pensioner

Moderforetagets pensionsitaganden har
beriknats och redovisats baserat pd Tryggande-
lagen. Tillimpning av Tryggandelagen dr en
forutsittning for skattemissig avdragsritt.

Finansiella instrument

D4 moderforetaget valt att inte tillimpa IFRS 9
ijuridisk person tillimpas en metod med
utgdngspunkt i anskaffningsvirde enligt
Arsredovisningslagen avseende finansiella
instrument.

Andringar i RFR 2 som annu inte har tratt i kraft
Pa grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning behover reglerna i IFRS 16
Leasingavtal inte tillimpas i juridisk person. For
de foretag som viljer att tillimpa undantaget
infors istillet regler som omfattar de principer
som ska tillimpas for redovisning av
leasingavtal hos leasetagare och leasegivare,
redovisning av sale-and-lease-back transaktioner
samt upplysningskrav. Andringarna i RFR 2
avseende IFRS 16 ska borja tillimpas
rakenskapsar som borjar 1 januari 2019 eller
senare.

Moderféretaget kommer inte tillimpa
IFRS 16 i juridisk person varmed 6vergangen till
IFRS 16 inte kommer innebira ndgon effekt i
moderforetagets finansiella rapporter men kan
leda till utokade upplysningar.

Foretagsledningen bedomer att dvriga
dndringar i RFR 2, som dnnu inte har tritt i
kraft, inte vintas fd ndgon visentlig paverkan
pa moderforetagets finansiella rapporter nir de
tillimpas for forsta gdngen.

Nedan redogors for de viktigaste antagandena
om framtiden, och andra viktiga kallor till
osikerhet i uppskattningar per balansdagen,
som innebir en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade virden for tillgdngar och
skulder under nastkommande rikenskapsar.

Intdktsredovisning

Ett villkor for intiktsredovisning dr att
intdkterna fran forsiljning ska skildra
overforingen av utlovade varor och tjinster till
kunder med ett belopp som aterspeglar den
ersittning som foretaget forvintas ha ritt till i
utbyte mot dessa varor eller tjanster. Bedomning
av nir dessa risker och férmaner 6verforts
kraver granskning av varje kontrakt och de
omstindigheter under vilka respektive
transaktion genomforts.

Bactiguards nya licensavtal innebir en viss
komplexitet da virdet av licensaffaren behover
fordelas dver tid utifrin bedémning om faser,
dtaganden och fordelning av transaktionspris.
Dessa uppskattningar och bedomningar av nya
licensavtal kan ha en visentlig effekt pa
redovisade intakter. De kvantifierade belopp
som bedomts som intikter redovisas i not 5.

Nedskrivningsprovning

av goodwill och varuméarken

Koncernen testar varje dr, eller vid indikation,
om nagot nedskrivningsbehov foreligger for
goodwill och varumirken. For att bestimma
om virdet pa dessa tillgdngar minskat maste
den kassagenererande enhet till vilken goodwill
och varumirke hinforts virderas, vilket sker
genom en diskontering av enhetens kassafloden.
Vid tillimpningen av denna metod forlitar sig
bolaget pé ett antal faktorer, inklusive
uppnddda resultat, affirsplaner, ekonomiska
prognoser och marknadsdata. Detta beskrivs
ndrmare i not 14. Som framgar av beskrivning-
en skulle @ndringar av forutsittningarna for
dessa antaganden och uppskattningar kunna ha
en visentlig effekt pa virdet av goodwill och
varumarke.

Bed6émning nyttjandeperiod immateriella
och materiella tillgangar

Koncernledningen faststiller bedomd
nyttjandeperiod och dirmed sammanhingande
avskrivning for koncernens immateriella och
materiella tillgdngar. Uppskattningar av de
immateriella tillgingarnas nyttjandeperiod
baseras pé forvantningar om hur linge
tillgdngen forvintas ge ekonomiska fordelar.
De materiella tillgangarnas nyttjandeperiod
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baseras pa historik om motsvarande tillgangars
nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt
bedomda restvirden provas vid slutet av varje
rakenskapsdr och den uppskattade nyttjande-
perioden kan komma att dndras, och, som ett
resultat, kan periodens resultat och den
finansiella stillningen paverkas.

Bedomning av reserv for forvintade
kreditforluster

Kundfordringar utgor en av de mest visentliga
posterna i balansrikningen och redovisas till
nominellt belopp netto efter avdrag for
forvintad kreditforlust.

Reserv for forvintad kreditforlust dr foremal
for uppskattningar och bedémningar. I enlighet
med IFRS 9 anvinder koncernen en modell for
reservering utifran kreditrisk pd alla kundford-
ringar. Modellen innehéller flera parametrar
som ir foremal for beddmningar, exempelvis
hur olika riskklasser definieras och hur
forvintat fallissemang for respektive riskklass
bedoms utifrdn historik och foérvintad
utveckling. Dessa uppskattningar och
bedomningar paverkar storleken pa kredit-
forlustreserven och didrmed redovisat resultat
i koncernen.



NOT 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen ir genom sin verksamhet exponerat for olika typer av risk. Koncernens mélsittning dr att skapa ett dvergripande riskhanteringsprogram som
fokuserar pa att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella resultatet. Det dr bolagets styrelse som ér ytterst ansvarig for exponering,
hantering och uppféljning av koncernens risker. De ramar som giller for exponering, hantering och uppféljning av finansiella risker faststills av styrelsen
och revideras arligen. Styrelsen har delegerat ansvaret for den dagliga riskhanteringen till bolagets VD som i sin tur har delegerat den till bolagets CFO.
Styrelsen har méjlighet att besluta om tillfilliga avsteg fran de faststillda ramarna. Nedan specificeras olika finansiella risker som Bactiguard utsitts for.

Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditets- och finansieringsrisk avses risken att inte kunna uppfylla betalningsforpliktelser som en f6ljd av otillracklig likviditet eller svarigheter att
ta upp externa lan. I tabellen nedan visas koncernens likviditetsrisk genom en l6ptidsanalys avseende finansiella skulder. Beloppen i dessa tabeller ir inte
diskonterade virden och de innehéller i férekommande fall dven rintebetalningar och amorteringar, vilket innebir att dessa belopp inte dr mojliga att
stimma av mot de belopp som redovisas i balansrikningarna. Rintebetalningar ir faststillda utifran de forutsittningar som giller pd balansdagen.
Belopp i utldndsk valuta dr omriknade till svenska kronor till balansdagens valutakurser.

Bolaget hanterar likviditets- och finansieringsrisker genom l6pande uppféljning av likviditetsprognoser och kontinuerlig utvirdering av alternativa
finansieringslosningar.

Inom 3 méan 3-12maéan 2-5ar Over 5 ar Summa
Koncernen 2017-12-31
Skulder till kreditinstitut 1188 10899 150 406 - 162 493
Leasingskuld 360 1106 6616 5860 13942
Leverantérsskulder 4832 - - - 4832
Summa 6380 12005 157 022 5860 181 267
Koncernen 2018-12-31
Skulder till kreditinstitut 1081 18151 131168 - 150 400
Leasingskuld 378 1160 8891 2047 12476
Leveranttrsskulder 7051 - - - 7051
Checkrakningskredit - - 3905 - 3905
Summa 8510 19311 143 964 2047 173832
Moderbolaget 2017-12-31
Skulder till kreditinstitut 1188 10899 150 406 - 162 493
Leverantorsskulder 296 - - - 296
Summa 1484 10899 150 406 - 162789
Moderbolaget 2018-12-31
Skulder till kreditinstitut 1081 18151 131168 - 150 400
Leveranttrsskulder 181 - - - 181
Summa 1262 18151 131168 - 150 581

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust genom att inte fullf6lja sina avtalsenliga forpliktelser.

Koncernens exponering for kreditrisk dr huvudsakligen hinforlig till kundfordringar. For att begrinsa koncernens kreditrisk gors en kreditbedomning

av varje ny kund. Befintliga kunders finansiella situation f6ljs ocksa 1opande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera varningssignaler.
Kundfordringarna ir spridda pa ett stort antal kunder dir dock ett fital kunder star for en visentlig del av de totala kundfordringarna. Foretages storsta

kund dr BD, vars betalningshistorik dr mycket god och betalningsvillkor med 50% forskottsfakturering tillimpas. Forskottsfakturering tillimpas ocksa

vid storre affirer och till nya distributorer for att minimera kreditrisken.

Kundfordringarna dr inte koncentrerade till ett specifikt geografiskt omréade. Ingen visentlig koncentration av kreditrisk foreligger. Forsiljning av varor

sker endast till kunder dir kreditrisken bedéms liten. Bactiguard utgar ifrdn Exportkreditnimndens bedémning av kreditvirdighet i respektive land.

Den maximala exponeringen for kreditrisk motsvarar det redovisade virdet i balansrikningen for respektive finansiell tillgang.

Finansiella instrument
Koncernen tillimpar fran och med 1 januari 2018 IFRS 9 Finansiella instrument. Tabellen nedan visar évergangseffekter pa finansiella tillgdngar med
avseende pd klassificering och virdering samt hur koncernens finansiella tillgingar per 31 december 2018 klassificeras.

Finansiella tillgangar IAS 39 Redovisat Overgang- IFRS 9 i
per2017-12-31  effekt IFRS 9 2018-01-01 Redovisat per 2018-12-31
Kategori Lanefordringar och Hold to collect Hold to collect Other Hold to collect
kundfordringar and sell
Upplupet Upplupet Upplupet  Verkligt véarde via ~ Verkligt véarde via
Vérdering anskaffningsvérde anskaffningsvérde  anskaffningsvarde resultatrakningen &vrigt totalresultat
Tillgangar
Kundfordringar 56 859 -932 55927 54 492
Ovriga kortfristiga 2046 0 2046 3204 20
fordringar
Forutbetalda kostnader 11254 0 11254 11197
och upplupna intakter
Likvida medel 11550 0 11 550 1893
Summa 81709 -932 80777 70786 20
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Finansiella skulder IAS 39 Redovisat Omrikning till IFRS 9 Omriknat Redovisat
per 2017-12-31 foljd av IFRS 9 per 2018-01-01 per 2018-12-31
Kategori Finansiella skulder Finansiella skulder Finansiella skulder
Upplupet Upplupet Upplupet
Vardering anskaffningsvérde anskaffningsvarde anskaffningsvérde
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 142 500 0 142 500 130805
Kortfristiga rantebarande skulder 7500 0 7500 14 400
Leverantdrsskulder 4832 0 4832 7051
Ovriga skulder 40947 0 40947 44930
Summa 195779 0 195779 197 186

Kundfordringar
Kundfordringar med 16ptid lingre 4n 12 manader diskonteras.
Per 31 december 2018 fanns inga langfristiga kundfordringar.

Tenlighet med IFRS 9 har en kreditforlustreserv berdknats, vilken
framgar av tabellen nedan. Kreditforlustreserv vid 6vergdng till IFRS 9
per 1 januari 2018 berdknades till -932 Tkr och bokades in via 6ppnings-
balansen i Eget kapital.

Koncernens modell fér nedskrivning utgar fran fyra olika riskklasser.
Kunderna klassificeras i de olika riskklasserna utifran kreditvirdighet och
tidigare betalningshistorik. Varje riskklass har en forvintad forlustniva,

vilket dr en bedémning baserad p4 tidigare handelser, nuvarande
forhéllanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsittningar.
Klassificering av kunder ses 6ver vid varje kvartalsbokslut och kunderna
kan da omklassificeras till annan riskklass. Forandringar i forvintad
kreditforlustreserv bokas ocksd kvartalsvis.

Utover forvantad kreditforlustreserv for samtliga kundfordringar finns
ocksd en kreditforlustreserv utifran individuell bedémning dir exempelvis
bedomning gjorts att hela fordran behéver skrivas ner. Mer information
om koncernens totala kreditforlustreserv finns i not 26 Kundfordringar.

Riskklass1 Riskklass2 Riskklass3 Riskklass 4 Kreditforlust- Totalt utestaende
reserv, individuell fordringar SEK
beddmning
2017-12-31
Kundfordringar brutto 54 063
Osakra kundfordringar -688
Valutakursjustering 3484
Summa kundfordringar netto 2017-12-31 56 859
2018-01-01
Kundfordringar brutto per riskklass 30173 4936 4181 14772 54 063
Valutakursjustering 3484
Foérvantad forlustnivai % 0,2% 1% 2% 5%
Kreditforlustreserv -60 -49 -84 -739 -688 -1620
Summa kundfordringar netto 2018-01-01 55927
2018-12-31
Kundfordringar brutto per riskklass 6290 29947 3651 16 344 56 232
Valutakursjustering 4664
Forvantad forlustniva i % 0,2% 1% 2% 5%
Kreditforlustreserv -13 -299 -73 -817 -5202 -6 404
Summa kundfordringar netto 2018-12-31 54 492

Hantering av kapitalrisk
Koncernens mal for forvaltning av kapital ir att sikerstilla koncernens
formdga att fortsdtta sin verksamhet for att generera skilig avkastning
till aktieagarna och nytta till ovriga intressenter.

Koncernen arbetar med att reducera sin kapitalrisk genom att:

Etablera tillrickliga kreditfaciliteter i god tid for de behov som kan
forutses.

Overvaka forfallotider for den totala skulden med syfte att matcha
amortering mot forvintat kassaflode.

Uppfylla nyckeltal enligt laneavtal. Nyckeltal i den tredriga kredit-
faciliteten pa totalt 180 Mkr i Skandinaviska Enskilda Banken
avrapporteras till lingivaren vid, i avtalet, specificerade tidpunkter.
Aktuellt nyckeltal i detta avtal ar baserat pa EBITDA.

Optimera rorelsekapitalet i koncernen.

Folja upp skuldsittningsgraden. Skuldsattningsgraden berdknas som
nettoskulden dividerat med EBITDA (Rérelseresultat justerat for
avskrivningar). Nettoskulden berdknas som riantebarande skulder
minus likvida medel.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden
fluktuerar till f6ljd av dndrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk
hirrér huvudsakligen fran betalningsfloden i utlindsk valuta, sd kallad
transaktionsexponering, och fran omrikning av balansposter i utlindsk

valuta samt vid omrikning av utlindska dotterforetags resultatrakningar
och balansrikningar till koncernens presentationsvaluta som ar svenska
kronor, sd kallad balansexponering.

Koncernens utfloden bestar huvudsakligen av SEK och USD samtidigt
som koncernens infléden huvudsakligen bestar av USD och EUR.
Koncernen dr diarmed i stor omfattning paverkad av forandringar i dessa
valutakurser.

Enligt koncernens valutapolicy kan transaktionsexponeringen reduceras
genom att anvinda derivatinstrument. Koncernen har enligt valutapolicyn
mojlighet att anvinda, terminskontrakt, swapar och valutaoptioner.

Om sddana instrument anvinds bor sikring ske till 40-80 % av
prognostiserade kassafloden i respektive valuta under de narmast
kommande tolv ménaderna. Per den 31 december 2018 fanns 0.3 MEUR
(-) 1 utestdende valutaterminer.

Koncernens konsoliderade resultat paverkas av valutakurser och dr
huvudsakligen hinforlig till USD och EUR. Enligt koncernens finanspolicy
ska balansexponeringen inte sikras.

Kénslighetsanalys

Baserat pd arets intdkts-, kostnads- och valutastruktur skulle en generell
forandring av kursen for svenska kronor gentemot USD med en
procentenhet paverka koncernens rorelseresultat med cirka +/- 0,5 (0,6)
Mkr. En férdndring av kursen for svenska kronor gentemot EUR med en
procentenhet skulle pdverka koncernens rorelseresultat med cirka +/- 0

(0,1) Mkr.



Rénterisk

Med rinterisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden
fluktuerar till f6ljd av indrade marknadsrintor. Koncernen idr huvudsakli-
gen exponerad for ranterisk genom dess lanefinansiering.

NOT 5 Intakter

Da lanen I6per med en ridntebas om Stibor 90 dock lagst 0 % och ett
rintetilligg om 3,0 % utgors bolagets frimsta rinterisk av eventuella
foriandringar i den underliggande Stibor rintan.

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Licensintékter 109 536 125609 - -
Foérsaljning av BIP-produkter 40 561 21849 - -
Férandring i fardigvarulager och produkter i arbete 1405 1238
Ovriga rérelseintakter 11658 4943 6967 6 464
Summa 163160 153639 6967 6464

Fran och med 1 januari 2018 tillimpar koncernen IFRS 15. Overgangen
till IFRS 15 innebar ingen effekt pa koncernens resultat eller finansiella
stillning. Tabellen ovan inkluderar poster fran resultatrikningen som inte
definieras som intikt enligt IFRS 15 och syftet med tabellen ir endast att
askadliggora posterna inom nettoomsittning och 6vriga rorelseintikter
fran resultatrikningen. Nedan foljer uppstillningar av koncernens intikter
definierade enligt IFRS 15.

Uppdelning av intakter

Koncernens intikter kommer frin forsiljning av BIP-produkter och
licensintdkter. Intidkterna fran forsiljning av produkterna redovisas vid
den tidpunkt kontrollen 6vergér till kund, dvs. nir dganderitten av
produkterna éverforts till kunden, vilket normalt sammanfaller med
leverans till kund.

Licensintikter kommer fran licensavtal i vilken kunden erhaller ritten
att anvinda Bactiguards teknologi for att ytbehandla produkter.

Nir ett nytt licensavtal tecknas, maste detta avtal analyseras utifran
femstegsmodellen i [FRS 15. Vanligtvis delas licensavtalet in i tva faser;
Samarbetsfas och Kommersiell fas. Respektive fas kan delas in i olika
prestationsdtaganden och transaktionspriset fordelas till de olika
atagandena.

Forsta dtagandet i samarbetsfasen ir vanligtvis att avtalsparten far
licensrittigheten att omedelbart nyttja Bactiguards teknologi. Fér denna
rittighet utgdr “signing fee” och prestationsitagandet i denna del av

Typ av vara/tjanst

avtalet dr slutfort nir kontraktet r signerat och intiktsfors darmed direkt,
vid en sarskild tidpunkt.

Direfter fortsitter samarbetsfasen med flera olika prestationsitaganden
sdsom utveckling och tester. Tidsramar for uppfyllelse av respektive
prestationsdtagande sitts utifran definitioner och forvintningar i avtal
och projekttidplaner. Nir prestationsdtagandet dr uppfyllt redovisas den
del av transaktionspriset som allokerats till prestationsitagandet som
intakt. Darmed redovisas dessa intakter 6ver tid. Huruvida ett prestations-
atagande ar uppfyllt eller inte bedoms med hjilp av produktionsmetoder
sadsom undersokningar av prestation som uppnatts, testresultat, tid som
forflutit. I samrdd med licensparten gors kontinuerligt bedomningar
avseende vilka delmdl som uppndtts, vad som ar nista steg osv. Detta anses
dirmed utgora en limplig grund for bedomning av vilka prestations-
ataganden som ar uppfyllda och dirmed vilket transaktionspris som kan
redovisas som intikt i perioden.

Nar samarbetsfasen dr avklarad 6vergdr licensavtalet till kommersiell
fas, i vilken stora delar av koncernens befintliga licensavtal befinner sig.

I kommersiell fas redovisas intikterna vid en viss tidpunkt, som motsvarar
den period licensrittigheten avser.

Nedan redovisas uppdelningen av koncernens intakter for 2018
avseende typ av vara/tjanst, tidpunkt for intiktsredovisning samt del av
transaktionspris som allokerats till aterstdende prestationsataganden i
framtiden.

Koncernen
2018

Licensintékter
Forséljning av BIP-produkter

109 536
40 561

Summa

Tidpunkt for intaktsredovisning

150 097

Koncernen
2018

Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt
Prestationsataganden uppfylls Gver tid

141781
8317

Summa

150 097

Intdkter for aterstdende prestationsatagande per 31 december 2018 uppgér till 2 072 Tkr. Dessa intikter kommer fran den nya licensaffiren med
Well Lead i Kina, vilken signerades under 2018, avseende riittigheten att anvinda Bactiguards teknologi. Aterstiende prestationsitaganden i denna

licensaffdr samt hur dessa forvintas redovisas framgar av tabellen nedan.

Transaktionspris som allokeras till terstdende prestationsatagande Koncernen

2019 2020 2021
Tjénster avseende tekniskt stéd och kvalitetssakring 1036 - -
Tjénster avseende konsultation kring regulatoriskt produktgodk&nnande 1036 - -
Summa 2072 - -

Viktiga komponenter i kundavtal
Bactiguard tillimpar ingen allmin returritt gentemot distributérerna
avseende produkter.

Koncernen tillimpar en mingd olika betalningsvillkor, bland annat
beroende pd vilken marknad distributéren verkar och komplexiteten i
avtalet. For koncernens storsta kund, BD, tillimpas betalningsvillkor med
50% forskottsfakturering. Forskottsfakturering tillimpas ocksa for nya
distributérer. Tidigare affirsmodell innebar att distributéren betalade en

avgift avseende rittigheten till en geografisk marknad, med rattighet att
ropa av produketer till ett virde motsvarande forutbetald intikt. Sedan
2015 sluts inga nya avtal med rittighet att ropa av produkter, men det
finns ett fatal kvar dir forutbetald intikt betraktas som av kund erhéllet
forskott varmed en kontraktsskuld finns redovisad i balansrakningen.

I tabellen nedan visas avtalssaldon av forskott fran kunder respektive
forutbetald territoriell avgift. Dessa avtalsskulder redovisas i posten
upplupna kostnader och forutbetalda intikter (se dven not 32).
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Avtalsskulder Férutbetalda intékter

Ingéende balans per 1 januari 2018 29299
Bruttotkning under aret 9309
Intékter redovisade under aret -6 535
Ovriga férandringar av kontraktsbalanser* -22 668
Utgaende balans 31 december 2018 9406

* Forandring avser forutbetalda territoriella avgifter som under aret justerats pga avslutade kontrakt. De territoriella avgifterna
motsvaras av en kundfordran med samma belopp, vilken ocksa rensats ur balansrikning i samband med avslutade kontrakt.

Inkép och forséljning inom samma koncern
Under 2018 har koncernintern forsiljning i moderforetaget uppgatt till 6 967 (6 464) Tkr och ink6p till 0 Tkr (-).

NOT 6 Segmentinformation

Koncernen
Den information som rapporteras till hogste verkstillande beslutsfattare, som underlag for fordelning av resurser och bedomning av segmentens resultat,
delas inte upp pa olika rorelsesegment. Koncernen utgor dirfor ett enda rorelsesegment.

Nettoomsittningen uppgick till 150 097 (147 458) Tkr och fordelades enligt foljande per geografisk marknad: Amerika 68 % (71 %), MEA 3 % (4 %),
Asien 19 % (7 %), Europa 11% (18 %) varav Sverige 2 % (15 %).

Av koncernens totala immateriella- och materiella tillgangar om 501 927 (530 072) Tkr var mindre dn 1 % (1 %) hanforligt till de utlindska dotterbolagen.

Moderféretaget
Ingen varuférsiljning har under perioden skett i moderforetaget.

NOT 7 Valutakursdifferenser

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
| rérelseresultatet ingar valutakursdifferenser avseende rérelsefordringar
och rérelseskulder enligt féljande:
Ovriga rérelseintakter 5691 2208 - -
Ovriga rérelsekostnader -5022 -5141 - -
Summa 669 -2939 - -
NOT 8 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning
Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Deloitte
revisionsuppdrag 530 510 530 510
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 57 124 33 124
skatteradgivning - 2 - 2
andra uppdrag 37 - 22 -
Summa 624 636 585 636

Ovriga revisorer
revisionsuppdrag 56 48 - _
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - - = -
skatteradgivning = - - _
andra uppdrag = - - -
Summa 56 48 = -

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersittning for den lagstadgade revisionen. Arbete innefattar granskningen av arsredovisningen och bokféringen,
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning samt arvode for revisionsrddgivning som limnats i samband med revisionsuppdraget. Annan
revisionsverksamhet avser s kallade kvalitetssidkringstjinster och omfattar bland annat férdjupningsgranskning nya IFRS regler samt granskning av
bidragsprojekt.

NOT 9 Operationell leasing

Pa balansdagen hade moderforetaget och koncernen utestiende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsigningsbara operationella
leasingavtal, med forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Inom ett ar 10584 9178 = -
Mellan 1 och 5 &r 37 136 35839 - -
Senare 4n 5 ar 49379 57018 - -
Summa 97 099 102 035 - -

Hyresataganden utgor storre delen av belopp presenterade ovan. Arets kostnad fér operationella leasingavtal uppgar till 10 529 (10 391) Tkr fér
koncernen och 0 (0) Tkr for moderforetaget.



NOT 10 Antal anstéllda, I6ner, andra erséattningar och sociala kostnader

Anstéllda 2018 2017
Antal Varav Antal Varav
Medelantalet anstallda anstéllda antal kvinnor anstéllda antal kvinnor
Moderféretaget 3 1 3 1
Svenska dotterféretag 43 24 36 22
Utlandska dotterforetag 20 15 27 17
Koncernen totalt 66 40 66 40

2018 2017
Léner och Léner och

andra Sociala andra Sociala
Totala I6ner och ersattningar till anstéllda  ersattningar kostnader Summa ersattningar kostnader Summa
Moderforetaget 4966 3101 8066 4 467 2634 7100
- varav pensionskostnader 1320 1320 1231 1231
Svenska dotterforetag 29444 12 237 41 681 28 665 12284 40949
- varav pensionskostnader 5107 5107 4995 4995
Utlandska dotterforetag 3298 565 3862 3253 542 3795
- varav pensionskostnader 318 318 - -
Koncernen totalt 37708 15902 53610 36 385 15459 51844
- varav pensionskostnader totalt 6745 6745 6226 6226

Loner och ersittningar till anstillda exkluderar arvoden till konsulter dvs ej anstillda. I beloppen ovan ingér ej 6vriga personalkostnader, vilka uppgar till
-2 392 (-1 474) Tkr. Personalkostnader avseende nedlagd tid i pdgdende produktutvecklingsprojekt om 2 497 (1 843) Tkr har aktiverats under dret och
har dirfor paverkat posten personalkostnad i resultatriakningen positivt.

Styrelse och ledande befattningshavare i koncernen 2018 2017
Ledande Ledande
befattnings- befattnings-
Konsfordelning styrelse och ledande befattningshavare Styrelse havare Styrelse havare
Mén 3 2 3 5
Kvinnor 2 2 2 5
Totalt 5 4 5 10

Verkstillande direktoren tillika styrelseledamot dr i ovan tabell inkluderad i styrelse.

2018 2017
Ersattningar och évriga . .
férmaner till ledande Lon/ Ovriga Lon/ Ovriga
befattningshavare i koncernen Arvode férmaner Pension Summa Arvode  férmaner Pension Summa
Verkstallande direktor 1946 = 522 2468 2113 - 522 2635
Andra ledande befattningshavare 6 456 - 1463 7919 12 362 62 2182 14 606
Totalt 8402 = 1985 10387 14 475 62 2704 17 242

Verkstillande direktoren har under dret varit anstilld i moderbolaget Bactiguard Holding AB. Inget avtal om avgangsvederlag foreligger mellan bolaget
och nuvarande VD och andra ledande befattningshavare. For dr 2018 har definitionen av andra ledande befattningshavare dndrats till att endast omfatta
koncernledningen, vilket innebir 4 personer i slutet av aret. Dock har fler personer ingétt i koncernledningen under heldret 2018 varmed 16n till andra
ledande befattningshavare motsvarar 16n for 5,5 anstillda ledande befattningshavare. Foregdende ar omfattades dven ekonomichef, tre regionala
siljchefer, chef for produktutveckling och marknadsaccess, chef for kliniskt och forskning, samt en chef fér produktion och inkép av definitionen ledande
befattningshavare. Riktlinjer avseende ersittningar till ledande befattningshavare finns beskrivna i forvaltningsberittelsen sidan 28.



2018 2017

Lon/ Loén/
Arvode Arvode
styrelse- Ovrig styrelse- Ovrig

Styrelse ledamot ersattning Pension Summa ledamot ersattning Pension Summa
Jan Stahlberg, styrelseordférande 292 58 350
fr o m &rsstdmman i maj 2018
Stanley Brodén, styrelseordférande 208 42 - 250 500 100 - 600
t o m arsstdmman i maj 2018
Christian Kinch, styrelseledamot - - - - - - - -
Mia Arnhult, styrelseledamot 200 100 - 300 200 100 - 300
Marie Wickman-Chantereau, 200 - - 200 200 - - 200
styrelseledamot
Svante Ostblom, styrelseledamot 200 _ - 200 117 - - 117
fr o m rsstdmman maj 2017
Peter Hentschel, styrelseledamot, - - - - 83 - - 83
t o m &rsstdmman maj 2017
Totalt 1100 200 - 1300 1100 200 - 1300
Styrelsearvode betalas ut frin moderbolaget. Rorlig ersittning, inkluderade i ovanstiende loner och ersittningar till styrelsen och VD, uppgér till - (-) Tkr.

Av koncernens och moderbolagets totala pensionskostnader utgors ingen del av formansbestimda planer. Ovrig ersittning avser arvoden for ordférande
i revisionsutskott och ordférande i ersittningsutskott.

NOT 11 Finansiella intakter

Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
Rénteintakter 38 - - -
Ranteintakter, koncernforetag - - 3073 3076
Valutakursvinster 1246 - - -
Ovriga finansiella intakter 2414 1378 - -
Summa finansiella intakter 3698 1378 3073 30076

Samtliga rinteintikter dr hinférliga till finansiella tillgdngar som virderas till upplupet anskaffningsvirde. Ovriga finansiella intikter 2018 avser i sin
helhet vinding av diskontering lang fordran. Diskontering av fordran vindes i samband med fortida avslut med tidigare distributér i Kina. Det fanns dven
en langfristig skuld mot samma distributér, vilken diskonterats. Vinding av diskonterad skuld paverkar évriga finansiella kostnader med motsvarande
belopp (se not 12), och dirmed har detta fortida avslut inte haft ndgon nettoeffekt pa finansiella poster.

NOT 12 Finansiella kostnader

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Réantekostnader 5927 6438 5122 5321
Valutakursforluster - 796 - -
Ovriga finansiella kostnader 6426 1854 - -
Summa finansiella kostnader 12353 9088 5122 5321

Rintekostnader i koncernen ir hinforliga till rinta pa banklan samt rinta avseende finansiell leasingskuld. Checkrikningskrediten har virderats till
upplupet anskaffningsvirde. Ovriga finansiella kostnader bestar av forluster i valutaterminer samt diskontering av langfristig skuld.

NOT 13 Skatter
Koncernen Moderforetaget

2018 2017 2018 2017
Nominell skatt (22%) 4553 1824 1215 1259
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader -899 -470 0 -1
Skatteeffekt ej skattepliktiga intékter 34 537 - -
Utnyttjade underskott tidigare ej redovisat som uppskjuten skatt 3299 4410 - -
Skatteeffekt ej redovisad uppskjuten skatt underskottsavdrag -1223 -1259 -1215 -1258
Summa 5764 5042 - -

Koncernen har ett skattemissigt underskottsavdrag den 31 december 2018 om -340 233 (-347 599) Tkr som kan nyttjas mot framtida vinster.
Underskottsavdragen har ingen forfallotidpunkt.

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Aktuella skatter -8 - - -
Uppskjutna skatter 5772 5042 - -
Summa 5764 5042 - -



Uppskjuten skatt
Temporira skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisad,
temporira skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder och uppskju

e respektive skattemissiga vdrden dr olika. Koncernens och moderforetagets
tna skattefordringar avseende foljande poster:

Uppskjuten skattefordran
Ing&ende vérde underskottsavdrag
Arets férandring

Férandring pa grund av ny skattesats

Utgéende varde underskottsavdrag

Uppskjuten skatteskuld

Ingdende varde uppskjuten skatteskuld avseende immateriella tillgangar
Arets forandring

Férandring pa grund av ny skattesats

Utgaende varde uppskjutna skatteskulder
Summa netto uppskjuten skatteskuld

Koncernen

2018-1231 2017-12-31
33606 33606
-2139 -
31467 33606

58 848 63 891

-4 853 -5043
-3058 -
50938 58 848
19471 25242

Den uppskjutna skattefordran om 31 467 (33 606) Tkr uppstod nir Bactiguard Holding forvarvade Bactiguard AB. Under 2018 har uppskjuten

skattefordran riknats om till 20,6 % vilket dr ny beslutad skattesats fran ar
eftersom ytterligare underskottsavdrag uppkommit efter forvirvet.
Denna uppskjutna skattefordran har reducerat uppskjuten skatteskuld p

2021. Denna skattefordran antas inte kunna nyttjas forrian efter 2021

4 immateriella tillgangar i samband med férvirvet. Arets forindring

uppskjuten skatteskuld dr hianforlig till temporira skillnader avseende avskrivningar immateriella tillgdngar. Aven den uppskjutna skatteskulden har

riknats om under 2018 med de nya skattesatser som beslutats gilla frin 20

19 och framat.

I balansrikningen redovisas nettot som uppskjuten skatteskuld. Omrikning till nya beslutade skattesatser paverkade totalt uppskjuten skatt med

918 Tkr under 2018.
NOT 14 Goodwill
Koncernen Moderforetaet
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 226 292 226 292 - -
Utgéende ack. anskaffningsvarden 226292 226 292 - -
Utgaende redovisat varde 226 292 226 292 - -

Det redovisade virdet pd goodwill idr hinforligt till Bactiguard Holdings fo

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella

tillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod

I koncernen sker drligen provning av nedskrivningsbehov fér goodwill och
varumirken med obestimbar nyttjandeperiod samt nir indikation finns pd
att ett nedskrivningsbehov foreligger. Goodwill som uppkommit i samband
med rorelseférviry har vid forvirvet fordelats pa de kassagenererande
enheter i koncernen som forvintas erhalla fordelar av forvirvet.
Bactiguard Holding har en kassagenererande enhet.

Atervinningsbart belopp for en kassagenererande enhet faststills baserat
pa berdkningar av nyttjandevirde. Berdkningarna utgar fran uppskattade
framtida kassafloden baserade pa av foretagsledningen godkinda
finansiella prognoser som ticker en 5-arsperiod. I bedomningen av
framtida kassafloden sker antaganden om i férsta hand forsiljningstillvixt
samt diskonteringsrinta. Ledningen ser en stabil tillvixt och god
utvecklingstakt for savil forsiljning av BIP-produkter som nya
licensaffdrer, for 5-arsperioden. Tillvixt under perioder som stricker sig
utover S-arsperioden bedoms uppga till 1,5% (1,5%), vilket sammanfaller
med koncernens langsiktiga antagande om inflation. Diskonteringsriantan
13,7% (13,2%) fore skatt dterspeglar specifika risker knutna till tillgdngen.
Antagandena ir i linje med foregaende ars nedskrivningsprovning.

Nedskrivningsprovningens antaganden féljer bolagets tillvixtstrategi
som dr indelad i foljande fyra faser;

Fas1
e Stabila intikter frin licensavtalet med BD
o Utveckling av BIP-portfoljen

Fas 2
e Utveckling av BIP-portféljen
o Etablerar marknadsnirvaro genom distributionsavtal for ett flertal lander

e Erhéller produktgodkdnnanden och pébérjar leveranser

rvarv av Bactiguard AB.

Fas 3
e Expanderar till nya marknader

o Erhaller produktgodkinnanden i flertalet linder och leveranser paborjas

o Kompletterar BIP-portféljen med nya varianter av befintliga produkter
e Utvecklar nya produkter
o Tecknar tva till tre nya licensavtal under en femarsperiod
Fas 4

e Tecknar flera licensavtal
o Okar forsiljningen av BIP-portfoljen
e Utvecklar nya produkter

Bactiguard befinner sig i en tillvixt- och uppbyggnadsfas, med global
marknadsexpansion. Investeringar har gjorts i forsiljnings- och
marknadsfunktionen, produktportfoljen har utvecklats och mojligheterna
att ingd nya licensaffirer har utforskats. Nyttan av dessa satsningar
forvantas nu fa genomslag. I nedskrivningstestet innebir detta ett
antagande om stigande rorelsemarginaler under 5-arsperioden till fljd
av hogre forsiljningsvolymer och licensintikter.

Baserat pa de antaganden som presenteras ovan dverstiger nyttjande-
virdet redovisat goodwillvirde och slutsatsen ar att inget nedskrivnings-
behov foreligger avseende goodwill och varumirke. Kinslighetsanalys har
genomforts, dir diskonteringsriantan har 6kats med 4 procentenheter och
forvintat framtida kassaflode minskat med 30%, utan att detta medforde
foriandring av slutsatsen.

Nedskrivningsprovningen inkluderar inte ndgra effekter av potentiella
framtida omstruktureringar eller framtida forbittringar av tillgingsmassan.
Prognosticerade intikter baseras pa tillgdngarnas nuvarande och befintliga
skick.



NOT 15 Teknologi

Koncernen Moderforetaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 357 100 357 100 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 357 100 357100 - -
Ingaende avskrivningar -144 295 -120 488 - -
Arets avskrivningar -23 807 -23 807 - -
Utgaende ack. avskrivningar -168102 -144 295 - -
Utgaende redovisat varde 188 998 212 805 - -

Posten teknologi innehdller Bactiguards patenterade och unika beliggningsteknik vilken kan tillimpas p4 ett brett spektrum av produkter.

NOT 16 Varumarke

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 25572 25572 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 25572 25572 - -
Utgéende redovisat varde 25572 25572 - -

Det redovisade virdet pa varumarke ar hanforligt till Bactiguard Holdings forvirv av Bactiguard AB dé Bactiguard identifierades som en immateriell
tillgdng. Varumirket ir kint, etablerat och dtnjuter varumirkesrittsligt skydd for obestimd tid pa relevanta marknader dir bolaget ar verksamt.
Koncernen testar varje ar, eller vid indikation, om nagot nedskrivningsbehov foreligger for varumirke, se not 14.

NOT 17 Kundrelationer

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 17 700 17 700 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 17 700 17700 - -
Ing&ende avskrivningar -7152 -5972 - -
Arets avskrivningar -1180 -1180 - -
Utgaende ack. avskrivningar -8 332 -7152 - -
Utgéende redovisat varde 9368 10548 - -
NOT 18 Aktiverande utvecklingsutgifter
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 24 245 20586 - -
Arets aktiverade utgifter 4867 3658 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 29112 24 245 - -
Ingéende avskrivningar -5677 -4 024 = -
Arets avskrivningar -1941 -1652 - -
Utgaende ack. avskrivningar -5678 -5 677 - -
Utgéende redovisat varde 21494 18568 - -

Aktiverade utvecklingsutgifter avser pagdende utvecklingsprojekt. Avskrivning pdborjas vid projektets fardigstallande.

NOT 19 Patent
Koncernen Moderforetaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 2859 2856 = -
Arets aktiverade utgifter 153 3 = -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 3012 2859 - -
Ing&ende avskrivningar -2 288 -1835 - -
Arets avskrivningar -310 -453 = -
Utgéaende ack. avskrivningar -2598 -2288 - -
Utgaende redovisat varde 414 571 - -



NOT 20 Forbattringsutgift pa annans fastighet

Koncernen Moderféretaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 21058 21058 - -
Inkép 209 - - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 21 267 21058 - -
Ingéende avskrivningar -8 027 -4 925 - -
Arets avskrivningar -2 344 -3102 - -
Utgaende ack. avskrivningar -10 371 -8 027 - -
Utgaende redovisat varde 10 896 13031 - -
Forbattringsutgift pd annans fastighet avser framst installationer pa huvudkontor/produktionsanldggning i Tullinge.
NOT 21 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen Moderforetaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 28207 10777 - -
Inkép 174 17 431 - -
Valutakursdifferenser 776 -1 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 29157 28 207 - -
Ing&ende avskrivningar -8 627 -5118 - -
Arets avskrivningar -3297 -3510 = -
Valutakursdifferenser -475 1 - -
Utgaende ack.avskrivningar -12 396 -8 627 - -
Utgaende redovisat varde 16761 19580 - -

I denna post ingar ett finansiellt leasingavtal for produktionsutrustning i Tullinge med nuvarde pa minimileaseavgift om 13 636 Tkr. Under aret ar

leasingtillgdngen avskriven med -1 704 Tkr, varmed utgdende virde i balansrikningen per 2018-12-31 dr 11 931 Tkr. Kvarstdende leasingitaganden
framgér av tabellen nedan, dessa finns dven redovisade som leasingskuld i balansrakningen under 6vriga linga respektive 6vriga kortfristiga skulder.
Nir leasingavtalet fullfoljts har Bactiguard ritt att forviarva dganderitten till produktionsutrustningen for 1 krona.

Koncernen Moderforetaget
2018 2017 2018 2017
Inom ett &r 1538 1466 - -
Mellan 1 och 5 ar 6939 6616 - -
Senare an 5 ar 3999 5860 - -
Summa 12476 13942 - -
NOT 22 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 7776 7707 - -
Inkép 341 480 - -
Avyttring/utrangering = -441 = -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 8117 7776 - -
Ingéende avskrivningar -4 669 -3770 - -
Arets avskrivningar -1315 -1310 = -
Avyttring/utrangering = 411
Utgaende ack. avskrivningar -5984 -4 669 - -
Utgaende redovisat varde 2133 3107 - -
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NOT 23 Andelar i dotterforetag

Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31
Ing&ende anskaffningsvarde 414574 384 574
Aktiedgartillskott dotterforetag - 30000
Utgaende anskaffningsvarde 414574 414574
Dotterféretag Orgnr Sate Kapitalandel %  Rostrattsandel % Bokfort varde
Bactiguard AB 556668-6621 Stockholm 100 100 414574
Bactiguard International AB 556754-7731 Stockholm 100 100 -
Bactiguard China Limited 1403452 Hongkong 100 100 -
Bactiguard Malaysia SDN. BHD. 970618-V Malaysia 100 100 -
Bactiguard Singapore Pte. Ltd. 201135972E Singapore 100 100 -
Bactiguard Israel Ltd. 514794247 Israel 100 100 -
Summa 414 574
NOT 24 Andelar i intressebolag och joint ventures
Koncernen Moderforetaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ing&ende balans - 1228 - -
Investeringar = - = -
Avyttring/utrangering -1228
Andelar i intressebolags resultat - - - -
Utgéende balans - - - -

Andelar redovisade foregdende ar avser 50 % dgande i Casil BG Medical Ltd (Joint venture i Cadila Pharmaceuticals i Indien) som ar avvecklat varmed

andelarna skrevs ned i sin helhehet under 2017.

NOT 25 Varulager
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ravaror 3134 2750 - -
Produkter i arbete 2103 1716 - -
Féardiga varor 9029 9142 = -
Summa varulager 14 266 13608 - -

I posten Varulager ingdr nedskrivning med 5 176 (5 261) Tkr och for moderbolaget med - (-) Tkr. Detta avser tidigare generationers produkter dir den
tekniska livslingden 6verstiger den kommersiella. Varor utrangeras efter den tekniska livslingdens utgdng vilket idr en oférindrad princip. Inga visentliga
aterforingar av tidigare gjorda nedskrivningar har gjorts under 2018 eller 2017.

NOT 26 Kundfordringar
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar, brutto 60 895 57 547 - -
Reserv for forvéntade kreditforluster -6 404 -688 - -
Summa kundfordringar, netto efter forlustreserv 54 492 56 859 - -

Léngfristiga kundfordringar uppgar till - (17 263 ) Tkr. 0,2 % (30 %) av kundfordringarna avser territoriella avgifter och motsvaras av en férutbetald
intdkt och forskott fran kund med samma belopp och har dirmed inte paverkat resultatrakningen.
Ledningen bedémer att redovisat virde for kundfordringar, netto efter forlustreserv, Gverensstimmer med verkligt virde.

Koncernen
Aldersanalys kundfordringar 2018 2017
Ej forfallna 32432 19712
Forfallna 30 dagar 2122 6660
Férfallna 31-90 dagar 1377 1553
Forfallna > 90 dagar 24 963 29682
Varav reserv for forvantade kreditférluster -6 404 -688
Summa 54 492 56 859

58 —



Koncernen Moderféretaget
Forlustreserv 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende balans -688 -58191 - -
Reserv for férvantade kreditforluster -6 404 -476 - -
Konstaterad forlust 688 57978 — -
Utgaende balans -6 404 - 688 - -

I borjan av 2019 6verlit Bactiguard distributionen i Irak och kundfordringar till ett bokfort varde av 17 062 Tkr till en europeisk distributér. Skillnaden
mellan forsiljningslikviden och bokfért virde uppgick till 4 265 Tkr, vilken ingdr i reserverat belopp for forvintad kreditforlust i siffran for 2018.
Eftersom fordran inte var sald per 2018-12-31 ingér fordran fortfarande i totala kundfordringar ovan, samt i Forfallna >90 dagar.
2017 érs siffror dr ej omriknade enligt IFRS 9, utan enligt IAS 39 och osikra kundfordringar.
Tidigare reservering av kundfordringar som gjorts under aren 2013-2017 och som varit kopplade till tidigare affirsmodell rensades under foregdende
ar (2017) ur balansrikningen och resulterade dirmed i en konstaterad forlust om 57 978 Tkr, vilken ¢j paverkade resultat eller kassaflode.
Bolagets bedomning ar att betalning kommer erhallas for kundfordringar som dr forfallna men inte skrivits ned.

NOT 27 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda hyror 2525 2403 - -
Ovriga poster 8672 8851 201 1962
Summa 11197 11 254 201 1962
NOT 28 Likvida medel
Koncernen Moderféretaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kassa och bank 1893 11 550 648 374
Summa 1893 11 550 648 374

Forlustreserv for likvida medel anses ej vara nédvindig dd koncernens likvida medel ir placerade pa vilrenommerade banker med lag kreditrisk.

NOT 29 Aktiekapital

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 31 december 2018 till 833 Tkr fordelat pa 29 302 373 B-aktier med en rost vardera (29 302 373 réoster) och
4000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster). Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 31 december 2018 till
33302 373 aktier och 69 302 373 roster. Aktierna hade ett kvotvirde om 0,025 kr.

Uppgifterna ir oférindrade jimfort med 31 december foregdende ar.

NOT 30 Laneskulder

Koncernen Moderféretaget
2018 2017 2018 2017
Langfristig skuld till kreditinstitut 126 900 142 500 126 900 142 500
Kortfristig skuld till kreditinstitut 14 400 7500 14 400 7500
141 300 150 000 141 300 150 000

Summa

I december 2017 tecknade bolaget avtal med Skandinaviska Enskilda Banken (SEB) om en tredrig kreditfacilitet pd totalt 180 000 Tkr i form av en
checkrikningskredit pa 30 000 Tkr och ett bankldn pa 150 000 Tkr. Lanet Ioper med en rantebas om Stibor 90, dock lagst 0%, och ett rantetilligg om 3,0%.
Banklanet pa 150 000 Tkr amorteras med totalt 35 000 Tkr under l6ptiden. Faciliteten omfattas av sedvanliga covenants.

NOT 31 Checkrékningskredit

Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 30000 30000 - -
Outnyttjad del 26 095 30000 = -
Utnyttjat kreditbelopp 3905 - = -
NOT 32 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Koncernen Moderforetaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna réantekostnader 48 63 48 63
Upplupna semesterléner 6295 5806 1319 1053
Férutbetalda intékter” 9406 12036 - -
Ovriga poster 2522 3712 351 965
Summa 18270 21616 1718 2080

*Upplysningar avseende avtalsskulder som ingdr i denna rad terfinns i not 5.



NOT 33 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderforetaget

Stéllda sakerheter 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Aktier i dotterbolag 162 226 169 328 414574 414574
Foretagsinteckningar 150 000 150 000 - -
Summa 312 226 319328 414574 414574
Inga eventualforpliktelser foreligger.
NOT 34 Avstdmning av skulder hanfdrliga till finansieringsverksamheten

Kassaflode Férandring

fran avlan
finansierings- som ar Andra

Koncernen 2017-12-31 verksamheten kortfristigt ~ férandringar* 2018-12-31
Léangfristiga skulder
Leasingskuld 12476 -1538 10938
Skulder till kreditinstitut 142 500 3905 -15000 -600 130 805
Kortfristiga skulder
Leasingskuld 1466 -1 466 1538 1538
Skulder till kreditinstitut 7500 -7 500 15000 -600 14 400
Avstamning av skulder hanférliga till 163942 -5 061 - -1200 157 681
finansieringsverksamheten

Kassaflode Férandring

fran av lan
finansierings- som ar Andra

Moderbolaget 2017-12-31 verksamheten kortfristigt  férandringar* 2018-12-31
Léngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 142 500 -15000 -600 126 900
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7500 -7 500 15000 -600 14 400
Avstamning av skulder hanférliga till 150 000 -7 500 - -1200 141 300

finansieringsverksamheten

*Skulder till kreditinstitut avser nettot av lan och forutbetald uppliggningsavgift avseende ldn. Av uppliggningsavgiften avser 600 Tkr &r 2019
och 600 Tkr ar 2020, varmed de paverkat kortfristig respektive langfristig skuld till kreditinstitut.

NOT 35 Transaktioner med nérstaende NOT 37 Utdelning

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka dr nirstiende ~ Det har inte limnats ndgon utdelning under 2018 och ingen utdelning
till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om foreslas till arsstimman 2019.

dessa transaktioner limnas dirfér inte i denna not. Upplysningar om
transaktioner mellan koncernen och 6vriga nirstdende presenteras nedan.

Tjdnster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras NOT 38 Forslag till vinstdisposition

enligt affirsmissiga principer.
Sedan 2017 har foretaget ett licensavtal med Smartwise Sweden AB, ett

bol . . . . . . Moderféretaget
olag som dgs av en grupp privata investerare, inklusive Bactiguards VD
och huvudaktiedgare Christian Kinch och huvudaktieagaren Thomas von Till &rsstéammans férfogande stér fdljande vinstmedel (kr)
Koch. Balanserade vinstmedel -11 040 550
Utover vad som foljer av ovanstdende har varken Bactiguard eller dess Gverkursfond 473016 706
d"otterbol“ag limnat lan, garantier eller Ivorgensfﬁrblndelger till eller Flll Arets resultat 5523186
formén for ndgra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt 456 452 970
delaktighet i annan affirstransaktion med nigot bolag inom koncernen som  Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras 456 452970
ar eller var ovanlig till sin karaktir eller med avseende pa villkoren. sd attiny rakning 6verfors
Ersittningar och forméaner till nyckelpersoner i ledande stillning framgar 456 452 970

av not 10.

NOT 36 Handelser efter balansdagen

Bactiguard fokuserar verksamheten i Mellandstern och har éverlatit
distributionen till Irak till en europeisk distributér, som samtidigt 6vertog
kundfordringar till ett bokfért virde av 17,1 miljoner kronor. Likviden
uppgér till 12,8 miljoner kronor och darfor gjordes en nedskrivning av
kundfordringar motsvarande mellanskillnaden pé 4,3 miljoner kronor i
bokslutet for 2018.



Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att tillampning av internationella redovisningsstandarder
arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god och ger en rattvisande bild av moderbolaget respektive
redovisningssed, att koncernredovisningen har upp- koncernens verksamhet, stalining och resultat samt
rattats i enlighet med de internationella redovisnings- beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

standarder som avses i Europaparlamentets och radets  moderbolaget respektive de bolag som ingér i koncernen
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om star infor.

Stockholm den 11 april 2019

Christian Kinch Jan Stahlberg

Verkstallande direktor Styrelsens ordférande
och styrelseledamot

Svante Ostblom Marie Wickman-Chantereau Mia Arnhult
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 12 april 2019
Deloitte AB

Kent Akerlund
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse, Till bolagsstamman i Bactiguard Holding AB (publ) organisationsnummer 556822-1187

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredo-
visningen och koncernredovisningen
for Bactiguard Holding AB (publ) for
rikenskapsaret 2018-01-01-2018-12-
31 med undantag for bolagsstyrnings-
rapporten pd sidorna 30-335. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning
ingdr pa sidorna 25-61 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredo-
visningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stillning
per den 31 december 2018 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt drsredovisningslagen. Kon-
cernredovisningen har upprittats i
enlighet med drsredovisningslagen och
ger en i alla visentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS),
sa som de antagits av EU, och arsredo-
visningslagen. Vira uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
30-35. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolags-
stimman faststiller rapport 6ver
totalresultat for moderbolaget och
koncernen samt balansriakningen
for moderbolaget och rapport 6ver
finansiell stallning for koncernen.

Vira uttalanden i denna rapport
om arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar forenliga med innehéllet i
den kompletterande rapport som har
overlamnats till moderbolagets revisions-
utskott i enlighet med Revisorsfor-
ordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt Interna-
tional Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obe-
roende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pa var

basta kunskap och overtygelse, inga
forbjudna tjanster som avses i Revisors-
forordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhdamtat ar tillrackliga och andamals-
enliga som grund for véra uttalanden.
Sarskilt betydelsefulla omraden
Sarskilt betydelsefulla omraden for
revisionen dr de omraden som enligt
var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredo-
visningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart
stillningstagande till, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden
om dessa omraden.

Intaktsredovisning

Koncernens intikter uppgar for riken-
skapsaret 2018 till 163 MSEK och
bestér framfor allt av licensintikter
och intikter fran forsiljning av varor.
Licensintdkter erhalls och redovisas
primart baserat pa den volym som
bolagets kunder har silt till slutkund
och redovisas i den period dd denna
forsiljning skett. Licensavtalen kan
innehdlla olika komponenter och er-
sattningar som maste bedomas utifran
kriterierna i IFRS 15. Exempel pa detta
ar ersdttningar som utgdr direkt i sam-
band med tecknande av avtal.

Intikter fran varuforsiljning redo-
visas nir kontrollen 6ver varorna har
overforts till kund. I de fall leveranser
sker i ndra anslutning till periodens slut
ar det en bedomningsfraga att avgora
nir kontrollen 6ver varorna dvergdtt
till kunden och i vilken period intikten
ska redovisas.

Bedomningar relaterat till olika
komponenter i licensavtal samt
periodisering av intdkter relaterat till
varuforsiljning gor att redovisning av
intdkter ar ett betydelsefullt omrade i
revisionen.

For ytterligare information hianvisas
till redovisningsprinciperna pa sidan 43
och 45, not 3 och § i drsredovisningen.
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Vara granskningsatgarder
Vir revision omfattade foljande
granskningsdtgirder men var inte
begrinsad till dessa:

e Vi har skapat oss en forstaelse for
bolagets process for att redovisa
intdkter enligt femstegsmodellen i
IFRS 15, med fokus pa bolagets
visentliga intaktsstrommar.

e Vi har granskat ett urval av visentliga
produktleveranser for att bedoma
huruvida kriterier for intdktsredovis-
ning dr uppfyllda.

e Vi har granskat visentliga nya avtal
for att bedoma bolagets hantering av
dessa i redovisningen.

e Vi har granskat att erforderliga
upplysningar limnas i relevanta
noter till de finansiella rapporterna.

Vardering av Goodwill

och évriga immateriella
anlaggningstillgangar

Koncernens redovisade viarden avseende
goodwill uppgar till 226 MSEK och ovriga
immateriella tillgingar avseende framfor
allt teknologi uppgar till 246 MSEK.
Tillgdngarna provas for nedskrivning
arligen under det fjarde kvartalet eller
sd snart forandringar indikerar att ett
nedskrivningsbehov kan foreligga.

D4 det totala viardet av dessa tillgdngar
utgor en betydande del av bolagets
balansomslutning och ar kinslig for
andringar i antaganden, sdsom tillvaxt
och diskonteringsrianta, 4r omradet
viktigt i var revision.

For ytterligare information hdnvisas
till redovisningsprinciperna pa sidan
44 och 46, not 3 samt not 14 till 19 1
arsredovisningen.

Vara granskningsatgarder

Vir revision omfattade foljande

granskningsdtgiarder men var inte

begrinsad till dessa:

¢ Vi har granskat och bedomt
Bactiguards rutiner for nedskriv-
ningsprovning av goodwill och
ovriga immateriella tillgdngar for att
sakerstilla att gjorda antaganden dr
rimliga, att rutinerna ar konsekvent
tillimpade och att integritet finns i
gjorda berikningar.



e Granskning av integriteten i gjorda
berikningar samt granskning av den
aritmetiska korrektheten i den anvinda
modellen for nedskrivningsprovning
av goodwill med involvering av var
egen virderingsspecialist.

e Vi har jaimfort virdet pa bolagets
tillgdngar med aktuell marknads-
notering i form av bolagets borskurs.

e Vi har granskat att erforderliga upp-
lysningar lamnas i relevanta noter till
de finansiella rapporterna.

Kundfordringar
Koncernens redovisade virden avseende
kundfordringar uppgér till 54 MSEK.
Bactiguard har kundfordringar som i
vissa fall har lang kredittid och i stor
utstrackning ar pa utlandska kunder.
For del av fordringarna finns risk att
betalning uteblir till foljd av att regula-
toriska godkdnnanden drar ut pa tiden
eller p& grund av land- och kundspecifika
risker. Kundfordringar dr en visentlig
tillgang i bolagets balansrikning och
forknippad med svdra bedomningar
relaterat till kunders formdaga att betala
och ddrfor ar det ett omrade av sarskild
betydelse i var revision.

For ytterligare information hanvisas
till redovisningsprinciperna pa sidan 47
samt not 3 och 26 i arsredovisningen.

Vara granskningsatgarder

Vir revision omfattade foljande

granskningsdtgirder men var inte

begrinsad till dessa:

e Vi har tagit del av bolagets bedémning
av varje enskild visentlig kundford-
ring samt genomfort efterfoljande
betalningstest for ett urval av de
mest visentliga fordringarna.

e Vi har granskat att kreditreserveringar
redovisats i enlighet med TFRS 9.
e Vi har granskat att erforderliga

upplysningar limnas i relevanta
noter till de finansiella rapporterna.

Annan information &n
arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan
information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen och terfinns pé
sidorna 1-24 och 65. Det ir styrelsen

och verkstillande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Virt uttalande avseende arsredo-
visningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med vér revision av
arsredovisningen och koncernredovis-
ningen dr det vért ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och
overviaga om informationen i vdsentlig
utstrackning ar oforenlig med arsredo-
visningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedomer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla
visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har
utforts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande
direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprittas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisnings-
lagen och, vad giller koncernredovis-
ningen, enligt IFRS sd som de antagits
av EU. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ar nodvindig
for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid upprattandet av drsredovisningen
och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direktoren
for bedomningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nir sa ar
tillimpligt, om forhallanden som kan
paverka formdgan att fortsitta verk-
samheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstdllande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt

alternativ till att gora ndgot av detta.
Styrelsens revisionsutskott ska, utan
att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i ovrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véira mal ar att uppnd en rimlig grad
av sikerhet om huruvida drsredovis-
ningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna
en revisionsberittelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en
hog grad av sikerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktig-
heter kan uppstd pa grund av oegentlig-
heter eller fel och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund
i drsredovisningen och koncernredo-
visningen.

En ytterligare beskrivning av var
ansvar for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Bactiguard Holding
AB (publ) for rakenskapsédret 2018-01-01-2018-12-31 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
riakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Viart ansvar enligt denna beskrivs niarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hiansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar utformad sé att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgiarder som dr nodvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i dverensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, r att inhidmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om

nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot

vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrappor-
ten pd sidorna 30-35 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.

Detta innebdr att var granskning av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger oss tillricklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar
i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 26 ars-
redovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag
ar forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar samt dr i 6verensstimmelse med drsredovisnings-
lagen.

Deloitte AB, utsdgs till Bactiguard Holding ABs revisor av
bolagsstaimman 2018-05-16 och har varit bolagets revisor
sedan 2012-05-18.

Stockholm den 12 april 2019
Deloitte AB

Kent Akerlund
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Antibiotikaresistens

Mikroorganismer, sdsom bakterier som utvecklat resistens
mot antibiotika, vilket medfor att infektioner och sjukdomar
orsakade av bakterier séledes inte langre kan botas med
antibiotika lika effektivt.

BIP CVC

Bactiguard Infection Protection (BIP) central venkateter

BIP ETT

Bactiguard Infection Protection (BIP) endotrakealtub

BIP Foley
Bactiguard Infection Protection (BIP) urinkateter

Hemolys
Innebar att de réda blodkropparna spricker

Klinisk studie

En undersdkning som studerar en medicinteknisk produkts
effekter pa patient.

Multiresistenta bakterier

Bakterier som &r motstandskraftiga mot ett flertal antibiotika,
s& att etablerade antibiotikaalternativ inte langre kan anvandas
for behandling eller i férebyggande syfte.

Vardrelaterade infektioner

Infektioner som uppstar i samband med vard pa sjukhus,
annan vardinrattning eller i hemmet.
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