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Tredje kvartalet (juli-september 2014)

Intakterna uppgick till 28,1 (32,5) Mkr, en minskning med 14 % jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar
EBITDA uppgick till 2,2 (4,7) Mkr, en minskning med 53 % jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar

Redovisat resultat efter skatt for kvartalet uppgick till -15,7 (-5,1) Mkr, motsvarande -0,47 (-0,26) kr per aktie.
Marknadsvardering av obligationslanet har paverkat resultatet negativt under kvartalet med -6,8 Mkr (+ 9,0 Mkr). Denna
effekt &r av redovisningskaraktar och har ingen kassaflodeseffekt

Operativt kassaflode for kvartalet uppgick till -21,8 (0,5) Mkr, motsvarande -0,66 (0,02) kr per aktie (stora utbetalningar
relaterade till introduktionen p& Nasdag Stockholm har paverkat det operativa kassaflédet negativt)

Perioden (januari-september 2014)

Intakterna for perioden uppgick till 93,8 (83,2) Mkr, en 6kning med 13 % jamfort med motsvarande period foregaende ar
EBITDA for perioden, exklusive kostnader i samband med bdrsnoteringen, uppgick till 17,2 (14,8) Mkr, en 6kning med
16 %

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -79,4 (-22,3) Mkr motsvarande -3,17 (-1,12) kr per aktie och har paverkats
negativt av kostnader relaterade till borsnoteringen och marknadsvardering av obligationslan om totalt 48 Mkr.
Marknadsvardering av obligationslanet har ingen kassaflodeseffekt utan ar endast av redovisningskaraktar

Operativt kassafléde uppgick till -12,4 (-9,1) Mkr motsvarande -0,5 (-0,46) kr per aktie

Vasentliga handelser under tredje Vasentliga handelser efter
kvartalet kvartalets utgang

Bactiguard expanderar | Europa genom nytt e  Forstarkning av marknadsorganisationen

distributérsavtal avseende Portugal o Aterkdp av obligationer i marknaden

Intakter, Mkr 28,1 32,5 93,8 83,2 131,1
EBITDA, Mkr 2,2 4,7 14,2 14,8 40,0
EBITDA-marginal, % 8% 14% 15% 18% 31%
EBITDA*, Mkr 2,2 4,7 17,2 14,8 40,0
EBITDA-marginal*, % 8% 14% 18% 18% 31%
Rorelseresultatet, Mkr -5,3 -2,9 -8,2 -6,4 11,2
Resultat efter skatt, Mkr -15,7 5,1 -79,4 -22,3 -3,4
Operativt kassaflode**, Mkr -21,8 0,5 -12,4 9,1 -54,2
Resultat per aktie***, Kr -0,47 -0,26 -3,17 -1,12 -0,17
Operativt kassaflode per aktie****, Kr -0,66 0,02 -0,50 -0,46 -2,71
Soliditet, % 62% 17% 62% 17% 20%
Nettoskuld, Mkr 62,3 447,6 62,3 447,6 479,5
Antal aktier vid periodens utgang***** 33302 373 20 000 000 33302 373 20000000 20 000 000
V&gt genomsnittligt antal aktier**** 33302 373 20 000 000 25007 242 20 000 000 20 000 000

*EBITDA justerat for kostnader i samband med bdrsnotering

**Kassaflode fran den lépande verksamheten efter investeringar och forandringar i rorelsekapital
***Resultat for perioden / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
****Operativt kassaflode / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
*kx Justerat for aktiesplit



Bactiguard befinner sig i en utvecklingsfas dar vi expanderar var marknadsnarvaro, investerar i forsaljnings-
och marknadsorganisationen, utvecklar var produktportfélj och utforskar méjligheterna att géra nya
licensaffarer. Vi har en stabil bas i den nuvarande licensaffaren, som genererar intakter pa 80-90 miljoner
kronor per ar, och en spannande tillvaxtaffar i form av infektionshammande produkter for sjukvarden. Den
forsaljning som genereras av var egen portfolj ar betydligt mer volatil an licensaffaren och kommer under
uppbyggnadsfasen att variera kraftigt mellan kvartalen. | takt med att leveranserna till fler marknader
pabdrjas och upprepade order genereras kommer vi att ga in i en mer stabil tillvaxtfas.

Det tredje kvartalet kannetecknades av en relativt I1dg marknadsaktivitet, bland annat till foljd av
sasongseffekter. Intékts- och resultatmassigt var kvartalet svagare an samma period forra aret. Bactiguard
gjorde under tredje kvartalet 2013 en betydande leverans till Irak, som ledde till ett mycket starkt kvartal och
paverkar jamforelsen. Vi befinner oss nu i ett intensivt férhandlingsskede i Irak for att sakerstélla leveranser
i ett langre perspektiv. Behovet av infektionshammande produkter &r stort, men givet den politiska
situationen i landet ar tidpunkten for nar leveranserna kan ske svarbedomd.

En av vara strategiska prioriteringar ar att investera i forsaljnings- och marknadsorganisationen for att
kunna stotta vara distributérer och utveckla var egen direktférsaljning. Sedan halvarsskiftet har vi starkt
kompetensen i foretaget genom att rekrytera en forsaljningschef for Europa och en marknadschef som aven
kommer fokusera pa att utveckla férsaljningen pa den svenska marknaden. Férberedelser infor
forsaljningsstarten p& nya marknader pagar med hog intensitet. Vi har utvecklat vara saljtraningsmoduler
och genomfort utbildningsaktiviteter i bade Sydamerika, Indien och Mellanéstern. | Sydamerika pagar nu
lanseringen med fokus pa Brasilien.

Att expandera var marknadsnarvaro i Europa ar en annan strategisk prioritering. Vi utvarderar de
distributorer vi redan har och undersoker olika alternativ for att etablera oss pa nya marknader. Nyligen
ingick vi ett distributorsavtal for Portugal. Vi har &ven inlett ett samarbete med en distributdr i Iran, dar en
forsta order omfattande samtliga produkter i portfoljen levererades under tredje kvartalet.

For att mojliggéra marknadsexpansionen arbetar vi systematiskt med att fa vara produkter godkanda pa fler
marknader och genomfor kliniska studier. Processer for produktgodkannanden pagar bland annat i Kina.
Den kinesiska processen har pagatt under lang tid och under sommaren 2014 nadde vi en viktig milstolpe
efter godkannande fran en expertpanel som gjort en teknisk och klinisk utvardering. Nu pagéar en
administrativ granskning och dérefter fattas beslut om regulatoriskt produktgodkannande, vilket vi férvantar
oss sker innan arsskiftet. Vi arbetar kontinuerligt med kliniska studier och planerar i nartid att genomféra
studier i bland annat Indien och Sverige. Samtidigt utvecklar vi den befintliga produktportféljen med nya
varianter och initierar utveckling av narbeslaktade produkter utifrdn de behov som finns p& marknaden.

Den forstudie som under sommaren inleddes inom ramen for vart samarbete med MAQUET Critical Care i
syfte att utveckla Bactiguard®-belagda katetrar for intensivvardspatienter har avslutats med positivt resultat.
Nasta steg i processen blir att inga ett utvecklingsavtal, en foérhandling som skjuts framat i tiden till féljd av
andra projektprioriteringar hos MAQUET.

| samband med borsintroduktionen i juni uppnadde vi ett viktigt mal, att refinansiera bolaget och skapa
finansiella mojligheter for expansion och tillvaxt. Nettoskulden minskades radikalt och de arliga
rantekostnaderna halverades fran 50 till drygt 25 miljoner kronor. Sedan dess har Bactiguard aterkdpt
obligationer i marknaden bade under tredje och fjarde kvartalet och darmed minskat det utestdende
obligationslanet med ytterligare nominellt 38,5 miljoner kronor. Det reducerar de arliga rantekostnaderna
med drygt 4 miljoner kronor, samtidigt som vi behaller en god likviditet och finansiell flexibilitet.

Bactiguard har aldrig varit starkare. | borjan av december flyttar vi in i vart nya, integrerade huvudkontor,
produktions- och utvecklingscenter i anslutning till Karolinska sjukhuset i Huddinge séder om Stockholm.
Det kommer att ge oss annu battre forutsattningar att utveckla verksamheten.

Johan Rugfelt
VD



Bactiguard expanderar i Europa

Bactiguard etablerar sig i Portugal genom ett exklusivt distributérsavtal med Socime Medical Ltd,
omfattande hela portfdljen av infektionshammande produkter.

Genom detta avtal expanderar Bactiguard marknadsnarvaron till 51 lander globalt. Tidigare i det tredje
kvartalet ingicks ocksa ett distributorsavtal for Iran.

Portugal har 10,6 miljoner invanare och kostnaden for sjukvard uppgar till nara 10 procent av BNP. Cirka 11
procent av alla patienter pa portugisiska sjukhus drabbas av vardrelaterade infektioner och férekomsten av
multiresistenta bakterier ar ett vaxande problem, pd samma satt som i 6vriga varlden. Att implementera
preventiva lésningar for att motverka dessa problem ar darfor av stor vikt.

Den portugisiska marknaden for produkter inom Bactiguards fokusomrade: urinvagskatetrar, centrala
venkatetrar och endotrachealtuber uppgar idag till cirka 6 miljoner Euro per ar.

Forstarkning av marknadsorganisationen och foérandringar i ledningen

Bactiguard starker férséljnings- och marknadsorganisationen i enlighet med den uttalade strategin genom
rekryteringen av Nina Nilsson som ny marknadschef. Utéver marknadsféring kommer Nina Nilsson fokusera
pa att utveckla forsaljningen pa den svenska marknaden. Nina Nilsson har bred internationell erfarenhet av
bade marknadsforing och forsaljning inom den medicintekniska industrin. Hon har studerat medicin vid
Karolinska Institutet och har en marknadsekonomexamen frdn IHM Business School i Stockholm.

Rekryteringen av Nina Nilsson som marknadschef och den i juli kommunicerade rekryteringen av Erik
During som regional forsaljningschef for Europa &r viktiga steg i forstérkningen av organisationen for att
kunna stotta bolagets distributérer och bearbeta de marknader dar Bactiguard har direktférsaljning.

I november lamnade Hans Ramberg den verkstallande ledningen i Bactiguard. Hans Ramberg kommer att
som extern advokat fortsatta bista bolaget i legala fragor.

Aterkdp av obligationer i marknaden

Under oktober har Bactiguard aterkopt obligationer i marknaden uppgéaende till totalt nominellt 20 Mkr.
Tillsammans med de aterkdp som genomférdes under det tredje kvartalet uppgar det totala nominella

beloppet for de aterkdpta obligationerna till 38,5 Mkr vilket innebér att det utestdende obligationslanets
nominella belopp darefter uppgar till 189 Mkr.



Intakter

Bactiguard har tre intaktsstrommar;

Licensintékter avser intékter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intékter
koncernens licensavtal med C.R. Bard, Inc. (Bard) avseende Foley-katetrar for USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien.

Territoriella avgifter avser den ersattning som erhalls nar ett kontrakt ingads med en distributér som erhaller
exklusiva rattigheter att salja Bactiguards produkter p& en geografiskt avgransad marknad.

| BIP-portfdljen ingar for narvarande forsaljning av produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och eventuella évriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfélj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom
tre omraden: urin-, luft- och blodvagar.
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BIP Foley ar Bolagets urinkateter som = BIP ETT ar Bolagets endotrakealtub = BIP CVC ar Bolagets centrala
genom Bactiguard-belaggningen reducerar som genom Bactiguard-beladggningen venkateter som genom Bactiguard-
risken att patienten drabbas av avser att reducera risken att patienten belaggningen reducerar risken att
kateterrelaterade urinvagsinfektioner. drabbas av ventilatorrelaterad patienten drabbas av kateterrelaterad
lunginflammation. blodinfektion.
Intaktsfordelning

Tredje kvartalet (juli-september)

Koncernens intakter under tredje kvartalet uppgick till 28,1 (32,5) Mkr, vilket &r en minskning med ca 14 %
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. Minskningen ar till storsta delen relaterad till Iagre intakter
fran Forsaljning av BIP-produkter. Under Q3 2013 skedde en stor leverans till Irak. Den stérsta delen av
intakterna (86 %) svarade Licensintakter for. Licensavtalet med Bard ger ett stabilt flode 6ver aren och den
positiva skillnaden i licensintakter under tredje kvartalet jamfért med motsvarande period féregdende ar
forklaras till storsta delen av fortsatta tidigarelaggningar av order fran Bard samt en starkare dollar.

Territoriella avgifter svarade for 2 % av intékterna under kvartalet och &r till storsta delen hanforbara till ett
nytecknat exklusivt distributérsavtal avseende Portugal.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 2 % av intdkterna under det tredje kvartalet dar den storsta delen
avsag intakter fran en forsta order till Iran, ett land for vilket Bactiguard tecknat ett distributdrsavtal under
kvartalet. Avtalet omfattar inte nagra Territoriella avgifter utan genererar direktforséljningsintakter
("Forsaljning av BIP-produkter”) fran forsta dagen. Den storsta delen av 6vriga produktleveranser under
kvartalet har skett till féljd av avrop fran distributGrer mot avtalade marknadsbidrag och har darmed inte
genererat intakter.

Ovriga intakter under kvartalet (9 %) ar till storsta delen hanforbara till valutakursdifferenser.
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Koncernens intakter for perioden januari till september 2014 uppgick till 93,8 (83,2) Mkr, en 6kning med 13
% jamfort med motsvarande period foregéende ar. Den stérsta delen av intakterna, 74 % (75 %) svarade

Licensintakter for.
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Under tredje kvartalet 2014 levererades totalt
ca 12 000 BIP produkter att jamféra med ca
62 000 under motsvarande period 2013 da en
stor leverans skedde till Irak. Under helaret
2013 levererades drygt 190 000 BIP
produkter.

Under perioden januari - september 2014
levererades ca 71 000 produkter att jamfora
med ca 86 000 under motsvarande period
2013.

Iran tillkom under tredje kvartalet som
marknad vilken har fatt produktleveranser.



Resultat

Tredje kvartalet (juli-september 2014)

EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till 2,2 (4,7) Mkr. Férandringen jamfort med motsvarande period
foregdende ar &r till stor del en konsekvens av lagre intakter fran forsaljning av BIP-produkter.

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet 2014 uppgick till -5,3 (-2,9) Mkr. | operationella kostnader
vilka paverkar rorelseresultatet kan kommenteras att i Ovriga externa kostnader ingar reservering for
osakra kundfordringar om 0,3 (7) Mkr.

Finansiella poster uppgick till -11,7 (-3,4) Mkr under kvartalet. Effekter av marknadsvérdering av
obligationslanet, vilka ej har nagon kassafloédeseffekt, bokfors bland finansiella poster i resultatrakningen.
Under tredje kvartalet 2014 har marknadsvardering av obligationen paverkat finansiella poster med -6,8
(+9) Mkr. Rantekostnader relaterade till obligationslanet uppgick till -6,3 (-12,4) Mkr under det tredje
kvartalet.

Koncernens resultat efter skatt for tredje kvartalet uppgick till -15,7 (-5,1) Mkr dar férandringen i
marknadsvérdering av obligationslanet mellan perioderna var den storsta orsaken till férandringen i
resultatet.

Perioden (januari-september 2014)

EBITDA for perioden januari-september uppgick till 14,2 (14,8) Mkr. Periodens EBITDA &r paverkat av
engangskostnader relaterat till borsnoteringen pa Nasdaq Stockholm om ca 3 Mkr. Justerat for dessa
engangskostnader uppgick EBITDA for perioden till 17,2 Mkr.

Koncernens resultat efter skatt fér perioden uppgick till -79,4 (-22,3) Mkr. Resultat efter skatt ar paverkat av
engangskostnader relaterade till bérsnoteringen om 3 Mkr, transaktion med Noonday ang&ende terminering
av ett optionsavtal om 14 Mkr samt effekter av marknadsvardering av obligationslanet med 31,1 Mkr.
Justerat for dessa effekter var koncernens resultat efter skatt for perioden istllet -31,4 Mkr.

Kassaflode

Tredje kvartalet (juli-september 2014)

Operativt kassaflode (kassaflode fran den I6pande verksamheten efter investeringar och férandringar i
rorelsekapital) for det tredje kvartalet uppgick till -21,8 (0,5) Mkr. Kassaflode fran den lopande
verksamheten bidrog positivt men stora utbetalningar som till storsta delen ar relaterade till introduktionen
pa Nasdag Stockholm har paverkat det operativa kassaflodet negativt.

Periodens totala kassaflode for det tredje kvartalet var -82,4 (-1,9) Mkr. Av detta uppgick aterbetalning av
utestaende checkrakningskredit och aterkop av obligationer totalt till 48 Mkr. Slutreglering av transaktionen
med Noonday avseende terminering av optionsavtal belastade kassaflodet med 14 Mkr.

Perioden (januari-september 2014)

Operativt kassaflode for perioden januari till september 2014 uppgick till -12,4 (-9,1) Mkr.

Periodens totala kassaflode for perioden ar starkt positivt med 147,6 (-2,6) Mkr till foljd av kassaflodet fran
finansieringsverksamheten och de nyemissioner vilka genomférts under perioden. Den riktade
nyemissionen till M2 Asset Management AB tillférde 20 Mkr och nyemissionen i samband med noteringen
pa Nasdaq Stockholm tillférde ca 240 Mkr brutto fére noterings- och emissionskostnader.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under tredje kvartalet till 4,2 (0,7) Mkr till stérsta
delen relaterade till det nya integrerade huvudkontoret och produktionsanlaggningen vid Karolinska
Sjukhuset i Huddinge. Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,4 (0,8) Mkr for
perioden. Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgangar har skett under perioden (-).



Soliditeten for koncernen var 62 % den 30 september 2014 (20 % per 31 december 2013) och det egna
kapitalet uppgick till 535 Mkr (141) vilket ar 394 Mkr hoégre &n 31 december 2013. Den positiva forandringen
i eget kapital ar hanforlig till de emissioner som genomférdes under det andra kvartalet.

Efter genomford kvittningsemission i samband med noteringen av bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm da
innehavare av obligationer till ett sammanlagt nominellt varde av 222,5 Mkr valde att kvitta obligationer mot
aktier uppgick det utestdende obligationslanets nominella belopp till 227,5 Mkr. Obligationen I6per till 12
december 2016 och har en arlig kupong pa 11 % som forfaller i december varje ar.

Utestéende obligationslan ar noterat p& Nasdag Stockholm. Under tredje kvartalet har Bactiguard
genomfort aterkop av obligationer om sammanlagt nominellt 18,5 Mkr. Obligationslanet marknadsvarderas
och netto utestaende obligationslan (nominellt 209 Mkr) har per 30 september 2014 véarderats till 216,3 Mkr
(kurs pa 103,50, vilket ar en uppgéang fran 100,75 sedan utgdngen av andra kvartalet).

Likvida medel i koncernen uppgick till 154 Mkr per den 30 september 2014. Nettoskulden uppgick till 62,3
Mkr (479,5 Mkr per den 31 december 2013).

Totala tillgdngar i koncernen uppgick den 30 september 2014 till 859,8 Mkr (717,2 Mkr per den 31
december 2013). Storsta tillgdngsposten i balansréakningen avser teknologi relaterad till Bactiguards
produktportfolj som per den 30 september uppgick till 290,2 Mkr (308,0 Mkr per den 31 december 2013).

Kundfordringar uppgick till 92,8 Mkr den 30 september 2014 vilket &r en minskning med 1,3 Mkr sedan 31
december 2013. Nettoeffekten forklaras av nytecknade exklusiva distributérsavtal med paféljande
territoriella avgifter och betalning av befintliga kundfordringar.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien pa Nasdag Stockholm inleddes den 19 juni under kortnamnet "BACTI". Sista
betalkurs for den noterade B-aktien den 30 september 2014 uppgick till 27,40 kr och bérsvardet uppgick till
912 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 30 september 2014 till 0,8 Mkr fordelat pa 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 rdster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster).
Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 30 september 2014 till 33 302 373 aktier
och 69 302 373 roster.

Agarstruktur
Per den 30 september 2014 hade Bactiguard 2 556 aktiedgare.



% av

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal

kapital

CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 8 037 989 10 037 989 30,1% 40,5%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 8 034 989 10 034 989 30,1% 40,5%
HANDELSBANKEN FONDER AB RE JPMEL 1690 771 1690 771 5,1% 2,4%
SWEDBANK ROBUR FONDER 1 061 000 1 061 000 3,2% 1,5%
ROBUR FORSAKRING 994 027 994 027 3,0% 1,4%
STAHLBERG, JAN 582 544 582 544 1,7% 0,8%
M2 ASSET MANAGEMENT AB 516 000 516 000 1,5% 0,7%
SARGAS EQUITY AB 364 090 364 090 1,1% 0,5%
LANSFORSAKRINGAR FONDFORVALTNING AB 335 000 335 000 1,0% 0,5%
NORTAL CAPITAL AB 246 200 246 200 0,7% 0,4%
Summa, storsta agare 4000 000 21 862 610 25 862 610 77,7% 89,3%
Summa, éwiga 0 7 439 763 7 439 763 22,3% 10,7%
Totalt antal aktier 4 000 000 29 302 373 33302 373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick i perioden januari till september 2014 till 57 (50) av vilka 31 (27)
ar kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Delérsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade fran de som anvandes for arsredovisningen 2013. De
nya standarder som ska tillampas fran 1 januari 2014 har inte haft ndgon vasentlig effekt p& koncernen.

Finansiella tillgngar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i
nagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.
Bactiguards obligationslan varderas enligt niva 1, ar noterad pa Nasdaq Stockholm och vérderas till noterat
pris.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett féretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan f& intakter
och &dra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hdgste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Féretagets rapportering av
rorelsesegment 6verensstammer med den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som beddémer rorelsesegmentens
resultat och beslutar om fordelning av resurser. Foéretagets bedomning &r att koncernledningen utgér den
hogste verkstallande beslutfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rérelsegren.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterféretag, vilka ar narstaende till foretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.



Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméassiga principer.
Styrelseledaméterna Christian Kinch och Thomas von Koch har ingatt borgensataganden for Bactiguard
AB:s ataganden gentemot Samhall AB.

Utover vad som foljer av ovanstdende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat I1&n, garantier
eller borgensforbindelser till eller till forman for nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Ersattning till fore detta VD i bolaget, numera arbetande styrelseordférande och tillika huvudagare i
Bactiguard sker pa marknadsmassiga villkor.

Moderforetaget

Intakter utgors av koncernintern fakturering (management fees) som har fakturerats. Under delarsperioden
har moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets kostnader avser bland annat
den ranta som I6per pa obligationslanet. Inga investeringar har genomférts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Koncernens malsattning ar att
skapa ett 6vergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pa att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat. Risker relaterade till bolaget, branschen och marknaden omfattar
framforallt: Makroekonomiska risker, regulatoriska risker, teknologiska risker, kundrisker, risker med
samarbetspartners, expansionsrisker, risker med beroende av nyckelpersoner och finansiella risker.
Beskrivningen av dessa risker finns dels i arsredovisningen for 2013 pa sidan 33 samt i det prospekt pa
sidan 14 vilket upprattades med anledning av ansékan om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Ett finansiellt mal ar att vaxa
med minst 30 % i genomsnitt per &r de kommande fem &ren. Vidare att uppna en EBITDA marginal om
minst 30 % pa arsbasis och en malséttning att nd 40 %. Bactiguard kommer att fortsatta vaxa
verksamheten genom att starka sélj- och marknadsféringsorganisationen, utveckla produkter som
kompletterar den nuvarande BIP-portfoljen och genom att inga fler licensavtal. Bactiguard har ocksd som
malsattning att teckna tva till tre nya licensavtal de kommande fem aren.

Ovriga finansiella mal ar att ha en soliditet om 30-50 % samt en langsiktig malsattning om en utdelning pa
30-50 % av resultat efter skatt. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfor under de narmaste aren
att prioritera tillvaxt fére utdelning.



Belopp i Tkr Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Intakter
Licensintékter 24 270 21348 69 622 62 264 82719
Territoriella avgifter 619 0 17 020 4539 7178
BIP-produkter 529 10 382 2054 14 306 36 836
Ovriga intakter 2641 816 5100 2 068 4 366
28 059 32 546 93 796 83177 131 099
Ravaror och férnddenheter -2 997 -2 985 -6 193 -6 041 -10 290
Ovriga externa kostnader -11 554 -13 965 -38 838 -31 622 -41 262
Personalkostnader -10 678 -10 140 -32 993 -29 820 -39 206
Avskrivningar -7 538 -7 546 -22 389 -21 220 -28 838
Ovriga rorelsekostnader -619 -802 -1 540 -919 -344
-33 386 -35438 -101 953 -89 622 -119 940
Rorelseresultat -5 328 -2 892 -8 157 -6 446 11 159
Finansiella poster
Finansiella intékter 1627 9078 2568 20476 33754
Finansiella kostnader -13 351 -12 505 -77 566 -37 521 -50 686
-11724 -3427 -74 998 -17 045 -16 932
Resultat fore skatt -17 052 -6 319 -83 155 -23491 -5 773
Periodens skatt 1334 1182 3765 1163 2 365
Periodens resultat -15718 -5137 -79 390 -22 328 -3408
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -15718 -5137 -79 390 -22 328 -3 408
Resultat per aktie i kr* -0,47 -0,26 -3,17 -1,12 -0,17
Belopp i Tkr Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat -15718 -5137 -79 390 -22 328 -3 408
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer omklassificeras som ) ) ) i )
arets resultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrékningsdifferenser -258 198 -416 -17 -185
Ovrigt totalresultat, efter skatt -258 198 -416 -17 -185
Summa totalresultat for perioden -15976 -4 939 -79 806 -22 345 -3593
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -15976 -4 939 -79 806 -22 345 -3593
Totalresultat per aktie i kr* -0,48 -0,25 -3,19 -1,12 -0,18
Antal aktier vid periodens utgéng (‘000) 33302 20 000 33302 20 000 20 000
V&gt genomsnittligt antal aktier (‘000) 33302 20 000 25 007 20 000 20 000

* ingen utspadning &r aktuell
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Belopp i Tkr 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodw ill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 290 177 313983 308 032
Varumérke 25572 25572 25572
Kundrelationer 14 383 15563 15 268
Aktiverade utvecklingskostnader 7759 5989 6 636
Patent 1518 1298 1366
Immateriella anlaggningstillgangar 565 701 588 697 583 166
Forbattringsutgift p& annans fastighet 13673 10 533 10 877
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 509 7019 6 489
Inventarier, verktyg och installationer 1811 2250 2135
Materiella anlaggningstillgangar 23993 19 802 19 501
Kundfordringar 10432 4 598 -
Andelar i intressebolag 1293 1322 1293
Finansiella anlaggningstillgangar 11 725 5920 1293
Summa anlaggningstillgangar 601 419 614 419 603 960
Omsattningstillgangar
Varulager 6 136 5109 3590
Kundfordringar 82 408 66 082 94 137
Ovriga kortfristiga fordringar 15833 8 593 10 126
Likvida medel 154 045 5677 5417
Summa omsaéttningstillgangar 258 422 85 461 113 270
SUMMA TILLGANGAR 859 841 699 880 717 230
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare
Aktiekapital 833 500 500
Ovrigt eget kapital 534 058 121 500 140 453
Summa eget kapital 534 891 122 000 140 953
Langfristiga skulder
Obligationslan 216 315 441 000 427 500
Uppskjuten skatteskuld 40 589 45 602 44 398
256 904 486 602 471 898
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 0 12 252 57 461
Leverantdrsskulder 5061 4258 7397
Ovriga kortfristiga skulder 3730 7 642 9187
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 59 255 67 126 30334
68 046 91278 104 379
Summaskulder 324 950 577 880 576 277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 859 841 699 880 717 230
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Belopp i Tkr

et kapital hanforligt till moderfdéretagets aktiedgare

Balanserade
vinstmedel
Ovrigt tillskjutet Omréaknings- inklusive
Aktiekapital kapital reserv periodens resultat Totalt eget kapital
Ing&dende balans 1januari 2013 500 202 673 46 -58 620 144 600
Periodens resultat - - - -22 328 -22 328
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -17 - -17
Summatotalresultat efter skatt 0 0 -17 -22 328 -22 345
Transaktioner med aktiedgare
Aterkép egna optioner - - - -255 -255
Summatransaktioner med aktiedgare 0 0 0 -255 -255
Utgdende balans 30 september 2013 500 202 673 29 -81 203 122 000
Ingédende balans 1januari 2014 500 202 673 -139 -62 082 140 953
Periodens resultat - - - -79 390 -79 390
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -416 - -416
Summatotalresultat, efter skatt 0 0 -416 -79 390 -79 806
Transaktioner med aktiedgare
Emission 333 473 308 - - 473 641
Aterkop egna optioner - - - 104 104
Summatransaktioner med aktiedgare 333 473 308 0 104 473 745
Utgdende balans 30 september 2014 833 675 981 -555 -141 368 534 891
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Belopp i Tkr Jul-Sep Jul-Sep  Jan-Sep  Jan-Sep Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat -15718 -5 137 -79 390 -22 328 -3 407
Upplupna réntekostnader 6 256 12 376 17 270 37126 2750
Justering for avskrivningar och évriga ej
kassaflodespaverkande poster 10 795 -2 585 61 147 -483 -9709
1333 4 654 -973 14 315 -10 366
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 433 44 -2403 -964 549
Okning/minskning av kundfordringar 1455 -1893 1297 -12 383 -35 840
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -490 1616 -5 688 774 -539
Okning/minskning av leverantdrsskulder -11 761 386 -2392 -1 866 1204
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder -8191 -2799 6 392 -1 689 -79
-18 553 -2 646 -2794 -16 128 -34 705
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -363 -843 -2 055 -2 455 -3345
Investering i materiella anlaggningstillgangar -4 244 -689 -6 587 -4 853 -5736
Investering i intressebolag - - - - -
-4 607 -1532 -8 643 -7 308 -9081
Operativt kassaflode -21 827 476 -12 409 -9121 -54 152
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Emission 1401 - 473 641 - -
Amortering av skuld -48 037 -2124  -299 661 - -
Upptagna lan - - - 6 759 51 968
Terminering av optionsavtal -14 000 - -14 000 - -
Aterkép av egna teckningsoptioner - -255 104 -255 -55
-60 636 -2379 160 084 6 504 51913
Periodens kassaflode -82 463 -1903 147675 -2 617 -2 239
Likvida medel vid periodens bdrjan 235062 6941 5417 7 657 7 657
Kursdifferens i likvida medel 1446 639 954 637 -1
Likvida medel vid periodens utgang 154 045 5677 154 045 5677 5417
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Belopp i Tkr Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Helar
2014 2013 2014 2013 2013

Intakter 2936 2 105 8 856 6 904 9323
2936 2105 8 856 6 904 9323

Rorelsens kostnader -3785 -2 590 -13 929 -8 530 -11 408
-3785 -2590 -13 929 -8 530 -11 408

Rorelseresultat -849 -485 -5073 -1 626 -2 085
Finansnetto -5 169 -11 408 -41 467 -34 151 -45 614
Resultat efter finansiella poster -6 018 -11 893 -46 540 -35777 -47 699
Periodens skatt - - - - -
Periodens resultat -6 018 -11 893 -46 540 -35777 -47 699

Moderforetaget har inte nagra poster 2014 eller 2013 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat

fér moderféretaget presenterar darfor ingen separat "Rapport éver totalresultat”.
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Belopp i Tkr 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 626 574 582 492 564 574
Summa anlaggningstillgangar 626 574 582 492 564 574
Omséttningstillgangar

Fordringar koncernforetag 7544 21285 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1469 1205 1156
Ovriga kortfristiga fordringar 540 27 266
Likvida medel 145 105 113 1521
Summa omsaéttningstillgangar 154 658 22 630 2943
SUMMA TILLGANGAR 781 232 605 122 567 517
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 535 840 120 661 108 739
Langfristiga skulder 222 336 442 497 443 082
Skulder koncernfdretag - - 9196
Ovriga skulder 23 056 41 964 6 500
Kortfristiga skulder 23 056 41 964 15 696
Summaskulder 245 392 484 461 458 778
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 781 232 605 122 567 517
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Kommande informationstillfallen

19 februari 2015 Bokslutskommuniké 2014
12 maj 2015 Delarsrapport 1 jan - 31 mar 2015
Arsstamma

Arsstamma i Bactiguard Holding AB (publ) kommer att hallas torsdag den 21 maj 2015 i Stockholm.

Kontaktperson
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Johan Rugfelt, VD: +46 8 440 58 76
Fredrik Jarrsten, CFO: +46 725 500 089
Cecilia Edstrém, Kommunikationsdirektor: +46 722 262 328

For ytterligare information om Bactiguards verksamhet, vanligen besok bolagets hemsida:

www.bactiguard.se

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 14 november 2014

Christian Kinch Thomas von Koch
Styrelseordférande Styrelseledamot
UIf Mattsson Mia Arnhult
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Rugfelt

Verkstallande direktor

Bactiguard lamnar informationen i denna rapport i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 14 november 2014 klockan 08.00.

16


http://www.bactiguard.se/

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for Bactiguard Holding AB (publ) for perioden 1
januari 2014 till 30 september 2014. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat p& var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 november 2014

DELOITTE AB

Kent Akerlund

Auktoriserad revisor
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