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Fjarde kvartalet (oktober-december 2014)

e Intékterna uppgick till 25,1 (47,9) Mkr
e  EBITDA uppgick till -3,9 (25,2) Mkr

e Redovisat resultat efter skatt for kvartalet uppgick till -15,7 (18,9) Mkr, motsvarande -0,47 (0,95) kr per aktie.
Marknadsvardering av obligationslanet har paverkat resultatet negativt under kvartalet med -1,1 Mkr (13,5 Mkr). Denna
effekt &r av redovisningskaraktéar och har ingen kassaflodeseffekt

e  Operativt kassafléde for kvartalet uppgick till -27,6 (-45,0) Mkr, motsvarande -0,83 (-2,25) kr per aktie

Helaret (januari-december 2014)

e Intékterna uppgick till 118,9 (131,1) Mkr
. EBITDA, exklusive kostnader i samband med bérsnoteringen, uppgick till 13,3 (40,0) Mkr

. Resultat efter skatt for helaret uppgick till -95,0 (-3,4) Mkr motsvarande -3,80 (-0,17) kr per aktie och har paverkats
negativt av kostnader relaterade till bérsnoteringen (17 Mkr) och marknadsvardering av obligationslan (32,2 Mkr), totalt
49,2 Mkr. Marknadsvardering av obligationslanet har ingen kassaflodeseffekt utan ar endast av redovisningskaraktar

e  Operativt kassaflode uppgick till -54,0 (-54,2) Mkr motsvarande -2,16 (-2,71) kr per aktie

Vasentliga handelser under fjarde Vasentliga handelser efter
kvartalet kvartalets utgang

«  Aterkdp av obligationer i marknaden e Niels Christiansen utsedd till ny VD i Bactiguard

Nyckeltal okt-dec okt-dec helar helar

2014 2013 2014 2013
Intakter, Mkr 25,1 47,9 118,9 131,1
EBITDA, Mkr -3,9 25,2 10,3 40,0
EBITDA-marginal, % -16% 53% 9% 31%
EBITDA*, Mkr -3,9 25,2 13,3 40,0
EBITDA-marginal*, % -16% 53% 11% 31%
Rorelseresultatet, Mkr -11,6 17,6 -19,8 11,2
Resultat efter skatt, Mkr -15,7 18,9 -95,0 -3,4
Operativt kassaflode**, Mkr -27,6 -45,0 -54,0 -54,2
Resultat per aktie***, Kr -0,47 0,95 -3,80 -0,17
Operativt kassaflode per aktie**** Kr -0,83 -2,25 -2,16 -2,71
Soliditet, % 64% 20% 64% 20%
Nettoskuld, Mkr 90,4 479,5 90,4 479,5
Antal aktier vid periodens utgang***+* 33302 373 20 000 000 33302373 20000 000
Vagt genomsnittligt antal aktier***+* 33302 373 20 000 000 25007 242 20 000 000

*EBITDA justerat for kostnader i samband med bdrsnotering

**Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter investeringar och férandringar i rérelsekapital
***Resultat for perioden / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
****QOperativt kassaflode / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
*xkxx Justerat for aktiesplit



2014 var ett intensivt och handelserikt ar. Bactiguard etablerade marknadsnarvaro pa tva nya kontinenter,
Latinamerika och stdra Afrika, investerade i forsaljnings- och marknadsorganisationen och inledde nya
strategiska samarbeten. Kompetensen i bolaget starktes infor bérsnoteringen, genom rekrytering av nya
medlemmar till foretagsledningen. | samband med noteringen pa Nasdaq Stockholm refinansierades
bolaget for att 6ka den finansiella flexibiliten. Detta handelserika ar avslutades med att vi i december
flyttade in i vart nya, integrerade huvudkontor séder om Stockholm.

Intakts- och resultatmassigt var bade helaret och fjarde kvartalet svagare an féregaende ar och levde inte
upp till vara férvantningar. Den stabila basen i form av licensaffaren med C.R. Bard, som genererar intakter
pa 80-90 miljoner kronor per ar, 6kade nagot. Forséljningen av var egen portfolj av infektionshammande
produkter for sjukvarden utvecklades daremot samre an aret innan. Under andra halvaret 2013 genomforde
Bactiguard betydande leveranser till Irak, vilket drev pa tillvaxten. Intensiva forhandlingar om nya leveranser
har pagatt sedan hosten 2014. Behovet av infektionshammande produkter &r stort i landet och vi gér
framsteg i forhandlingarna.

Bactiguard befinner sig i en uppbyggnads- och tillvaxtfas. Forsaljningen har hittills varit beroende av ett fatal
lander som lagt stora order, i ett oregelbundet monster. Darmed har den férsaljning som genererats av var
egen portfdlj varit betydligt mer volatil &n licensaffaren och varierat kraftigt mellan kvartalen. Utmaningen
ligger i att fa igdng leveranserna till fler marknader och darmed generera aterkommande order, som bidrar
till en stabilare tillvaxt. For att mojliggora det har vi under aret arbetat intensivt med etableringen pa nya
marknader och dubblerat antalet marknader vi levererar till, fran 8 till 16. Vi har starkt var forsaljnings- och
marknadsorganisation, dar de senaste tillskotten ar tva seniora saljare i Sverige och en férsaljningschef for
Sydostasien. Samtidigt utvecklar vi vara saljverktyg och utbildar vara distributorer.

Vi arbetar systematiskt med att f& vara produkter godkanda pa fler marknader. En av de viktigaste
processerna pagar sedan lang tid i Kina. Under sommaren 2014 nadde vi en viktig milstolpe efter tekniskt
och Kliniskt godkannande. Nu vantar vi pa det slutliga produktgodkannandet sa att marknadsaktiviteterna
kan pabdrjas. Samtidigt pagar forberedelserna infor saljstarten i Indien och parallellt med det kommer vi att
inleda lokala kliniska studier.

Vart nya huvudkontor gor det majligt for oss att samla all kompetens pa ett stélle. Vi har nu klarat av forsta
etappen. Nasta steg ar att under 2015 flytta produktion frdn Markaryd i sédra Sverige till huvudkontoret.
Genom att integrera utveckling, produktion, marknadsforing, forséljning och stabsfunktioner far vi kortare
beslutsvagar och ett effektivare arbetssétt. En viktig anledning till etableringen i det nya KI Science Park i
Huddinge &r narheten till forskning och utbildning p& Karolinska Institutet och KTH samt sjukvarden pa
Karolinska Universitetssjukhuset, vilket mojliggor ett 6kat samarbete.

Borsintroduktionen har gett oss den finansiella styrka och de resurser vi behdver for att kunna véxa. | och
med introduktionen har vi ocksa blivit mer kanda p& marknaden, vilket gor att vi far fler spontana
forfragningar fran sjukvarden och tankbara partners. Vi ser ocksa ett 6kat intresse fran potentiella
medarbetare.

Vi &r inte n6jda med resultatet for det gdngna aret men ser framtiden an med tillforsikt. Vi har investerat for
tillvaxt och har den finansiella bas som kravs for att bygga vidare pa var strategi och expandera
internationellt. Vardrelaterade infektioner och antibiotikaresistens ar ett vaxande samhallsproblem och
behovet av preventiva I6sningar stort. Darmed har Bactiguard en viktig uppgift att fylla.

Jag kommer inom kort att lamna VD-rollen nar Niels Christiansen tilltrader och ser fram emot att som COO
fortsatta bidra till Bactiguards utveckling. 2015 kommer att bli ett spannande ar da det ar upp till oss att
bevisa potentialen i bolaget.

Johan Rugfelt
VD



Aterkdp av obligationer i marknaden

Under fjarde kvartalet har Bactiguard aterkopt obligationer i marknaden uppgéende till ett nominellt varde
om 20,5 Mkr. Tillsammans med de aterkép som genomfordes under det tredje kvartalet uppgar det totala
nominella beloppet for de aterkopta obligationerna till 39,0 Mkr vilket innebar att det utestdende
obligationslanets nominella belopp darefter uppgar till 188,5 Mkr.

Niels Christiansen utsedd till ny VD i Bactiguard

Styrelsen for Bactiguard har utsett Niels Christiansen till ny VD. Niels Christiansen har lang erfarenhet fran
olika positioner inom medicinteknik-, life science och energibranschen. Han kommer narmast fran rollen
som VD fér HemoCue AB och tilltrAder sin nya befattning i Bactiguard den 16 mars. Johan Rugfelt kommer
da att aterga till sin tidigare befattning som Chief Operating Officer (COQO).

Niels Christiansen ar 54 ar och var VD for HemoCue AB mellan 2008 och 2014. Dessfdrinnan var han
anstalld i Siemens AG i mer dn 20 ar i olika VD-funktioner samt i chefsbefattningar inom R&D, forsaljning,
marknadsforing, strategi och affarsutveckling, i bade medicinteknik- och energisektorn. Han har en
Bachelor of Engineering frAn Danmarks Tekniske Universitet och en Master of Business Administration fran
Rutgers University, New Jersey.



Intakter

Bactiguard har tre intaktsstrommar;

Licensintékter avser intékter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intékter
koncernens licensavtal med C.R. Bard, Inc. (Bard) avseende Foley-katetrar for USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien.

Territoriella avgifter avser den ersattning som erhalls nar ett kontrakt ingds med en distributér som erhaller
exklusiva rattigheter att salja Bactiguards produkter p& en geografiskt avgransad marknad.

| BIP-portfdljen ingar for narvarande forsaljning av produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och eventuella évriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfolj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom
tre omraden: urin-, luft- och blodvéagar.
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BIP Foley &r Bolagets urinkateter som = BIP ETT &r Bolagets endotrakealtub = BIP CVC &r Bolagets centrala
genom Bactiguard-beldggningen reducerar som genom Bactiguard-beldggningen venkateter som genom Bactiguard-
risken att patienten drabbas av avser att reducera risken att patienten beldggningen reducerar risken att
kateterrelaterade urinvagsinfektioner. drabbas av ventilatorrelaterad patienten drabbas av kateterrelaterad
lunginflammation. blodinfektion
Intaktsférdelning

Fjarde kvartalet (oktober-december)

Koncernens intékter under fjarde kvartalet uppgick till 25,1 (47,9) Mkr, vilket &r en minskning med ca 48 %
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Minskningen ar till storsta delen relaterad till Iagre intakter
fran Forsaljning av BIP-produkter vilket forklaras av att en stor leverans skedde till Irak under det fjarde
kvartalet 2013.

Den storsta delen av intakterna (80,4 %) svarade Licensintakter for. De tidigarelaggningar av order fran
Bard som rapporterats for bdde andra och tredje kvartalet jamnade enligt plan till del ut sig under fjarde
kvartalet med en lagre ordervolym for november manad jamfort med féregdende ar. En stark dollar kurs
innebar dock att Licensintakten under fjarde kvartalet holl sig pA samma absoluta niva som motsvarande
period foregdende ar (ca 20 Mkr).

Inga nya distributorsavtal tecknades under kvartalet och darmed har inga nya Territoriella avgifter
rapporterats.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 0,4 % av intdkterna under det fjarde kvartalet av vilka majoriteten
var hanforbara till order i Sverige. Ovriga produktleveranser under kvartalet har skett till foljd av avrop fran
distributérer mot avtalade marknadsbidrag och har darmed inte genererat intékter.

Ovriga intakter under kvartalet (18,8 %) &r till stérsta delen hanférbara till valutakursdifferenser till foljd av
en stark utveckling fér dollar kursen.
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Heldret (januari-december)

Koncernens intakter for helaret uppgick till 118,9 (131,1) Mkr, en minskning med ca 9 % jamfort med heldret
2013. Den storsta delen av intékterna 75,5 % (63,1 %) svarade Licensintakter for. Licensflodet fran Bard
gav under 2014 en total volym som var 2,2 % hogre &n for 2013. Detta kombinerat med en positiv
dollareffekt om drygt 4 Mkr innebar att Licensintakter for helaret 2014 (89,8 Mkr) 6kade med 8,6 % jamfort
med helaret 2013 (82,7 Mkr).

Nya distributdrsavtal avseende 16 lander sl6ts under helaret vilket genererade Territoriella avgifter om 17,1
Mkr, en 6kning med ca 238 % jamfort med helaret 2013. Territoriella avgifter svarade for 14,4 % (5,5 %) av
intakterna.

Forsaljningen av BIP-produkter for helaret svarade for 1,8 % (28,1 %) av intakterna, totalt 2,2 (36,8) Mkr.

okt-dec  okt-dec

2014 2013
Licensintakter 80,4% 42,7% 755%  63,1%
Territoriella awjifter 0,3% 55% 14,4% 5,5%
BIP-produkter 0,4%  47,0% 1,8% 28,1%
Owriga intékter 18,8% 4,8% 8,3% 3,3%



Levererade produkter
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Resultat

Fjarde kvartalet (oktober-december)

EBITDA for det fjarde kvartalet uppgick till -3,9 (25,2) Mkr. Férandringen jamfort med motsvarande period
foregdende ar ar till allra storsta delen en konsekvens av lagre intakter fran Forsaljning av BIP-produkter.

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet 2014 uppgick till -11,6 (17,6) Mkr. | operationella
kostnader vilka paverkar rorelseresultatet kan kommenteras att i Ovriga externa kostnader ingar reservering
for osakra kundfordringar om netto 0,7 (-) Mkr. Kostnader och kostnadsreduktioner av engangskaraktar har
paverkat rorelseresultatet negativt med netto 1,3 Mkr. | jamférelse med fjarde kvartalet 2013 &r 6vriga
skillnader i operationella kostnader (exklusive ravaror och fornédenheter) en konsekvens av bolagets
uppbyggnadsfas med 6kade insatser i att bygga organisation med hégre personalkostnader som féljd,
Okade satsningar inom PR & marknadsfdring, 6kade resekostnader samt extra lokalkostnader i samband
med flytt till nytt huvudkontor.

Finansiella poster uppgick till -5,4 (0,1) Mkr under kvartalet. Effekter av marknadsvardering av
obligationslanet, vilka ej har ndgon kassaflodeseffekt, bokfors bland finansiella poster i resultatrakningen.
Under fjarde kvartalet 2014 har marknadsvardering av obligationen paverkat finansiella poster med -1,1
(13,5) Mkr. Rantekostnader relaterade till obligationslanet uppgick till -5,2 (-12,4) Mkr under det fjarde
kvartalet.

Koncernens resultat efter skatt for fjarde kvartalet uppgick till -15,7 (18,9) Mkr dar lagre intakter fran
Forsaljning av BIP-produkter och férandringen i marknadsvardering av obligationslanet mellan perioderna
var de storsta orsakerna till forandringen i resultatet.

Heléret (januari-december)

EBITDA for heléret uppgick till 10,3 (40,0) Mkr. Periodens EBITDA har paverkats av engangskostnader
relaterat till borsnoteringen pa Nasdag Stockholm om ca 3 Mkr. Justerat for dessa engangskostnader
uppgick EBITDA for helaret till 13,3 Mkr.

Koncernens rorelseresultat for helaret uppgick till -19,8 (11,2) Mkr. | operationella kostnader &r den storsta
skillnaden jamfért med foregéende ar (exklusive ravaror och férnédenheter) en 6kning av Ovriga externa
kostnader med ca 13 Mkr. Okningen &r till stérsta delen en konsekvens av nytecknade distributérsavtal med
paféljande bokning av kostnader for marknadshbidrag (+3,9 Mkr), extra lokalkostnader under 6 manader i
samband med processen att flytta till huvudkontoret (+3,5 Mkr), engangskostnader relaterade till
borsnoteringen (+3 Mkr) samt 6vrigt relaterat till insatser inom PR & marknadsféring och 6kade
resekostnader. En konsekvens av bolagets uppbyggnadsfas ar att organisationen har vuxit enligt plan med



6 personer (medelantal anstéllda) under 2014 vilket reflekteras i 6kade personalkostnader om 5,8 Mkr
jamfort med heléret 2013.

Koncernens resultat efter skatt for helaret uppgick till -95,0 (-3,4) Mkr. Resultat efter skatt ar paverkat av
engangskostnader relaterade till bérsnoteringen om ca 3 Mkr, transaktion med Noonday angaende
terminering av ett optionsavtal om 14,0 Mkr samt effekter av marknadsvardering av obligationslanet med
32,2 Mkr, totalt 49,2 Mkr. Justerat for dessa effekter var koncernens resultat efter skatt for helaret -45,8
Mkr.

Kassaflode

Fjarde kvartalet (oktober-december)

Operativt kassaflode (kassaflode fran den I6pande verksamheten efter investeringar och férandringar i
rorelsekapital) for det fjarde kvartalet uppgick till -27,6 (-45,0) Mkr. Kassaflode fran férandring i
rorelsekapital bidrog positivt med 9,9 (-18,6) Mkr men tyngdes av ett negativt bidrag fran Kassaflode fran
den |6pande verksamheten -27,9 (-24,7) Mkr.

Totala kassaflodet for det fjarde kvartalet var -49,7 (0,4) Mkr. Av detta uppgick aterkdp av obligationer totalt
till 21,8 Mkr (motsvarande nominellt 20,5 Mkr).

Helaret (januari-december)

Operativt kassaflode for helaret uppgick till -54,0 (-54,2) Mkr. Ranteutbetalningar pa obligationslan utgjorde
totalt 20,7 (49,5) Mkr.

Totala kassaflodet for heldret ar starkt positivt med 98,0 (-2,2) Mkr till foljd av kassaflodet fran
finansieringsverksamheten och de nyemissioner vilka genomforts under perioden. Den riktade
nyemissionen till M2 Asset Management AB tillférde 20 Mkr och nyemissionen i samband med noteringen
pa Nasdag Stockholm tillférde ca 240 Mkr brutto fére noterings- och emissionskostnader.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under fjarde kvartalet till 9,1 (0,9) Mkr till storsta
delen relaterade till det nya integrerade huvudkontoret och produktionsanlaggningen vid Karolinska
Sjukhuset i Huddinge. Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,3 (0,9) Mkr for
perioden. Férandring i finansiella anlaggningstillgangar om 0,1 (-) Mkr under perioden avser investeringar i
intressebolag.

For heldret 2014 uppgick totala investeringar till 18,2 (9,1) Mkr varav materiella anlaggningstillgangar, till
storsta delen relaterade till det nya huvudkontoret, utgjorde 15,7 (5,7) Mkr och immateriella
anlaggningstillgéngar, till stérsta delen avseende aktiverade utvecklingskostnader, utgjorde 2,4 (3,3) Mkr.

Soliditeten for koncernen var 64 % den 31 december 2014 (20 % per 31 december 2013) och det egna
kapitalet uppgick till 518,7 (140,9) Mkr vilket & 377,8 Mkr hégre &n 31 december 2013. Den positiva
foréndringen i eget kapital ar hanforlig till de emissioner som genomférdes under det andra kvartalet.

Efter genomford kvittningsemission i samband med noteringen av bolagets aktier pa Nasdag Stockholm da
innehavare av obligationer till ett sammanlagt nominellt varde av 222,5 Mkr valde att kvitta obligationer mot
aktier uppgick det utestdende obligationslanets nominella belopp till 227,5 Mkr. Obligationen Iper till 12
december 2016 och har en arlig kupong pa 11 % som forfaller i december varije ar.

Utestaende obligationslan ar noterat pa Nasdag Stockholm. Under fjarde kvartalet 2014 har Bactiguard
genomfort aterkop av obligationer om sammanlagt nominellt 20,5 Mkr. Tillsammans med de aterkdp som
genomfordes under det tredje kvartalet uppgar det totala nominella beloppet for de aterképta obligationerna
under 2014 till 39,0 Mkr. Obligationslanet marknadsvéarderas och netto utestaende obligationslan (nominellt
188,5 Mkr) har per 31 december 2014 varderats till 195,6 Mkr (kurs pa 103,75, vilket &r en uppgéang fran
103,50 sedan utgangen av tredje kvartalet).



Likvida medel i koncernen uppgick till 105,1 Mkr per den 31 december 2014. Nettoskulden uppgick till 90,4
Mkr (479,5 Mkr per den 31 december 2013).

Totala tillgdngar i koncernen uppgick den 31 december 2014 till 811,1 Mkr (717,2 Mkr per den 31 december
2013). Storsta tillgangsposten i balansrakningen avser teknologi relaterad till Bactiguards produktportfolj
som per den 31 december uppgick till 284,2 Mkr (308,0 Mkr per den 31 december 2013).

Kundfordringar (kort- och langfristiga) uppgick till 91,2 Mkr den 31 december 2014 vilket & en minskning
med 3,0 Mkr sedan 31 december 2013. Nettoeffekten forklaras av nytecknade exklusiva distributdrsavtal
med pafoljande territoriella avgifter och betalning av befintliga kundfordringar.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien pa Nasdag Stockholm inleddes den 19 juni under kortnamnet "BACTI”. Sista
betalkurs for den noterade B-aktien den 31 december 2014 var 17,20 kr och bérsvérdet uppgick till 572,8
MKr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 31 december 2014 till 0,8 Mkr fordelat pa 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 rdster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster).
Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 31 december 2014 till 33 302 373 aktier och
69 302 373 roster.

Agarstruktur

Per den 31 december 2014 hade Bactiguard 2 527 aktiedgare.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal av kZ)pital av rzoster
CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 8 037 989 10 037 989 30,1% 40,5%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 8034 989 10 034 989 30,1% 40,5%
HANDELSBANKEN FONDER AB 1 808 875 1 808 875 5,4% 2,6%
ROBUR FORSAKRING 987 543 987 543 3,0% 1,4%
SWEDBANK ROBUR FONDER 600 684 600 684 1,8% 0,9%
STAHLBERG, JAN 582 544 582 544 1,7% 0,8%
FROAFALL INVEST AB 516 000 516 000 1,5% 0,7%
LANSFORSAKRINGAR JONKOPING 500 000 500 000 1,5% 0,7%
SARGAS EQUITY AB 364 090 364 090 1,1% 0,5%
NORTAL CAPITAL AB 246 200 246 200 0,7% 0,4%
Summa, storsta agare 4 000 000 21 678 914 25 678 914 77,1% 89,0%
Summa, 6wiga 0 7 623 459 7 623 459 22,9% 11,0%
Totalt antal aktier 4 000 000 29 302 373 33 302 373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under helaret 2014 till 58 (52) av vilka 31 (28) &r kvinnor.



Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Bokslutskommunikén har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade fran de som anvandes for arsredovisningen 2013. De
nya standarder som ska tillampas fran 1 januari 2014 har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernen.

Finansiella tillgAngar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i
nagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.
Bactiguards obligationslan varderas enligt niva 1, ar noterad pa Nasdaq Stockholm och varderas till noterat
pris.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett féretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan f& intakter
och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Foretagets rapportering av
rérelsesegment dverensstdmmer med den interna rapporteringen till den hdgste verkstéllande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som beddmer rorelsesegmentens
resultat och beslutar om fordelning av resurser. Foretagets beddémning &ar att koncernledningen utgér den
hogste verkstéllande beslutfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rorelsegren.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till foretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméassiga principer.
Styrelseledaméterna Christian Kinch och Thomas von Koch har ingatt borgensataganden for Bactiguard
AB:s ataganden gentemot Samhall AB.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat Ian, garantier
eller borgensforbindelser till eller till forman for ndgra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Erséttning till fore detta VD i bolaget, numera arbetande styrelseordférande och tillika huvudéagare i
Bactiguard sker pad marknadsmassiga villkor.

Moderforetaget

Intékter utgors av koncernintern fakturering (management fees) som har fakturerats. Under perioden har
moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets kostnader avser bland annat den
ranta som I6per pa obligationslanet. Inga investeringar har genomférts under perioden.



Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Koncernens malsattning ar att
skapa ett 6vergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pa att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat. Risker relaterade till bolaget, branschen och marknaden omfattar
framforallt: Makroekonomiska risker, regulatoriska risker, teknologiska risker, kundrisker, risker med
samarbetspartners, expansionsrisker, risker med beroende av nyckelpersoner och finansiella risker.
Beskrivningen av dessa risker finns dels i arsredovisningen for 2013 pé sidan 33 samt i det prospekt pa
sidan 14 vilket upprattades med anledning av ansékan om notering av Bolagets aktier pa4 Nasdaq
Stockholm.

Finansiella mal

Bactiguards mal &r att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Ett finansiellt mal &r att vaxa
med minst 30 % i genomsnitt per ar de kommande fem aren. Vidare att uppna en EBITDA marginal om
minst 30 % pa arsbasis och en malsattning att n& 40 %. Bactiguard kommer att fortsatta vaxa
verksamheten genom att starka sélj- och marknadsféringsorganisationen, utveckla produkter som
kompletterar den nuvarande BIP-portfdljen och genom att inga fler licensavtal. Bactiguard har ocksd som
malsattning att teckna tva till tre nya licensavtal de kommande fem aren.

Ovriga finansiella méal &ar att ha en soliditet om 30-50 % samt en langsiktig méalséttning om en utdelning p&
30-50 % av resultat efter skatt. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfor under de narmaste aren
att prioritera tillvéxt fore utdelning.

10



Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2014 2013 2014 2013
Intakter
Licensintakter 20 157 20 454 89 779 82719
Territoriella avgifter 87 2639 17 108 7178
Forsélining av BIP-produkter 106 22 529 2160 36 836
Ovriga intékter 4711 2299 9811 4 366
25 061 47 922 118 858 131 099
Ravaror och férnédenheter 90 -4 249 -6 102 -10 290
Ovriga externa kostnader -15 349 -9 640 -54 187 -41 262
Personalkostnader -12 003 -9 386 -44 996 -39 206
Avskrivningar -7 742 -7 618 -30 131 -28 838
Ovriga rorelsekostnader -1 689 575 -3 229 -344
-36 692 -30 318 -138 646 -119 940
Rorelseresultat -11 631 17 604 -19 788 11 159
Finansiella poster
Finansiella intakter 1072 13504 3641 33755
Finansiella kostnader -6 432 -13 391 -83 998 -50 686
-5 360 113 -80 358 -16 931
Resultat fére skatt -16 991 17 717 -100 146 -5772
Periodens skatt 1339 1203 5104 2 365
Periodens resultat -15 652 18 920 -95 042 -3 407
Hanforligt till:
Moderfdretagets aktiedgare -15 652 18 920 -95 042 -3407
Resultat per aktie i kr* -0,47 0,95 -3,80 -0,17
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2014 2013 2014 2013
Periodens resultat -15 652 18 920 -95 042 -3 407
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer omklassificeras som ) ) ) )
arets resultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrakningsdifferenser -238 -168 -655 -185
Ovrigt totalresultat, efter skatt -238 -168 -655 -185
Summa totalresultat for perioden -15 890 18 752 -95 697 -3592
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -15 890 18 752 -95 697 -3592
Totalresultat per aktie i kr* -0,48 0,94 -3,83 -0,18
Antal aktier vid periodens utgang (‘000) 33302 20 000 33302 20 000
V&gt genomsnittligt antal aktier (‘000) 33302 20 000 25007 20 000

* ingen utspédning ar aktuell
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Belopp i Tkr 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodw ill 226 292 226 292
Teknologi 284 225 308 032
Varumarke 25572 25572
Kundrelationer 14 088 15 268
Aktiverade utvecklingskostnader 7772 6 636
Patent 1454 1366
Immateriella anlaggningstillgangar 559 402 583 166
Forbattringsutgift p& annans fastighet 15 812 10 877
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9763 6 489
Inventarier, verktyg och installationer 6 204 2135
Materiella anlaggningstillgangar 31779 19 501
Kundfordringar 9531 -
Andelar i intressebolag 1368 1293
Finansiella anlaggningstillgadngar 10 899 1293
Summa anlaggningstillgangar 602 080 603 960
Omsattningstillgangar
Varulager 8974 3590
Kundfordringar 81625 94 137
Ovriga kortfristiga fordringar 13 303 10 126
Likvida medel 105 147 5417
Summa omsaéttningstillgangar 209 049 113 270
SUMMA TILLGANGAR 811128 717 230
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare
Aktiekapital 833 500
Ovrigt eget kapital 517 877 140 453
Summa eget kapital 518 710 140 953
Langfristiga skulder
Obligationslan 195 569 427 500
Uppskjuten skatteskuld 39 237 44 398
234 806 471 898
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - 57 461
Leverantdrsskulder 10 995 7397
Ovriga kortfristiga skulder 3938 9186
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 42 679 30335
57 613 104 379
Summaskulder 292 419 576 277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 811128 717 230
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Belopp i Tkr

Balanserade
vinstmedel
Ovrigt tillskjutet Omraknings- inklusive
Aktiekapital kapital reserv periodens resultat Totalt eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2013 500 202 673 46 -58 620 144 600
Periodens resultat - - - -3 407 -3 407
Owrigt totalresultat:
Onréakningsdifferenser - - -185 - -185
Summatotalresultat efter skatt 0 0 -185 -3 407 -3592
Transaktioner med aktiedgare
Aterkép egna optioner - - - -55 -55
Summatransaktioner med aktiedgare 0 0 0 -55 -55
Utgdende balans 31 december 2013 500 202 673 -139 -62 082 140 953
Ingdende balans 1 januari 2014 500 202 673 -139 -62 082 140 953
Periodens resultat - - - -95 042 -95 042
Ovrigt totalresultat:
Omréakningsdifferenser - - -655 - -655
Summatotalresultat, efter skatt 0 0 -655 -95 042 -95 697
Transaktioner med aktiedgare
Emission 333 473 017 - - 473 350
Aterkép egna optioner - - - 104 104
Summatransaktioner med aktiedgare 333 473 017 0 104 473 454
Utgdende balans 31 december 2014 833 675 690 -794 -157 020 518 710
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2014 2013 2014 2013
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Periodens resultat -15 652 18 920 -95 042 -3 407
Upplupna réntekostnader -18 995 -34 376 -1725 2750
Justering for avskrivningar och évriga ej
kassaflodespaverkande poster 6 757 -9 224 53904 -9 708
-27 890 -24 680 -42 863 -10 365
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -3533 1512 -5 936 549
Okning/minskning av kundfordringar 1685 -23 457 2982 -35 840
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 3418 -1313 -2 270 -539
Okning/minskning av leverantérsskulder 5953 3071 3561 1204
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 2390 1610 8 782 -79
9913 -18 578 7119 -34 705
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -342 -890 -2 397 -3345
Investering i materiella anlaggningstillgangar -9104 -883 -15 692 -5736
Investering i intressebolag -145 - -145 -
-9591 -1773 -18 233 -9 081
Operativt kassaflode -27 568 -45 031 -53 977 -54 151
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Emission -292 - 473350 -
Amortering av skuld -21833 - -321495 -
Upptagna lan - 45 209 - 51 968
Aterkép av egna teckningsoptioner - 200 104 -55
-22 125 45409 151959 51913
Periodens kassaflode -49 692 378 97 983 -2238
Likvida medel vid periodens bdrjan 154 045 5677 5417 7 657
Kursdifferens i likvida medel 794 -638 1747 -2
Likvida medel vid periodens utgang 105 147 5417 105 147 5417
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2014 2013 2014 2013

Intakter 3430 2419 12 287 9324
3430 2419 12 287 9324

Rorelsens kostnader -4 674 -2 878 -18 603 -11 408
-4 674 -2 878 -18 603 -11 408

Rérelseresultat -1244 -459 -6 317 -2 084
Finansnetto -5 245 -11 463 -46 713 -45 615
Resultat efter finansiella poster -6 489 -11 922 -53 030 -47 699
Periodens skatt - - - -
Periodens resultat -6 489 -11 922 -53 030 -47 699

Moderforetaget har inte nagra poster 2014 eller 2013 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat

fér moderféretaget presenterar darfor ingen separat "Rapport éver totalresultat”.
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Belopp i Tkr 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 656 574 564 574
Summa anlaggningstillgdngar 656 574 564 574
Omsattningstillgdngar

Fordringar koncernforetag 13 407 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 360 1156
Ovriga kortfristiga fordringar 139 266
Likvida medel 87 319 1521
Summa omsaéttningstillgangar 101 225 2943
SUMMA TILLGANGAR 757 799 567 517
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 529 058 108 739
Langfristiga skulder 222 920 443 082
Skulder koncernfdretag - 9196
Ovriga skulder 5820 6 500
Kortfristiga skulder 5820 15 696
Summaskulder 228 740 458 778
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 757 799 567 517
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Kommande informationstillfallen

20 april 2015 Arsredovisning 2014

12 maj 2015 Delarsrapport 1 jan - 31 mar 2015
13 augusti 2015 Delarsrapport 1 apr - 30 jun 2015
12 november 2015 Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2015
Arsstamma

Arsstamma i Bactiguard Holding AB (publ) kommer att hallas torsdag den 21 maj 2015 i Stockholm.

Kontaktperson
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Johan Rugfelt, VD: +46 8 440 58 76
Fredrik Jarrsten, CFO: +46 725 500 089
Cecilia Edstroém, Forsaljnings-, Marknads- och Kommunikationsdirektor: +46 722 262 328

For ytterligare information om Bactiguards verksamhet, vanligen besok bolagets hemsida:

www.bactiguard.se

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 19 februari 2015

Christian Kinch Thomas von Koch
Styrelseordférande Styrelseledamot
UIf Mattsson Mia Arnhult
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Rugfelt

Verkstallande direktor

Denna delarsrapport ar inte granskad av bolagets revisorer.

Bactiguard lamnar informationen i denna rapport i enlighet med lagen (SFS 2007:528) om vardepappers-
marknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 19 februari 2015 klockan 08.00.
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