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Forsta kvartalet (januari-mars 2015)

Intékterna uppgick till 28,8 (34,5) Mkr

EBITDA uppgick till -26,8 (9,8) Mkr. En férandrad marknadsstrategi fér Ryssland och Indien har medfért
reserveringar for osékra kundfordringar. Dessa reserveringar tillsammans med engéngskostnader
hanforbara till ett strategiskt marknadsprojekt har paverkat EBITDA negativt under kvartalet med -28,8 Mkr.
Justerat for dessa poster uppgar EBITDA till 2,0 Mkr. Reserveringarna for osakra kundfordringar har ingen
kassaflodeseffekt.

Redovisat resultat efter skatt for kvartalet uppgick till -30,6 (-19,6) Mkr, motsvarande -0,92 (-0,98) kr per
aktie. Marknadsvardering av obligationslanet har paverkat resultatet positivt under kvartalet med 6,9 Mkr
(-9,0 Mkr). Denna effekt ar av redovisningskaraktar och har ingen kassaflodeseffekt

Operativt kassaflode for kvartalet uppgick till -8,7 (17,7) Mkr, motsvarande -0,26 (0,89) kr per aktie.

Vasentliga handelser under Vasentliga héroldelser efter
forsta kvartalet kvartalets utgang

Niels Christiansen utsedd till ny VD i * Leveranstill sodra Afrika

Bactiguard e Distributionsavtal for Israel

Bactiguard andrar strategi for Ryssland och
Indien

Bactiguard expanderar i Schweiz
Aterkop av obligationer i marknaden

Nyckeltal jan-mar jan-mar helar

2015 2014 2014
Intékter, Mkr 28,8 34,5 118,9
EBITDA, Mkr -26,8 9,8 10,3
EBITDA-marginal, % -93% 29% 9%
EBITDA*, Mkr -26,8 9,8 13,3
EBITDA-marginal*, % -93% 29% 11%
Rorelseresultatet, Mkr -34,9 2,4 -19,8
Resultat efter skatt, Mkr -30,6 -19,6 -95,0
Operativt kassaflode**, Mkr -8,7 17,7 -54,0
Resultat per aktie***, Kr -0,92 -0,98 -3,80
Operativt kassaflode per aktie***, Kr -0,26 0,89 -2,16
Soliditet, % 64% 17% 64%
Nettoskuld, Mkr 91,6 470,6 90,4
Antal aktier vid periodens utgang***** 33302 373 20 000 000 33302 373
Vagt genomsnittligt antal aktier*+** 33302 373 20 000 000 25 007 242

*EBITDA heldr 2014 justerat for kostnader i samband med bérsnotering

**Kassaflode frdn den lopande verksamheten efter investeringar och forandringar i rérelsekapital
***Resultat fér perioden / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
****QOperativt kassaflode / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
**xxx Justerat for aktiesplit



Det har nu gatt nastan tvad manader sedan jag tilliradde som VD f&r Bactiguard. Under den tiden har jag
fokuserat pa att satta mig in i bolagets verksamhet, lara kanna vara medarbetare och traffa kunder. Mitt
fokus har varit att identifiera vilka mojligheter och utmaningar vi har framfor oss.

Bactiguard har en unik, val beprdvad och effektiv I6sning som férebygger ett véxande samhéallsproblem,
vardrelaterade infektioner. Kombinerat med den alltmer utbredda antibiotikaresistensen i varlden &r behovet
av preventiva losningar i sjukvarden stort. Var affar ar komplex, men jag har traffat manga kompetenta
medarbetare och kunder som verkligen tror pa var teknologi. Det gor att jag ser en stor potential i
Bactiguard. For att kunna realisera potentialen maste vi sakerstalla accessen till flera marknader och
investera i var salj- och marknadsorganisation for att generera mer férsaljning. Vi behéver ocksa
komplettera den kliniska evidensen och effektivisera var egen verksamhet genom att férbattra och
standardisera processerna och pa sa satt reducera komplexiteten.

Det forsta kvartalet 2015 var svagare an foregaende ar. Den stabila basen i form av licensaffaren med C.R.
Bard okade, framst pa grund av valutaeffekter. Leveranserna av var egen portfélj av infektionshammande
produkter for sjukvarden var daremot lagre &n aret innan, vilket vi inte ar néjda med. En positiv utveckling
under férsta kvartalet var att flera svenska sjukhus bérjade bestilla vara produkter och visa intresse for att
inleda tester, vilket badar gott for framtiden. Detta &r ett resultat av de intensifierade satsningar vi inledde
under histen pa den svenska marknaden.

Den forandrade marknadsstrategin for Ryssland och Indien medférde behov av att géra reserveringar for
osakra kundfordringar, vilket var den framsta anledningen till att resultatet var svagare an foregdende ar.
Givet den ekonomisk/politiska utvecklingen i Ryssland kommer vi att fokusera pa andra tillvaxtmarknader
med storre potential. Indien &r daremot en fortsatt viktig tillvaxtmarknad fér Bactiguard, men det samarbete
som inleddes 2012 har inte gett de regulatoriska- och marknadsmaéssiga fordelar vi forutsag. Det gar for
langsamt. Darfor arbetar vi for fullt med en alternativ forsaljningsstrategi som majliggér marknadslansering
och forsaljningsstart under 2015, som planerat.

Att fokusera pa farre marknader dar vi redan idag, eller inom en snar framtid, har produktgodkannanden
och mojlighet att leverera ar en medvetet vald strategi. Vi maste koncentrera vara resurser och vara mer
kostnadseffektiva for att generera resultat. Konkret innebéar detta att vi i nartid ser stérst marknadspotential i
Mellandstern dar vi har de godkannanden vi behover och etablerade forsaljningskanaler pa flertalet
marknader. Vi har darfér sedan mitten av april starkt var férsaljningsorganisation i regionen, med en ny
regional forsaljningsdirektér som har mer en 20 ars séljerfarenhet i Mellandstern. Aven for Latinamerika har
vi rekryterat en erfaren regional forsaljningsdirektér som borjar 1 juni.

De intensiva férhandlingar som pagatt i Irak sedan hosten 2014 &r nu inne i sitt slutskede. P4 lite langre sikt
ar Indien, Kina, Brasilien och Mexiko marknader med stor potential. | Indien har vi de godkéannanden vi
behover for att paborja forsaljningen av urinvagskatetrar och arbetar nu med att etablera saljkanaler. |
Brasilien ar delar av produktportfolien godkand och marknadsaktiviteterna pagar sedan i hostas, medan vi
vantar pa importlicens for Mexiko. | Kina vantar vi fortfarande pa det slutgiltiga produktgodkannandet, men
processen ror sig framat.

Under forsta kvartalet genomfordes ett strategiskt marknadsprojekt. Syftet med projektet var att identifiera
de avdelningar och patientgrupper som har stérst nytta av var teknologi, for att kunna fokusera vara
saljinsatser pa ratt malgrupp. Vi har aven utvecklat en modell for att pavisa de halsoekonomiska vinsterna
av att anvanda teknologin och en strategi for hur vi ska starka och komplettera den kliniska evidensen for
att positionera Bactiguards teknologi som vardstandard, primart med fokus pa expansionen i Europa.

Samtidigt pagar flytten av produktion till det nya huvudkontoret, vilket tar stora resurser i ansprak for att
sakerstalla bade processer och regulatoriska godkannanden. Parallellt med detta utvarderar vi nya sétt att
arbeta, for att effektivisera var verksamhet.

2015 kommer att bli ytterligare ett handelserikt ar med fokus pa att generera forsaljning av egna produkter
och utveckla nya licensaffarer.

Niels Christiansen

VD



Niels Christiansen utsedd till ny VD i Bactiguard

Styrelsen for Bactiguard utsdg Niels Christiansen till ny VD. Niels Christiansen har I1ang erfarenhet fran olika
positioner inom medicinteknik, life science och energibranschen. Han kommer narmast fran rollen som VD
for HemoCue AB och tilltradde sin nya befattning hos Bactiguard i mars 2015. Johan Rugfelt har atergatt

till sin tidigare befattning som Chief Operating Officer (COO).

Bactiguard andrar strategi for Ryssland och Indien

Bactiguard har sagt upp distributionsavtalet for Ryssland och initierat en utvardering av alternativ
forsaljningsstrategi for Indien. | samband med detta har bolaget beslutat att i delarsbokslutet for forsta
kvartalet 2015 gora reserveringar for osakra kundfordringar, vilka ger en negativ resultateffekt pa cirka 24
MSEK.

Bactiguard expanderar i Europa

Bactiguard expanderar i Europa genom ett exklusivt distributionsavtal fér Schweiz, som omfattar hela
portféljen av infektionshammande produkter. Den schweiziska distributéren GD Medical ar ett familjeagt
bolag, baserat i Freienbach. Foretaget har marknadsfort och distribuerat utrustning for bland annat kirurgi,
intensivvard och diagnostik sedan 2006.

Aterkdp av obligationer i marknaden

Under forsta kvartalet har Bactiguard aterkdpt obligationer i marknaden uppgéaende till ett nominellt varde
om 5 Mkr. Tillsammans med de aterkép som genomfordes under 2014 uppgar det totala nominella beloppet
for de aterkopta obligationerna till 44,0 Mkr vilket innebér att det utestdende obligationslanets nominella
belopp darefter uppgar till 183,5 Mkr.

Leverans till s6dra Afrika

Bactiguard levererade i april 2015 en order pa cirka 20 000 infektionshammande produkter till Angola i
sOdra Afrika. Den nya leveransen ar den forsta till sjukvarden i Angola och omfattar bade
infektionsh&mmande urinvags- och centrala venkatetrar. Leveransen skedde genom avrop mot tidigare
avtalat marknadsbidrag och kommer darmed inte generera nagra nya intakter.

I juli 2014 etablerade Bactiguard marknadsnérvaro i sju afrikanska lander, séder om Sahara. Samtidigt
levererades en forsta order urinvagskatetrar till Zambia.

Bactiguard tecknar distributionsavtal for Israel

Bactiguard har tecknat ett exklusivt distributionsavtal fér Israel med Dover Medical & Scientific Equipment
Ltd. Avtalet omfattar forsaljning av hela portféljen av infektionshammande produkter for sjukvarden.
Bactiguard forandrar nu marknadsstrategin for Israel fran direktforsaljning till att salja via distributor, da
detta &r ett mer kostnadseffektivt satt att expandera férsaljningen i Israel.



Intakter

Bactiguard har tre intaktsstrommar;

| BIP-portfljen ingar for narvarande forsaljning av produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVK.

Licensintékter avser intékter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intékter
koncernens licensavtal med C.R. Bard, Inc. (Bard) avseende Foley-katetrar for USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien.

Territoriella avgifter avser den ersattning som erhalls nar ett kontrakt ingas med en distributér som erhaller
exklusiva rattigheter att salja Bactiguards produkter pa en geografiskt avgransad marknad.

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och eventuella évriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfélj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom
tre omraden: urin-, luft- och blodvéagar.
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BIP Foley ar Bolagets urinkateter som = BIP ETT &r Bolagets endotrakealtub = BIP CVC &r Bolagets centrala
genom Bactiguard-belaganingen reducerar som genom Bactiguard-beladggningen venkateter som genom Bactiguard-
risken att patienten drabbas av avser att reducera risken att patienten belaggningen reducerar risken att
kateterrelaterade urinvagsinfektioner. drabbas av ventilatorrelaterad patienten drabbas av kateterrelaterad
lunginflammation. blodinfektion.

Intaktsfordelning

Koncernens intékter under forsta kvartalet uppgick till 28,8 (34,5) Mkr, vilket &r en minskning med ca 16 %
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Minskningen kan relateras till lagre intakter fran
Territoriella avgifter. Under kvartalet tecknades ett nytt distributionsavtal fér Schweiz. Avtalet omfattar inte
nagra Territoriella avgifter utan genererar direktférsaljningsintakter ("Férséljning av BIP-produkter”) vid
produktleverans.

Den storsta delen av intéakterna under forsta kvartalet (93 %) svarade Licensintakter for. Den totala volymen
i licensflodet fran Bard var 6 % lagre jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar, vilket berodde pa en
tidigarelaggning av order under mars manad 2014. En positiv dollareffekt om ca 5,7 Mkr innebar dock att
Licensintakter for forsta kvartalet 2015 6kade med cirka 19 % till 26,8 (22,5) Mkr.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 0,3 % av intdkterna under det férsta kvartalet av vilka majoriteten
var hanforbara till order i Sverige. Ovriga produktleveranser har skett till féljd av avrop fran distributérer mot
avtalade marknadsbidrag och har darmed inte genererat intéakter under kvartalet.

Ovriga intakter under kvartalet (6,7 %) ar till stoérsta delen hanforbara till valutakursdifferenser.
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Under forsta kvartalet 2015 levererades
totalt 4 650 BIP produkter att jamfora
med ca 16 000 under motsvarande
period 2014.

Under heléret 2014 levererades ca
79 000 produkter.



Resultat

EBITDA for det forsta kvartalet uppgick till -26,8 (9,8) Mkr. Férandringen jamfort med motsvarande period
foregdende ar ar framst en konsekvens av genomforda reserveringar och engangseffekter samt lagre
intakter fran Territoriella avgifter.

Koncernens rorelseresultat for det forsta kvartalet 2015 uppgick till -34,9 (2,4) Mkr. | operationella kostnader
vilka paverkar rérelseresultatet ingar reservering for osékra kundfordringar om netto 23,5 Mkr kopplat till
forandrad strategi for Ryssland och Indien. Kostnader av engangskaraktar hanforbara till konsultstod i ett
strategiskt marknadsprojekt, uppgick under kvartalet till 5,3 Mkr. Projektet syftade bl.a. till att identifiera de
patientgrupper som har storst nytta av var teknologi och hur vi ska starka och komplettera den kliniska
evidensen for att positionera Bactiguards teknologi som vardstandard, primart med fokus pa expansionen i
Europa.

Finansiella poster uppgick till 3,1 (-23,2) Mkr under kvartalet. Effekter av marknadsvérdering av det
utestaende obligationslanet, vilka ej har nagon kassaflédeseffekt, bokfors bland finansiella poster i
resultatrakningen. Under forsta kvartalet 2015 har marknadsvardering av obligationslanet paverkat
finansiella poster positivt med 6,9 (-9,0) Mkr. Rantekostnader relaterade till obligationslanet uppgick till -5,2
(-12,4) Mkr under det forsta kvartalet. De lagre rantekostnaderna aterspeglar det faktum att utestaende
obligationslan har minskat fran initialt nominellt 450 Mkr till nominellt 183,5 Mkr genom kvittningsemission i
samband med noteringen av bolagets aktier pA Nasdag Stockholm samt aterkop av obligationer i
marknaden, se vidare Finansiell stallning nedan.

Koncernens resultat efter skatt for forsta kvartalet uppgick till -30,6 (-19,6) Mkr. Resultat efter skatt ar
paverkat av engangseffekter samt effekter av marknadsvéardering av obligationslanet. Justerat for dessa
effekter var koncernens resultat efter skatt for perioden -8,7 Mkr.

Kassaflode

Operativt kassaflode (kassaflode fran den lIopande verksamheten efter investeringar och férandringar i
rérelsekapital) for det forsta kvartalet uppgick till -8,7 (17,7) Mkr. De genomférda reserveringarna fér osékra
kundfordringar har inte haft ndgon kassaflodeseffekt.

Periodens totala kassaflode for det forsta kvartalet var -13,8 (17,6) Mkr. Av detta uppgick aterkép av
obligationer totalt till 5,2 Mkr (motsvarande nominellt 5 Mkr).

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under forsta kvartalet till 1,8 (1,2) Mkr till stérsta
delen relaterade till det nya integrerade huvudkontoret och produktionsanlaggningen vid Karolinska
Universitets Sjukhuset sdder om Stockholm. Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar, till storsta
delen avseende aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 0,4 (1,0) Mkr for perioden. Inga investeringar i
finansiella anlaggningstillgangar har skett under perioden (-).

Soliditeten for koncernen var 64 % den 31 mars 2015 (64 % per 31 december 2014) och det egna kapitalet
uppgick till 487,6 Mkr (518,7 Mkr per 31 december 2014).

Bactiguard har ett obligationslan som loper till 12 december 2016 och har en arlig kupong pa 11 % som
forfaller i december varje ar. Efter genomférd kvittningsemission i samband med noteringen av bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm 2014 da innehavare av obligationer till ett sammanlagt nominellt varde av
222,5 Mkr valde att kvitta obligationer mot aktier uppgick det utestaende obligationslanets nominella belopp
till 227,5 Mkr. Darefter har aterkop av obligationer genomforts i marknaden vilket minskat det utestdende
nominella beloppet ytterligare.

Utest&ende obligationslan ar noterat p& Nasdag Stockholm. Under forsta kvartalet har Bactiguard
genomfort aterkop av obligationer om sammanlagt nominellt 5 Mkr. Tillsammans med de aterkép som
genomfordes under det tredje och fjarde kvartalet 2014 uppgar det totala nominella beloppet for de



aterkopta obligationerna till 44 Mkr. Nominellt belopp pé utestdende obligationslan efter aterkop ar darmed
183,5 Mkr.

Obligationslanet marknadsvarderas och netto utestdende obligationslan (nominellt 183,5 Mkr) har per 31
mars 2015 varderats till 183,5 Mkr (kurs pa 100,0, vilket ar en nedgang frdn 103,8 sedan utgangen av fjarde
kvartalet 2014).

Likvida medel i koncernen uppgick till 91,9 Mkr per den 31 mars 2015. Nettoskulden uppgick till 91,6 Mkr
(90,4 Mkr per den 31 december 2014).

Totala tillgdngar i koncernen uppgick den 31 mars 2015 till 764,9 Mkr (811,1 Mkr per den 31 december
2014). Storsta tillgangsposten i balansrakningen avser teknologi relaterad till Bactiguards produktportfolj
som per den 31 mars uppgick till 278,3 Mkr (284,2 Mkr per den 31 december 2014).

Kundfordringar (lang- och kortfristiga) uppgick till 59,0 Mkr den 31 mars 2015 vilket ar en minskning med
32,2 Mkr sedan 31 december 2014. Minskningen fdrklaras av betalning av befintliga kundfordringar samt
reserveringar for osédkra kundfordringar under kvartalet.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pd Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista betalkurs for den
noterade B-aktien den 31 mars 2015 var 14,10 kr och bérsvardet uppgick till 470 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 31 mars 2015 till 0,8 Mkr férdelat p4 29 302 373 B-aktier med
en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster). Det
totala antalet aktier och rdster i Bactiguard uppgick per den 31 mars 2015 till 33 302 373 aktier och 69 302
373 roster.

Agarstruktur

Per den 31 mars 2015 hade Bactiguard 2 592 aktieagare.

Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal L . %

av kapital  avroster
CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 8094 589 10 094 589 30,3% 40,5%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 8094 489 10 094 489 30,3% 40,5%
HANDELSBANKEN FONDER AB 1554175 1554 175 4,7% 2,2%
ROBUR FORSAKRING 854 346 854 346 2,6% 1,2%
STAHLBERG, JAN 582 544 582 544 1,7% 0,8%
LANSFORSAKRINGAR JONKOPING 579 095 579 095 1,7% 0,8%
FROAFALL INVEST AB 516 000 516 000 1,5% 0,7%
SARGAS EQUITY AB 364 090 364 090 1,1% 0,5%
SWEDBANK ROBUR FONDER 275 000 275 000 0,8% 0,4%
NORTAL CAPITAL AB 246 200 246 200 0,7% 0,4%
Summa, storsta agare 4 000 000 21 160 528 25 160 528 75,6% 88,3%
Summa, 6wriga 0 8 141 845 8 141 845 24,4% 11,7%
Totalt antal aktier 4 000 000 29 302 373 33302373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick i perioden januari till mars 2015 till 63 (56) av vilka 35 (29) ar
kvinnor.



Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Delérsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade fran de som anvandes for arsredovisningen 2014. De
nya standarder som ska tillampas fran 1 januari 2015 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernen. De
nya och andrade standarder och tolkningar som har givits ut men som trader i kraft for rakenskapsar som
borjar efter den 1 januari 2016 har annu inte borjat tillampats av koncernen.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i
nagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.
Bactiguards obligationslan varderas enligt niva 1, ar noterad pa Nasdaq Stockholm och varderas till noterat
pris.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett féretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter
och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Foretagets rapportering av
rorelsesegment dverensstammer med den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som bedémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets beddémning &r att koncernledningen utgér den
hogste verkstéllande beslutfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rorelsegren.

Transaktioner med narstadende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterféretag, vilka ar narstaende till foretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsmassiga principer.
Styrelseledaméterna Christian Kinch och Thomas von Koch har ingatt borgensataganden for Bactiguard
AB:s ataganden gentemot Samhall AB. Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare,

eller narstaende till dessa, innehar obligationer som utgivits av bolaget och ar saledes langivare till bolaget.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat l&n, garantier
eller borgensforbindelser till eller till forman for ndgra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intdkter utgdrs av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets kostnader
avser till storsta delen finansiella kostnader dar den ranta som loper pa obligationslanet ar den enskilt
storsta posten. Inga investeringar har genomférts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig
process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras.
Koncernens malsattning ar att skapa ett dvergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pa att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for
marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker
finns upptagna i arsredovisningen fér 2014 pé& sidorna 20-21 och 38-40.



Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna. Ett finansiellt mal ar att vaxa
med minst 30 % i genomsnitt per ar de kommande fem aren. Vidare att uppna en EBITDA marginal om
minst 30 % pa arsbasis och en malsattning att na 40 %. Bactiguard kommer att fortsatta vaxa
verksamheten genom att starka salj- och marknadsféringsorganisationen, utveckla produkter som
kompletterar den nuvarande BIP-portféljen och genom att inga fler licensavtal. Bactiguard har ocksd som
malsattning att teckna tva till tre nya licensavtal de kommande fem aren.

Ovriga finansiella mal ar att ha en soliditet om 30-50 % samt en langsiktig malsattning om en utdelning pa
30-50 % av resultat efter skatt. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfor under de narmaste aren

att prioritera tillvaxt fére utdelning.



Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar
2015 2014 2014
Intékter
Licensintakter 26 790 22523 89 779
Territoriella avgifter - 11 587 17 108
Forsaljning av BIP-produkter 98 70 2160
Ovriga intakter 1946 321 9811
28 834 34501 118 858
Ravaror och férnédenheter -1498 -1605 -6 102
Ovriga externa kostnader -40 199 -12 100 -54 187
Personalkostnader -12 203 -10772 -44 996
Avskrivningar -8 109 -7 429 -30 131
Ovriga rérelsekostnader -1746 -189 -3 229
-63 755 -32 095 -138 646
Rorelseresultat -34 921 2 406 -19 788
Finansiella poster
Finansiella intakter 8418 30 3641
Finansiella kostnader -5 283 -23 195 -83 998
3135 -23 165 -80 358
Resultat fére skatt -31 785 -20 759 -100 146
Periodens skatt 1173 1169 5104
Periodens resultat -30612 -19 590 -95 042
Hanforligt till:
Moderfdretagets aktiedgare -30612 -19 590 -95 042
Resultat per aktie i kr* -0,92 -0,98 -3,80
Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar
2015 2014 2014
Periodens resultat -30 612 -19 590 -95 042
Owrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer omklassificeras som ) ) )
arets resultat
Komponenter som kommer att onklassificeras till arets
resultat
Onmréakningsdifferenser -543 205 -655
Ovrigt totalresultat, efter skatt -543 205 -655
Summa totalresultat fér perioden -31 155 -19 385 -95 697
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -31 155 -19 385 -95 697
Totalresultat per aktie i kr* -0,94 -0,97 -3,83
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33302 20 000 33302
Véagt genomsnittligt antal aktier ('000) 33302 20 000 25007

* ingen utspadning ar aktuell
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Belopp i Tkr 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodw ill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 278 273 302 080 284 225
Varumérke 25572 25572 25572
Kundrelationer 13793 14 973 14 088
Aktiverade utvecklingskostnader 7 962 7 462 7772
Patent 1340 1328 1454
Immateriella anlaggningstillgangar 553 232 577 707 559 402
Forbattringsutgift p& annans fastighet 16 471 11 632 15 812
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9971 6 402 9763
Inventarier, verktyg och installationer 5979 2041 6 204
Materiella anlaggningstillgangar 32421 20 075 31779
Kundfordringar 9298 - 9531
Andelar i intressebolag 1368 1293 1368
Finansiella anlaggningstillgdngar 10 666 1293 10 899
Summa anlaggningstillgangar 596 319 599 075 602 080
Omsattningstillgangar
Varulager 11883 4 546 8974
Kundfordringar 49 679 85 268 81625
Ovriga kortfristiga fordringar 15189 9449 13 303
Likvida medel 91 851 23 205 105 147
Summa omsaéttningstillgangar 168 602 122 468 209 049
SUMMA TILLGANGAR 764 921 721543 811128
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 833 500 833
Ovrigt eget kapital 486 721 121171 517 877
Summa eget kapital 487 554 121 671 518 710
Langfristiga skulder
Obligationslan 183 500 436 500 195 569
Uppskjuten skatteskuld 38 064 43 229 39 237
221564 479729 234 806
Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 0 57 275 0
Leverantorsskulder 11 681 7675 10 995
Ovriga kortfristiga skulder 3484 8101 3938
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 40 638 47 092 42 679
55 803 120 143 57 613
Summaskulder 277 367 599 872 292 419
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 764 921 721543 811128
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Belopp i Tkr

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

Omréknings-

Balanserade
vinstmedel
inklusive

Aktiekapital kapital reserv periodens resultat Totalt eget kapital
Ing&ende balans 1 januari 2014 500 202 673 -139 -62 082 140 953
Periodens resultat - - - -19 590 -19 590
Ovrigt totalresultat:
Onréakningsdifferenser - - 205 - 205
Summatotalresultat efter skatt 0 0 205 -19 590 -19 385
Transaktioner med aktiedgare
Aterkdp egna optioner - - - 104 104
Summatransaktioner med aktiedgare 0 0 0 104 104
Utgdende balans 31 mars 2014 500 202 673 66 -81 569 121 671
Ing&ende balans 1 januari 2015 833 675 690 -794 -157 020 518 710
Periodens resultat - - - -30 612 -30 612
Ovrigt totalresultat:
Onréakningsdifferenser - - -543 - -543
Summa totalresultat, efter skatt 0 0 -543 -30 612 -31 155
Transaktioner med aktiedgare
Emission - - - - 0
Aterkdp egna optioner - - - - 0
Summatransaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 31 mars 2015 833 675 690 -1337 -187 632 487 554
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Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar
2015 2014 2014
Kassaflode fran den lIépande verksamheten
Periodens resultat -30 612 -19 590 -95 042
Upplupna réntekostnader 5156 15125 -1725
Justering for avskrivningar och dvriga ej
kassaflodespaverkande poster 22 249 12 310 53 904
-3207 7 845 -42 863
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -2 794 -961 -5936
Okning/minskning av kundfordringar -24 8 868 2982
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 141 425 -2 270
Okning/minskning av leverantdrsskulder -1 457 269 3561
Okning/minskning av dvriga kortfristiga skulder 985 3569 8782
-3149 12170 7119
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -472 -1 004 -2 397
Investering i materiella anlaggningstillgangar -1 837 -1282 -15 692
Investering i intressebolag - - -145
-2 309 -2 286 -18 233
Operativt kassaflode -8 665 17 729 -53 977
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Emission - - 473 350
Amortering av skuld -5 150 -187  -321 495
Aterkop av egna teckningsoptioner - 104 104
-5 150 -83 151959
Periodens kassaflode -13 815 17 646 97 983
Likvida medel vid periodens bdrjan 105 147 5417 5417
Kursdifferens i likvida medel 519 143 1747
Likvida medel vid periodens utgang 91 851 23 205 105 147
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Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar
2015 2014 2014

Intékter 2228 2 804 12 287
2228 2804 12 287

Rorelsens kostnader -2928 -3259 -18 603
-2928 -3259 -18 603

Rorelseresultat -700 -455 -6 317
Finansnetto -5 359 -11732 -46 713
Resultat efter finansiella poster -6 059 -12 187 -53 030
Periodens skatt - - -
Periodens resultat -6 059 -12 187 -53 030

Moderforetaget har inte nagra poster 2015 eller 2014 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat
for moderforetaget presenterar darfor ingen separat "Rapport 6ver totalresultat”.
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Belopp i Tkr 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 656 574 564 574 656 574
Summa anlaggningstillgangar 656 574 564 574 656 574
Omsattningstillgangar

Fordringar koncernféretag 17 674 - 13 407
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 435 1468 360
Ovriga kortfristiga fordringar 1 - 139
Likvida medel 83012 10 87319
Summa omsaéttningstillgadngar 101 122 1478 101 225
SUMMA TILLGANGAR 757 696 566 052 757 799
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 522 999 96 552 529 058
Langfristiga skulder 223 505 443 666 222 920
Skulder koncernfdretag - 6 397 -
Ovriga skulder 11 192 19 437 5820
Kortfristiga skulder 11 192 25834 5820
Summaskulder 234 697 469 500 228 740
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 757 696 566 052 757 799
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Kommande informationstillfallen

13 augusti 2015 Delarsrapport 1 apr - 30 jun 2015
12 november 2015 Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2015
Arsstamma

Arsstamma i Bactiguard Holding AB (publ) kommer att hallas torsdag den 21 maj 2015 i Stockholm.

Kontaktperson
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niels Christiansen, VD: +46 8 440 58 78
Fredrik Jarrsten, CFO: +46 725 500 089
Cecilia Edstrom, Tillférordnad Forséljnings, Marknads- och Kommunikationsdirektor: +46 722 262 328

For ytterligare information om Bactiguards verksamhet, vanligen besok bolagets hemsida:

www.bactiguard.se

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 12 maj 2015

Christian Kinch Thomas von Koch
Styrelseordférande Styrelseledamot
UIf Mattsson Mia Arnhult
Styrelseledamot Styrelseledamot

Niels Christiansen

Verkstallande direktor

Denna delarsrapport &r inte granskad av bolagets revisorer

Bactiguard lamnar informationen i denna rapport i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 12 maj 2015 klockan 08.00.
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