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Tredje kvartalet (juli-september 2015)

Intékterna uppgick till 61,4 (28,1) Mkr. Okningen (118 %) jamfért med motsvarande kvartal féregdende &r &r framst
hanforbar till tillaggsordern fran C.R. Bard.

EBITDA uppgick till 33,9 (2,2) Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till 25,7 (-5,3) Mkr.

Redovisat resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 6,1 (-15,7) Mkr, motsvarande 0,18 (-0,47) kr per aktie.
Marknadsvardering av obligationslanet har paverkat resultatet negativt under kvartalet med -12,5 (-6,8) Mkr. Denna effekt
ar av redovisningskaraktér och har ingen kassaflodeseffekt.

Operativt kassaflode for kvartalet uppgick till 9,5 (-21,8) Mkr, motsvarande 0,29 (-0,66) kr per aktie.

Perioden (januari-september 2015)

Intakterna for perioden uppgick till 118,0 (93,8) Mkr, en 6kning med 26 % jamfort med motsvarande period féregéende Aar.
Okningen ar framst hanforbar till tillaggsordern fran C.R. Bard.

EBITDA for perioden uppgick till -2,9 (14,2) Mkr. Reserveringar och engangskostnader har paverkat EBITDA negativt
under perioden med -35,4 Mkr. Justerat for dessa poster uppgick EBITDA till 32,5 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -27,4 (-8,2) Mkr.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -36,4 (-79,4) Mkr motsvarande -1,09 (-3,17) kr per aktie. Marknadsvardering av
obligationslanet har paverkat resultatet positivt under perioden med 5,4 (-31,1) Mkr.

Operativt kassaflode uppgick till -6,9 (-12,4) Mkr motsvarande -0,21 (-0,5) kr per aktie.

Véasentliga handelser under tredje kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets

utgang
Tillaggsorder fran C.R. Bard pa ca 28 Mkr

Nya kliniska studier stérker evidensen att e Refinansieringen av obligationslanet sakerstalld

Bactiguard-belagda kateterar minskar e Licensavtal for ortopediska implantat, ett nytt
vardrelaterade infektioner och ar terapiomrade
kostnadseffektiva

e  Reviderade finansiella mal

Aterkép av obligationer i marknaden om 44,5
Mkr

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

2015 2014 2015 2014
Intakter, Mkr 61,4 28,1 118,0 93,8 118,9
EBITDA, Mkr 33,9 2,2 -2,9 14,2 10,3
EBITDA-marginal, % 55% 8% 2% 15% 9%
EBITDA*, Mkr 33,9 2,2 -2,9 17,2 13,3
EBITDA-marginal*, % 55% 8% -2% 18% 11%
Rorelseresultatet, Mkr 25,7 E513 -27,4 -8,2 -19,8
Resultat efter skatt, Mkr 6,1 -15,7 -36,4 -79,4 -95,0
Operativt kassaflode**, Mkr 9,5 -21,8 -6,9 -12,4 -54,0
Resultat per aktie***, Kr 0,18 -0,47 -1,09 -3,17 -3,80
Operativt kassaflode per aktie****, Kr 0,29 -0,66 -0,21 -0,50 -2,16
Soliditet, % 68% 62% 68% 62% 64%
Nettoskuld, Mkr 91,6 62,3 91,6 62,3 90,4
Antal aktier vid periodens utgang***** 33302 373 33302 373 33302373 33302373 33302373
Vé&gt genomsnittligt antal aktier*** 33302 373 33302 373 33302373 25007 242 25007 242

*EBITDA 2014 justerat fér kostnader i samband med bé&rsnotering

**Kassaflode frn den Iopande verksamheten efter investeringar och férandringar i rérelsekapital
***Resultat for perioden / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
****Operativt kassaflode / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
*xxkk Justerat for aktiesplit



Sedan jag i juni tilltradde rollen som VD har min mélsattning varit att fokusera verksamheten och kraftsamla vara
resurser inom prioriterade omraden. En av de framsta prioriteringarna har varit att sakerstélla refinansieringen av
det utestdende obligationslanet, en process som vi i dagarna framgangsrikt fullféljt. Det tar bort ett
osakerhetsmoment och skapar trygghet i saval var egen organisation som hos investerare.

Vidare har vi avsatt resurser for att driva utvecklingen av nya licensaffarer. Det har nu resulterat i var férsta
licensaffar sedan vi etablerade det framgangsrika samarbetet med C.R. Bard. Licensaffaren med Vigilenz Medical
Devices innebdr att vi gar in i ett nytt terapiomrade, namligen implantat for benbrott. Det &r spannande eftersom
de implanteras permanent och kan dra fordel av bade de infektionshammande och vavnadsvéanliga egenskaperna
hos Bactiguards ytskikt.

Sist men inte minst har det varit min tydliga ambition att fokusera vara resurser pa att méjliggéra
forsaljningsexpasionen av var egen produktportfolj. Sedan varen 2015 har vi stéarkt var saljkar med en
regionansvarig forsaljningschef i Latinamerika och sa sent som i november rekryterade vi en saljchef for Europa.
Saljchefernas roll &r primart att stotta vara distributérer med kunskap om Bactiguards unika l6sning for
infektionsprevention och trana deras séljkarer. Det &r ett arbete som tar tid och som vi inte tidigare hatft tillrackligt
med resurser for att kunna prioritera. | Mellanostern ar vart primara fokus att genera merforsaljning och utéka
sortimentet p& de marknader dar vi redan finns.

| augusti mottog vi en extra order fran C.R. Bard, avsedd att hoja deras buffertlager av infektionshammande
katetrar med Bactiguard-belaggning. Ordern pa cirka 28 miljoner kronor ledde till att intakterna dkade kraftigt i det
tredje kvartalet och bidrog starkt till det positiva resultatet och kassaflédet.

C.R. Bards forsaljning av Bactiguard-belagda katetrar har varit stabil under lang tid. Det ar darfor mycket
gladjande att de behdver 6ka sitt buffertlager for att klara produktionsméalen. Den underliggande volymen har
ocksa tkat nagot detta kvartal, &ven om vi inte raknar med ndgon ¢kning i den underliggande affaren nar aret
summeras. Sammantaget innebar detta att de ackumulerade intakterna redan efter tre kvartal &r i nivd med
fiolarets helarsforsaljning, vilket innebar att omsattningen for 2015 kommer att vara hogre an 2014,

Under kvartalet har forsaljningen av var egen BIP (Bactiguard Infection Protection) portfélj varit svag och det ar en
besvikelse. Men vi kan trots detta notera ett antal positiva resultat av var medvetet fokuserade strategi.
Mellanostern fortsatter att generera aterkommande order, vilket leder till direktférsaljningsintakter, aven om
volymerna var lagre detta kvartal &n under det andra kvartalet. Aven Sverige och Malaysia har bidragit till
férsaljningsvolymerna.

| Sverige pagar utvardering av vara urinvagskaterar (BIP Foley) vid ett 40-tal kliniker, parallellt med en handfull
utvarderingar av var centrala venkateter (BIP CVC), vilket &r ett viktigt forsta steg for att implementera vara
I6sningar i varden. En forsta order BIP CVC har levererats till ett sjukhus i sodra Sverige. Det ar ocksa gladjande
att en anbudskommitté i samma region etablerat en separat kategori for infektionshammande urinvagskaterar for
patienter med aterkommande urinvagsinfektioner i sin offentliga upphandling. Det &r lovande for framtiden och ett
kvitto pa att var strategi fungerar.

Forberedande marknadsaktiviteter pagar for fullt i Indien och innan arets slut inleds kliniska studier vid tre ledande
sjukhus. | Pakistan pagar forberedelser for marknadsintroduktion. | Brasilien och Chile pagar utvarderingar pa ett
dussintal sjukhus och i Mexiko har vi fatt ett godkannande som innebar att vi nu kan leverera produkter till var
distributor.

| Irak sétter den politiska situationen fortsatt kappar i hjulet och vi har fétt information om att det kommer att bli en
ny upphandling, vilket férsenar vara leveranser. Aven i Kina drar godk&annandeprocessen ut pa tiden, men vi har
fatt underhandsinformation om att vi nu narmar oss slutfasen.

Den kliniska evidensen for att Bactiguards infektionshammande 16sning &r effektiv och patientvanlig blir allt
starkare. | september presenterades tva nya kliniska studier frdn Spanien och Ruméanen, som bada &r oberoende
och randomiserade. Dessa studier visar att Bactiguard-belagda urinvagskatetrar och endotrakealtuber minskar
kateterrelaterade urinvagsinfektioner och ventilatorrelaterad lunginflammation signifikant. Studierna bekraftar
ocksa att anvandning av Bactiguards produkter ar ett kostnadseffektivt alternativ for att férhindra kateterrelaterade
infektioner och minskar antalet varddagar pa sjukhus.

Vid en utvardering av de finansiella malen star det klart att vi ligger efter var plan. Eftersom vi inte ser det som
realistiskt att uppna malen inom den ursprungliga tidsperioden reviderar vi dem med 2015 som utgangspunkt. Det
nya tillvaxtmalet ar att vaxa med i genomsnitt 20 procent per ar under en femarsperiod. Baserat pa denna tillvéaxt
raknar vi med att uppna en EBITDA marginal om minst 30 procent vid slutet av femarsperioden.

Christian Kinch
VD



Tillaggsorder fran C.R. Bard

Bactiguard mottog i augusti en storre extra order fran C.R. Bard, avsedd att hoja deras buffertlager av
infektionshammande katetrar. Ordern genererade extra intakter pa cirka 28 miljoner kronor i tredje kvartalet och
bidrog positivt till kassaflédet.

Tillaggsordern innebar att forsaljningen till C.R. Bard for helaret 2015 kommer att vara hogre an féregaende ar.
Exklusive denna order forvantas inte ndgon ékning i den underliggande volymen av koncentrat som levereras till
C.R. Bard under 2015.

Nya kliniska studier visar att Bactiguard-belagda katetrar minskar
vardrelaterade infektioner

Tva nya kliniska studier, bada oberoende och randomiserade, visar att Bactiguard-belagda urinvagskatetrar och
endotrakealtuber minskar kateterrelaterade urinvégsinfektioner och ventilatorrelaterad lunginflammation.

Den forsta studien genomférdes i Spanien och inkluderade 116 patienter, som var kateteriserade i 2 - 14 dagar
med ett medelvarde av 4 dagar under den omedelbara postoperativa perioden efter hjartkirurgi. Férekomsten av
kateterrelaterade urinvéagsinfektioner var signifikant lagre (38 procent) for patienter med Bactiguard-belagda
urinvagskatetrar (BIP Foley) jamfort med patienter med standardkatetrar.

Den andra studien genomférdes i Rumanien och omfattade 100 patienter som intuberades i fem dagar. Studien
visar att forekomsten av ventilatorrelaterad lunginflammation var 67 procent lagre for patienter med Bactiguard-
belagda endotrakealtuber (BIP ETT) jamfért med patienter som anvande standard endotrakealtuber.

Studierna bekraftar ocksa att anvandning av Bactiguards produkter ar ett kostnadseffektivt alternativ for att
forhindra kateterrelaterade infektioner och minskar antalet varddagar pa sjukhus.

Aterkdp av obligationer i marknaden

Under tredje kvartalet har Bactiguard aterkdpt obligationer om sammanlagt nominellt 44,5 Mkr. Tillsammans med
de aterkop som genomfordes under tredje och fiarde kvartalet 2014 samt forsta kvartalet 2015, uppgar det totala
nominella beloppet for de aterkdpta obligationerna till 88,5 Mkr. Nominellt belopp pa utestdende obligationslan
efter aterkop ar darmed 139 Mkr.

Refinansieringen av obligationslanet sakerstalld

Bactiguard har ingatt avtal om en kreditfacilitet pa totalt 130 miljoner kronor. Tillsammans med bolagets likvida
medel sakerstéller kreditfaciliteten refinansieringen av Bactiguards obligationslan som forfaller i december 2016.

Licensavtal for ortopediska implantat, ett nytt terapiomrade

Bactiguard och Vigilenz Medical Devices (Vigilenz), tillverkare och leverantdr av medicintekniska och kirurgiska
produkter, har ingatt ett licensavtal for Bactiguard belagda ortopediska implantat, som omfattar den
sydostasiatiska Asean-regionen (Malaysia, Indonesien, Thailand, Filippinerna, Singapore, Brunei, Vietnam,
Myanmar, Kambodja och Laos).

Bactiguard kommer inledningsvis att ansvara for tillverkningen. Vigilenz kommer att ansvara fér CE-
markningsprocessen och for att genomfora kliniska studier. Sa snart forsaljningen av implantaten med
Bactiguards ytskikt paborjats kommer Bactiguard erhalla royaltyintakter.

Reviderade finansiella mal

Vid en utvardering av de finansiella malen star det klart att vi ligger efter var plan. Eftersom vi inte ser det som
realistiskt att uppna mélen inom den ursprungliga tidsperioden reviderar vi dem med 2015 som utgangspunkt
(rensat for tillaggsordern fran C.R. Bard). De nya finansiella malen beskrivs mer ingdende under rubriken
Finansiella mal pa sidan 9 i denna rapport.



Intakter

Bactiguard har tre intaktsstrommar;
| BIP-portfdljen ingar for narvarande forsaljning av produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.

Licensintékter avser intékter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intakter
koncernens licensavtal med C.R. Bard, Inc. avseende Foley-katetrar for USA, Japan, Storbritannien, Irland,
Kanada och Australien.

Territoriella avgifter avser den ersattning som erhalls nar ett kontrakt ingds med en distributér som erhaller
exklusiva rattigheter att salja Bactiguards produkter pa en geografiskt avgransad marknad.

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och eventuella dvriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfélj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom
tre omraden: urin-, luft- och blodvéagar.
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BIP Foley ar Bolagets urinkateter som = BIP ETT ar Bolagets endotrakealtub = BIP CVC ar Bolagets centrala

genom Bactiguard-belaggningen reducerar som genom Bactiguard-beladggningen venkateter som genom Bactiguard-

nsken att patienten drabbas av avser att reducera risken att patienten belaggningen reducerar risken att

kateterrelaterade urinvagsinfektioner. drabbas av ventilatorrelaterad patienten drabbas av kateterrelaterad
lunginflammation. blodinfektion.

Intaktsfordelning

Tredje kvartalet (juli-september)

Koncernens intékter under tredje kvartalet uppgick till 61,4 (28,1) Mkr, vilket &r en 6kning med cirka 118 %
jamfort med motsvarande kvartal foreg&dende ar. Okningen kan framst relateras till en tillaggsorder av
engangskaraktar fran C.R. Bard avsedd att hoja deras buffertlager av infektionshammande katetrar. Ordern
genererade extra intakter pa ca 28 Mkr i tredje kvartalet.

Den storsta delen av intéakterna under tredje kvartalet (92,4 %) svarade just Licensintékter for. Den totala
underliggande volymen i licensflodet fran C.R. Bard (dvs. exklusive tillaggsorder) var ca 5 % hogre jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar. Valutaeffekten pa det totala licensflodet jamfort med tredje
kvartalet 2014 var positiv med 7,8 Mkr varav 4,0 Mkr p& den underliggande volymen. Tillaggsordern fran
C.R. Bard tillsammans med den positiva valutaeffekten innebar att Licensintakter foér tredje kvartalet 2015
Okade med cirka 133 % till 56,8 (24,3) Mkr.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 0,9 % av intakterna eller ca 0,6 (0,5) Mkr under det tredje kvartalet
med forsaljningsintakter frAn Saudiarabien, Sverige och Malaysia. Intakterna fran Saudiarabien &r numera
direktforsaljningsintékter ("Forsaljning av BIP-produkter”) sedan hela det tidigare avtalade
marknadsbidraget gentemot distributdren (Gulf Medical) slutavropades under andra kvartalet.



Inga Territoriella avgifter férekom under tredje kvartalet 2015. Under kvartalet tecknades ett nytt
distributionsavtal for Colombia. Avtalet omfattar inte nagra Territoriella avgifter utan genererar
direktférsaljningsintakter ("Forsaljning av BIP-produkter”) vid produktleverans.

Ovriga produktleveranser under kvartalet har skett till féljd av avrop fran distributérer mot avtalade

marknadsbidrag och har darmed inte genererat intékter.

Ovriga intakter under kvartalet uppgick till 6,7 % eller ca 4,1 (2,6) Mkr och utgérs av valutakursdifferenser

samt EU bidrag for utvecklingsprojekt.
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Koncernens intékter for perioden januari till september 2015 uppgick till 118 (93,8) Mkr, en 6kning med ca
26 % jamfort med motsvarande period foregaende ar. Den storsta delen av intékterna, 92,7 % (74,2 %)
svarade Licensintakter for. En positiv valutaeffekt pa totala Licensintakter uppgick till ca 15,1 Mkr.
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Under tredje kvartalet 2015 levererades totalt
ca 15 000 BIP produkter att jamféra med ca
12 000 under motsvarande kvartal 2014.

Under perioden januari-september 2015
levererades ca 78 000 produkter att jamfora
med ca 71 000 under motsvarande period
2014, en 6kning med ca 10 %.

Under heléret 2014 levererades ca 79 000
produkter.



Resultat

Tredje kvartalet (juli-september)

EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till 33,9 (2,2) Mkr. Den positiva férandringen jamfort med
motsvarande period foregdende ar ar framst en konsekvens av tillaggsordern fran C.R. Bard.

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet 2015 uppgick till 25,7 (-5,3) Mkr.

Finansiella poster uppgick till -20,5 (-11,7) Mkr under kvartalet. Effekter av marknadsvardering av
obligationslanet, vilka ej har ndgon kassaflodeseffekt, bokfors bland finansiella poster i resultatrakningen.
Under tredje kvartalet 2015 har marknadsvardering av obligationslanet paverkat finansiella poster negativt
med -12,5 (-6,8) Mkr. Rantekostnader relaterade till obligationslanet uppgick till -4,7 (-6,3) Mkr under det
tredje kvartalet. De lagre rantekostnaderna aterspeglar det faktum att utestaende obligationslan har minskat
fran initialt nominellt 450 Mkr till nominellt 139 Mkr genom kvittningsemission i samband med noteringen av
bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt aterkép av obligationer i marknaden, se vidare Finansiell
stallning nedan.

Koncernens resultat efter skatt for tredje kvartalet uppgick till 6,1 (-15,7) Mkr dar tillaggsordern fr&n C.R.
Bard var den storsta orsaken till den positiva férandringen i resultatet.

Perioden (januari-september)

EBITDA for perioden januari till september uppgick till -2,9 (14,2) Mkr. Reserveringar for osékra
kundfordringar och engangskostnader har paverkat EBITDA negativt under perioden med -35,4 Mkr.
Justerat for dessa poster uppgick EBITDA till 32,5 Mkr. Reserveringarna for osakra kundfordringar
uppgaende till netto -25,5 Mkr har ingen kassaflodeseffekt. Utdver dessa engangseffekter paverkades
EBITDA positivt av tillaggsordern fran C.R. Bard.

Koncernens rorelseresultat perioden januari till september uppgick till -27,4 (-8,2) Mkr.

Koncernens resultat efter skatt for perioden uppgick till -36,4 (-79,4) Mkr. Resultat efter skatt ar férutom
ovanstaende tillaggsorder, reserveringar och engangskostnader ocksa paverkat av effekter av
marknadsvardering av obligationslanet om 5,4 (-31,1) Mkr.

Kassaflode

Tredje kvartalet (juli-september)

Operativt kassaflode (kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar och forandringar i
rorelsekapital) for det tredje kvartalet uppgick till 9,5 (-21,8) Mkr. Kassaflode fran den lopande
verksamheten bidrog positivt med 30,2 (1,3) Mkr men tyngdes av ett negativt bidrag frAn Kassaflode fran
foréndring i rorelsekapital om -17,2 (-18,5) Mkr.

Periodens totala kassaflode for det tredje kvartalet var -35,1 (-82,4) Mkr. Av detta uppgick aterkop av
obligationer till 44,6 Mkr (motsvarande nominellt 44,5 Mkr).

Perioden (januari-september)

Operativt kassaflode for perioden januari till september 2015 uppgick till -6,8 (-12,4) MKkr.

Periodens totala kassaflode for perioden var -56,6 (147,6) Mkr. Av detta uppgick aterkop av obligationer
totalt till 49,7 Mkr (motsvarande nominellt 49,5 Mkr).

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under tredje kvartalet till 1,1 (4,2) Mkr till storsta
delen relaterade till det nya integrerade huvudkontoret och produktionsanlaggningen. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar, till storsta delen avseende aktiverade utvecklingskostnader uppgick till
2,3 (0,4) Mkr for perioden. Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar har skett under perioden (-).



Soliditeten for koncernen var 68 % den 30 september 2015 (64 % per 31 december 2014) och det egna
kapitalet uppgick till 484,4 Mkr (518,7 Mkr per 31 december 2014).

Bactiguard har ett obligationslan som lper till 12 december 2016 och har en arlig kupong pa 11 % som
forfaller i december varje ar. Efter genomford kvittningsemission i samband med noteringen av bolagets
aktier pd Nasdaqg Stockholm 2014 d& innehavare av obligationer till ett sammanlagt nominellt varde av
222,5 Mkr valde att kvitta obligationer mot aktier uppgick det utestdende obligationslanets nominella belopp
till 227,5 Mkr. Darefter har &terkop av obligationer genomforts i marknaden vilket minskat det utestdende
nominella beloppet ytterligare.

Utestdende obligationslan ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Under tredje kvartalet har Bactiguard
genomfort aterkop av obligationer om sammanlagt nominellt 44,5 Mkr. Tillsammans med de aterkép som
genomfordes under tredje och fjarde kvartalet 2014 och forsta kvartalet 2015, uppgar det totala nominella
beloppet for de aterktpta obligationerna till 88,5 Mkr. Nominellt belopp pa utestaende obligationslan efter
aterkop ar darmed 139 Mkr.

Obligationslanet marknadsvarderas och netto utestdende obligationslan (nominellt 139 Mkr) har per 30
september 2015 varderats till 140,4 Mkr (kurs pa 101,0, vilket &r en uppgang fran 94,0 sedan utgdngen av
andra kvartalet 2015).

Likvida medel i koncernen uppgick till 48,8 Mkr per den 30 september 2015 (105,1 Mkr per 31 december
2014). Nettoskulden uppgick till 91,6 Mkr (90,4 Mkr per den 31 december 2014).

Totala tillgdngar i koncernen uppgick den 30 september 2015 till 712,8 Mkr (811,1 Mkr per den 31
december 2014). Storsta tillgdngsposten i balansrakningen avser teknologi relaterad till Bactiguards
produktportfolj som per den 30 september uppgick till 266,4 Mkr (284,2 Mkr per den 31 december 2014).

Kundfordringar (lang- och kortfristiga) uppgick till 65,2 Mkr den 30 september 2015 vilket &r en minskning
med 25,9 Mkr sedan 31 december 2014. Minskningen forklaras av betalning av befintliga kundfordringar
samt reserveringar for osakra kundfordringar under det forsta halvaret 2015.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTI". Sista betalkurs for den
noterade B-aktien den 30 september 2015 var 8,95 kr och borsvéardet uppgick till 298 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 30 september 2015 till 0,8 Mkr fordelat pa 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster).
Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 30 september 2015 till 33 302 373 aktier
och 69 302 373 roster.



Agarstruktur
Per den 30 september 2015 hade Bactiguard 2 747 aktiedgare.

Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal av ko:pital av rl?ster

CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 8 160 484 10 160 484 30,5% 40,6%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 8 160 384 10 160 384 30,5% 40,6%
HANDELSBANKEN FONDER AB 852 527 852 527 2,6% 1,2%
SWEDBANK FORSAKRING 828 561 828 561 2,5% 1,2%
STAHLBERG, JAN 582 544 582 544 1,8% 0,8%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 518 296 518 296 1,6% 0,7%
FROAFALL INVEST AB 516 000 516 000 1,6% 0,7%
LANSFORSAKRINGAR JONKOPING 474 377 474 377 1,4% 0,7%
SARGAS EQUITY AB 364 090 364 090 1,1% 0,5%
NORTAL CAPITAL AB 246 200 246 200 0,7% 0,4%
Summa, storsta agare 4 000 000 20 703 463 24 703 463' 74,2% 87,6%
Summa, 6wriga 0 8 598 910 8 598 910 25,8% 12,4%
Totalt antal aktier 4 000 000 29 302 373 33302 373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick i perioden januari till september 2015 till 66 (57) av vilka 37 (31)
ar kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade fran de som anvandes for arsredovisningen 2014. De
nya standarder som ska tillampas frén 1 januari 2015 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernen. De
nya och andrade standarder och tolkningar som har givits ut men som trader i kraft for rakenskapsar som
borjar efter den 1 januari 2016 har &nnu inte bdrjat tillampats av koncernen.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i
ndgon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.
Bactiguards obligationslan varderas enligt niva 1, ar noterad pa Nasdaq Stockholm och véarderas till noterat
pris.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett féretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan f& intakter
och &dra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hdgste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Foretagets rapportering av
rorelsesegment 6verensstammer med den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som beddémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om fordelning av resurser. Foéretagets beddmning &ar att koncernledningen utgér den
hogste verkstallande beslutfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rérelsegren.



Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterféretag, vilka ar narstaende till foretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméssiga principer.

Bactiguard eller dess dotterbolag har varken lamnat I&n, garantier eller borgensforbindelser till eller till
forman for nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i koncernen. Ingen av dessa personer
har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion med nagot bolag inom koncernen
som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

ModerfOretaget

Intékter utgors av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delérsperioden har moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets kostnader
avser till storsta delen finansiella kostnader dar den ranta som loper pa obligationslanet ar den enskilt
stdrsta posten. Inga investeringar har genomférts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig
process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras.
Koncernen arbetar for att skapa ett dvergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pa att minimera
potentiella ogynnsamma effekter p& bolagets finansiella resultat. Bolaget &r framst exponerat for
marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker
(vilka inte andrats sedan dess) finns upptagna i arsredovisningen fér 2014 pa sidorna 20-21 och 38-40.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Tidigare mal har baserats pa
en genomsnittlig tillvaxt om minst 30 % per ar 6ver en femarsperiod raknat fran 2013. Styrelsen har fattat
beslut om féljande reviderade finansiella mal:

En genomshnittlig tillvaxt om 20 % per ar under en femarsperiod, med 2015 (rensat for tillaggsordern fran
C.R. Bard) som basar. Vidare att uppna en EBITDA marginal om minst 30 % vid slutet av femarsperioden.
Bactiguard kommer att fortsétta expandera verksamheten genom att starka salj- och
marknadsforingsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-portféljen och
genom att inga fler licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella mal &r att ha en soliditet om
minst 30 % samt en langsiktig malsattning om en utdelning pa 30-50 % av resultat efter skatt med
beaktande av bolagets finansiella stallning. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfor under de
narmaste aren att prioritera tillvaxt fore utdelning.



Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2015 2014 2015 2014 2014
Intékter
Licensintékter 56 783 24 270 109 393 69 622 89 779
Territoriella avgifter - 619 - 17 020 17 108
Forsaljning av BIP-produkter 563 529 1684 2054 2160
Ovriga intakter 4099 2 641 6 936 5100 9811
61 445 28 059 118 013 93 796 118 858
Ravaror och férnodenheter -2892 -2997 -6 276 -6 193 -6 102
Ovriga externa kostnader -12 568 -11 554 -67 573 -38 838 -54 187
Personalkostnader -10 190 -10 678 -40 862 -32 993 -44 996
Avskrivningar -8 279 -7 538 -24 543 -22 389 -30 131
Ovriga rorelsekostnader -1 854 -619 -6 183 -1 540 -3 229
-35783 -33 386 -145 438 -101 953 -138 646
Rorelseresultat 25 662 -5 328 -27 425 -8 157 -19 788
Finansiella poster
Finansiella intakter 1 1627 5 662 2568 3641
Finansiella kostnader -20 550 -13 351 -18 115 -77 566 -83 999
-20 549 -11724 -12 453 -74 998 -80 358
Resultat fére skatt 5113 -17 052 -39 878 -83 155 -100 146
Periodens skatt 940 1334 3501 3765 5104
Periodens resultat 6 053 -15718 -36 377 -79 390 -95 042
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 6 053 -15718 -36 377 -79 390 -95 042
Resultat per aktie i kr* 0,18 -0,47 -1,09 -3,17 -3,80
Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2015 2014 2015 2014 2014
Periodens resultat 6 053 -15718 -36 377 -79 390 -95 042
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer omklassificeras som ) ) i ) )
arets resultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrékningsdifferenser 1966 -258 2031 -416 -655
Ovrigt totalresultat, efter skatt 1 966 -258 2031 -416 -655
Summa totalresultat for perioden 8 019 -15976 -34 347 -79 806 -95 697
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 8 019 -15976 -34 347 -79 806 -95 697
Totalresultat per aktie i kr 0,24 -0,48 -1,03 -3,19 -3,83
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33302 33302 33302 33302 33302
Vagt genomsnittligt antal aktier ('000) 33302 33302 33302 25 007 25 007

* ingen utspadning ar aktuell
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Belopp i Tkr 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodw ill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 266 370 290 177 284 225
Varumérke 25572 25572 25572
Kundrelationer 13 203 14 383 14 088
Aktiverade utvecklingskostnader 10 368 7 759 7772
Patent 1162 1518 1454
Immateriella anlaggningstillgangar 542 967 565 701 559 402
Forbattringsutgift pA annans fastighet 17 830 13673 15812
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7761 8 509 9763
Inventarier, verktyg och installationer 5826 1811 6 204
Materiella anlaggningstillgangar 31417 23993 31779
Kundfordringar 8144 10432 9531
Andelar i intressebolag 1368 1293 1368
Finansiella anlaggningstillgangar 9512 11725 10 899
Summa anlaggningstillgangar 583 896 601 419 602 080
Omsattningstillgangar
Varulager 11 209 6 136 8974
Kundfordringar 57 053 82 408 81 625
Ovriga kortfristiga fordringar 11795 15833 13 303
Likvida medel 48 803 154 045 105 147
Summa omsattningstillgangar 128 860 258 422 209 049
SUMMA TILLGANGAR 712 756 859 841 811 128
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 833 833 833
Ovrigt eget kapital 483 531 534 059 517 877
Summa eget kapital 484 364 534 891 518 710
Langfristiga skulder
Obligationslan 140 390 216 315 195 569
Uppskjuten skatteskuld 35736 40 589 39 237
176 126 256 904 234 806
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3276 5061 10 995
Ovriga kortfristiga skulder 2599 3730 3938
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 46 391 59 255 42 679
52 266 68 046 57 613
Summa skulder 228 392 324 950 292 418
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 712 756 859 841 811 128
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Belopp i Tkr

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

Omréknings-

Balanserade
vinstmedel
inklusive

Aktiekapital kapital reserv periodens resultat Totalt eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2014 500 202 673 -139 -62 082 140 953
Periodens resultat - - - -79 390 -79 390
Ovrigt totalresultat:
Omréakningsdifferenser - - -416 - -416
Summatotalresultat efter skatt 0 0 -416 -79 390 -79 806
Transaktioner med aktieagare
Emission 333 473 308 - - 473 641
Aterkép egna optioner - - - 104 104
Summatransaktioner med aktiedgare 333 473 308 0 104 473 745
Utgéende balans 30 september 2014 833 675 981 -555 -141 369 534 891
Ingdende balans 1 januari 2015 833 675 690 -794 -157 020 518 710
Periodens resultat - - - -36 377 -36 377
Owrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - 2031 - 2031
Summatotalresultat, efter skatt 0 0 2031 -36 377 -34 346
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgéende balans 30 september 2015 833 675 690 1237 -193 397 484 364
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2015 2014 2015 2014 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat 6 053 -15718 -36 377 -79 390 -95 042
Justering for avskrivningar och 6vriga ej
kassaflodespaverkande poster 24 157 17 051 55 260 78 417 52179
30210 1333 18 883 -973 -42 863
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -606 433 -2 009 -2403 -5936
Okning/minskning av kundfordringar -9416 1455 -9190 1297 2982
Okning/minskning av dvriga kortfristiga fordringar 836 -490 3183 -5 688 -2270
Okning/minskning av leverantérsskulder -3 061 -11761 -9812 -2 392 3561
Okning/minskning av dvriga kortfristiga skulder -5 047 -8 191 701 6 392 8 782
-17 294 -18 553 -17 127 -2794 7119
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -2 323 -363 -3579 -2 055 -2 397
Investering i materiella anlaggningstillgangar -1 056 -4 244 -5 064 -6 587 -15 692
Investering i intressebolag - - - - -145
-3379 -4 607 -8 643 -8 642 -18 233
Operativt kassaflode 9537 -21 827 -6 887 -12 409 -53 977
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Emission - 1401 - 473 641 473 350
Amortering av skuld -44 642 -48 037 -49792 -299661 -321 495
Terminering av optionsavtal - -14 000 - -14 000 -
Aterkép av egna teckningsoptioner - - - 104 104
-44 642 -60 636 -49 792 160084 151959
Periodens kassaflode -35 105 -82 463 -56 679 147 675 97 982
Likvidamedel vid periodens bérjan 84 034 235 062 105 147 5417 5417
Kursdifferens i likvida medel -126 1446 335 954 1747
Likvida medel vid periodens utgang 48 803 154 045 48 803 154 045 105 147
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2015 2014 2015 2014 2014

Intakter 1127 2936 6108 8 856 12 287
1127 2936 6108 8 856 12 287

Rorelsens kostnader -962 -3785 -12 518 -13 929 -18 603
-962 -3785 -12 518 -13 929 -18 603

Rorelseresultat 165 -849 -6 410 -5073 -6 317
Finansnetto -5591 -5169 -16 470 -41 467 -46 713
Resultat efter finansiella poster -5 426 -6 018 -22 880 -46 540 -53 030
Periodens skatt - - - - -
Periodens resultat -5 426 -6 018 -22 880 -46 540 -53 030

Moderforetaget har inte nagra poster 2015 eller 2014 som redovisas i Gvrigt totalresultat. Periodens resultat
for moderforetaget utgdr darmed aven periodens totalresultat. Moderforetaget presenterar darfor ingen

separat "Rapport 6ver totalresultat”.

14



Belopp i Tkr 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar 689 774 626 574 656 574
Summa anlaggningstillgangar 689 774 626 574 656 574
Omsattningstillgangar

Fordringar koncernféretag 25095 7544 13 407
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 423 1577 360
Ovriga kortfristiga fordringar - 432 139
Likvida medel 41 660 145 105 87 319
Summa omsaéttningstillgangar 67 178 154 658 101 225
SUMMA TILLGANGAR 756 952 781 232 757 799
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 506 178 535 840 529 058
Langfristiga skulder 224 674 222 336 222 920
Skulder koncernfdretag - - -
Ovriga skulder 26 100 23 056 5820
Kortfristiga skulder 26 100 23 056 5820
Summaskulder 250 774 245 392 228 740
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 756 952 781 232 757 799
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Kommande informationstillfallen

18 februari 2016 Bokslutskommuniké 2015

Kontaktperson

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80

Fredrik Jarrsten, CFO: +46 725 500 089

Cecilia Edstrom, VP - Director of Sales and New Business: +46 722 262 328
Ulrika Berglund, Head of External Affairs: +46 708 800 407

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 12 november 2015

Stanley Brodén Mia Arnhult

Styrelseordférande Styrelseledamot

Peter Hentschel Christian Kinch

Styrelseledamot Verkstéllande direktor och Styrelseledamot

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikforetag, vars affarsidé ar att forhindra vardrelaterade infektioner, minska antibiotika-
anvandningen och radda liv genom att utveckla och tillhandahalla infektionshammande lésningar for sjukvarden. Foretagets
patenterade ytskikt forhindrar vardrelaterade infektioner genom att motverka bakterietillvaxt pa sjukvardsprodukter.
Bactiguard®-belagda urinvagskatetrar &r marknadsledande i USA och Japan, och de senaste aren har bolaget tagit fram en
egen produktportfélj med katetrar for urin-, luft- och blodvagar. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas med fokus pa nya
marknader i Europa, Mellanéstern, Asien, Latinamerika och sodra Afrika. Foretaget har en marknadsnéarvaro pa ca 50
marknader och har omkring 60 medarbetare. Huvudkontoret finns i Stockholm och produktionsanlaggningar i Sverige och
Malaysia. Bactiguard &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Las mer om Bactiguard pa www.bactiguard.se

Bactiguard lamnar informationen i denna rapport i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades for offentliggdérande den 12 november 2015 klockan 08.00
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http://www.bactiguard.se/

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for Bactiguard Holding AB (publ) for perioden 1
januari 2015 till 30 september 2015. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sédkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat p& var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 november 2015

DELOITTE AB

Kent Akerlund

Auktoriserad revisor
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