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Fjarde kvartalet (oktober-december 2015)

Under fjarde kvartalet levererades ca 74 000 (ca 8 000) BIP produkter varav 100 % genererat intékter.
Intakterna uppgick till 20,6 (24,7) Mkr.

EBITDA uppgick till -6,1 (-3,6) Mkr. Reserveringar for osakra kundfordringar har paverkat EBITDA negativt under kvartalet
med -1,3 Mkr. Justerat for dessa poster uppgick EBITDA till -4,8 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -14,4 (-11,3) Mkr.

Redovisat resultat efter skatt uppgick till -19,3 (-15,3) Mkr, motsvarande -0,58 (-0,46) kr per aktie. Marknadsvardering av
obligationsl&net har paverkat resultatet negativt under kvartalet med -2,8 (-1,1) Mkr.

Operativt kassaflode for kvartalet uppgick till -25,6 (-27,6) Mkr, motsvarande -0,77 (-0,83) kr per aktie.

Helaret (januari-december 2015)

Under helaret levererades ca 152 000 (ca 79 000) BIP produkter varav 100 % genererat intakter.

Intékterna uppgick till 138,5 (98,3) Mkr, en 6kning med 41 % jamfort med helaret 2014. Okningen &r framst hanforbar till
tillaggsordern under det tredje kvartalet fran C.R. Bard.

EBITDA uppgick till 20,2 (-5,4) Mkr. Reserveringar och engangskostnader har paverkat EBITDA negativt med -11,2 (-4,3)
Mkr. Justerat for dessa poster uppgick EBITDA till 31,4 (-1,0) Mkr eller 23 % (-1,0 %).

Rorelseresultatet uppgick till -12,7 (-35,5) Mkr.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -26,5 (-110,7) Mkr motsvarande -0,80 (-4,43) kr per aktie. Marknadsvéardering av
obligationslanet har paverkat resultatet positivt under helaret med 2,6 (-32,2) Mkr.

Operativt kassafléde uppgick till -32,5 (-54,0) Mkr motsvarande -0,97 (-2,16) kr per aktie.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets

utgang
Reviderade finansiella mal
Refinansieringen av obligationslanet sakerstalld «  Forsta ordem frén Kina om 100 000 produkter
Licensavtal for ortopediska implantat
Forsta order fran Indien om ca 50 000 produkter

Justerad tillaggsorder fran C.R. Bard

e  Bactiguard vinner upphandling i Halland

e Laboratoriestudie indikerar att Bactiguards
ytskikt kan motverka trombos

e  Byte av redovisningsprincip avseende

Produktgodkénnande i Kina territoriella avgifter

Nyckeltal okt-dec okt-dec helar helar

2015 2014 2015 2014
Intakter, Mkr 20,6 24,7 138,5 98,3
EBITDA, Mkr -6,1 -3,6 20,2 5,4
EBITDA-marginal, % -30% -15% 15% -5%
Justerad EBITDA®, Mkr -4,8 -2,3 31,4 -1,0
Justerad EBITDA-marginaIl, % -23% -9% 23% -1%
Rorelseresultatet, Mkr -14,4 -11,3 -12,7 -35,5
Resultat efter skatt, Mkr -19,3 -15,3 -26,5 -110,7
Operativt kassaflode?, Mkr -25,6 -27,6 -32,5 -54,0
Resultat per aktie®, Kr -0,58 -0,46 -0,80 -4,43
Operativt kassaflode per aktie?, Kr -0,77 -0,83 -0,97 -2,16
Soliditet, % 62% 55% 62% 55%
Nettoskuld, Mkr 120,0 90,4 120,0 90,4
Antal aktier vid periodens utgang® 33302 373 33 302 373 33302373 33302373
Vagt genomsnittligt antal aktier® 33302 373 33302 373 33302373 25007 242

*EBITDA justerad for reserveringar och eng&ngskostnader

2Kassaflode fran den lIopande verksamheten efter investeringar och férandringar i rérelsekapital
*Resultat fér perioden / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
“Operativt kassaflode / Vagt genomsnittiigt emissionkorrigerat antal aktier under perioden
®Justerat for aktiesplit



Aret kunde inte ha slutat béttre fér Bactiguard, da vi fick det slutliga produktgodkannandet foér var infektions-
hammande urinvagskateter i Kina pa nyarsafton. Var teknologi har godkéants av alla instanser, ett arbete som tagit
over 4 &r, och vi ar nu redo att borja bearbeta en av varldens storsta marknader. | samband med produktgod-
kannandet fick vi &ven var forsta order pa 100 000 urinvagskatetrar, som successivt kommer att borja levereras
fran slutet av detta kvartal.

Sedan jag i juni tilltradde rollen som VD har vi haft tre huvudsakliga prioriteringar, att 6ka forsaljningen av var
egen produktportfolj, att driva utvecklingen av nya licensaffarer och att sékerstélla refinansieringen av
obligationslanet.

For att driva férsaljningen har vi investerat i forsaljnings- och marknadsorganisationen och dubblerat antalet
levererade enheter under aret, vilket ar gladjande. Vi hade en stark volymutveckling i fijarde kvartalet, vilket
resulterade i en &rsvolym pa drygt 150 000 enheter. | november fick vi en férsta order fran Indien och vi ser stor
potential i landet, dar den tilltagande antibiotikaresistensen skapar stora utmaningar vid behandling av infektioner.
Vi har redan levererat en mindre del av ordern p& 50 000 katetrar och intensifierat forsaljnings- och
marknadsaktiviteterna. Sedan arsskiftet har vi deltagit i tva stora méassor i Indien och den arliga kongressen Arab
Health och moter ett tilltagande intresse for Bactiguards teknologi.

Den andra prioriteringen, att utveckla nya licensaffarer, har ocksa gett resultat. Under hésten tecknade vi ett
licensavtal med Vigilenz Medical Devices for Sydostasien, avseende ortopediska implantat for benbrott. Det
innebdr att vi etablerar var teknologi i ett nytt terapiomrade, vilket éppnar dérrar mot nya applikationsomraden. Vi
ser en betydande potential for nya licensaffarer och har malsattningen att teckna minst ett nytt licensavtal under
2016.

Med ett lanel6fte och en férnyad checkrakningskredit sakerstéllde vi i november den tredje prioriteringen,
namligen refinansieringen av det obligationslan som forfaller i december 2016. Det tar bort ett oséakerhetsmoment
och ger oss arbetsro, samtidigt som vi arbetar vidare med att sékerstélla féretagets langsiktiga finansiering till
marknadsmassiga villkor.

Under aret har den kliniska evidensen starkts med tva nya studier, bada oberoende och randomiserade, dar
resultatet visar att Bactiguards teknologi minskar kateterrelaterade infektioner pa ett kostnadseffektivt satt. |
januari i &r presenterades resultatet av en ny laboratoriestudie som genomforts tillsammans med Karolinska
Institutet och indikerar att teknologin @ven kan ha positiv paverkan pa trombosbildning (blodpropp), ett allvarligt
sjukdomstillstand for patienten.

Mycket resurser har under aret tagits i ansprak for att genomfora flytten av verksambhet till var nya integrerade
anlaggning i Botkyrka. Det har &ven inneburit ett omfattande regulatoriskt arbete, som vi nu ser slutet pa. Nu har
vi hela verksamheten under samma tak, i nara anslutning till Karolinska Universitetssjukhuset, vilket ger positiva
synergieffekter.

En av arets positiva verraskningar var tillaggsordern fran C.R. Bard (Bard), som initialt genererade en extra
intakt pa 28 miljoner kronor. Den reviderades senare till 20 miljoner kronor, vilket innebar en lagre volym och
intakter an forvantat frn Bard under det fjarde kvartalet.

| samband med helarsbokslutet for 2015 har ledningen och styrelsen, efter noggrann analys och i samrad med
Nasdag Stockholm, beslutat att andra principen for hur vi redovisar den del av vara intakter som kallas territoriella
avgifter, for att fa ett mer direkt samband mellan produktleveranser, redovisade intakter och kassaflode. Den
andrade principen innebdr att territoriella avgifter redovisas som Forséljning av BIP produkter i takt med leverans
av produkter. Det okar transparensen och forbattrar méjligheterna for aktieagarna att analysera bolagets arliga
intjaningsformaga. Sammantaget innebar férandringen av redovisningsprincip att resultatet for 2015 har
paverkats positivt med ca 34 Mkr, medan eget kapital har paverkats negativt med 42 Mkr.

Intékts- och resultatmassigt ligger vi efter var ursprungliga plan. Darfor reviderade vi i november vara finansiella
mal med en genomshnittlig tillvaxt p& 20 procent per ar som bas. De nya finansiella malen paverkas inte av den
foréandrade redovisningsprincipen.

Vart fulla fokus &r nu pa att 6ka forsaljningen och samtidigt halla hart i kostnaderna, for att balansera dessa mot
intdkterna och vanda utvecklingen till ett positivt resultat och kassafltde.

Avslutningsvis vill jag lyfta fram att jag ar stolt éver det starka och internationella team vi har, dar varje
medarbetare fyller sin roll i vardekedjan. Vi har byggt en stabil plattform och &ar véal rustade att méta de méjligheter
vi ser for Bactiguard. 2016 kommer att bli ett spannande ar.

Christian Kinch

VD



Reviderade finansiella mal

I november fattade styrelsen beslut om reviderade finansiella mal fér den kommande femérsperioden, se vidare
under rubriken Finansiella mal p& sidan 10 i denna rapport.

Refinansieringen av obligationslanet sakerstalld

Bactiguard har ingétt avtal om en kreditfacilitet pa totalt 130 Mkr, bestdende av ett laneléfte om 100 Mkr och en
fornyelse av checkrékningskredit om 30 Mkr. Tillsammans med bolagets likvida medel sékerstaller kreditfaciliteten
refinansieringen av Bactiguards obligationslan som férfaller i december 2016. Vid utnyttjande av laneléftet 16per
krediten initialt till den 30 juni 2017 om inte annat s& 6verenskommes. Om lanel6ftet utnyttjas har de tva
huvudaktiedgarna, utan ersattning, atagit sig att ing& borgensatagande fér Bactiguard Holding ABs forpliktelser
under laneavtalet.

Licensavtal for ortopediska implantat, ett nytt terapiomrade

Bactiguard och Vigilenz Medical Devices (Vigilenz), tillverkare och leverantér av medicintekniska och kirurgiska
produkter, har ingatt ett licensavtal for Bactiguard-belagda ortopediska implantat, som omfattar den
sydostasiatiska Asean-regionen (Malaysia, Indonesien, Thailand, Filippinerna, Singapore, Brunei, Vietnam,
Myanmar, Kambodja och Laos).

Bactiguard kommer inledningsvis att ansvara for tillverkningen. Vigilenz kommer att ansvara for CE-
markningsprocessen och for att genomfora kliniska studier. S& snart forsaljningen av implantaten med
Bactiguards ytskikt pabdrjats kommer Bactiguard erhalla royaltyintakter.

Forsta order fran Indien

Bactiguard har mottagit en forsta order fran Indien om cirka 50 000 infektionshammande urinvagskatetrar som
genererar intdkter om knappt 2 Mkr i samband med produktleverans. Samtidigt har den planerade kliniska studien
i landet inletts. En mindre delleverans skedde under sista kvartalet 2015 och merparten levereras under forsta
kvartalet 2016.

Justerad tillaggsorder fran C.R. Bard

| augusti 2015 mottog Bactiguard en engdngsorder fran C.R. Bard, avsedd att hoja deras buffertlager, som
genererade extra intakter pa cirka 28 Mkr i tredje kvartalet. Efter en intern analys konstaterade C.R. Bard att
ordern var felaktig och att en order vard cirka 20 Mkr hade varit tillracklig. En del av tillaggsordern, motsvarande
ett varde av cirka 8 Mkr, kommer darfor att anvandas for C.R. Bards ordinarie produktion. Detta paverkar
Bactiguards intakter i motsvarande grad, framforallt i fjarde kvartalet 2015, men &aven i inledningen av 2016.

Produktgodkannande 6ppnar dorren till Kina

China Food and Drug Administration (CFDA) meddelade den 31 december 2015 att man givit regulatoriskt
godkannande for Bactiguards urinvagskateter. Klartecknet fran CFDA &r ett viktigt genombrott fér Bactiguard och
Oppnar upp en av de stdrsta och snabbast vaxande marknaderna i varlden. Den kinesiska marknaden for
urinvagskatetrar uppskattas till mer an 50 miljoner enheter per ar och ar stadigt vaxande.



Forsta ordern fran Kina

Efter det kinesiska beslutet om produktgodkénnande for Bactiguards infektionshammande urinvagskateter,
mottogs en forsta order om 100 000 katetrar, motsvarande ett ordervarde pa drygt 3 Mkr som kommer att
redovisas som intékter vid leverans.

En mindre delleverans sker under forsta kvartalet 2016, resten under andra kvartalet 2016.

Laboratoriestudie indikerar att ytskikt &ven kan motverka trombos

En laboratoriestudie, publicerad i Journal of Biomedical Material, gjord av forskare pa Karolinska Institutet och pa
Bactiguard, visar att Bactiguards ytskikt kan minska risken att drabbas av trombos.

En tidigare Klinisk studie visar att Bactiguards infektionshammande centrala venkatetrar minskar antalet
blodinfektioner med 50 procent. | den nya studien observerade man att ytskiktet, som applicerats pa kateterns
yta, aven kan bidra till att motverka trombosbildning.

Bactiguard vinner upphandling i Halland

Bactiguard har vunnit en upphandling av urinvégskatetrar i Halland. Upphandlingen innebér ett ramavtal med
start den 1 oktober 2016, som mdjliggor att Region Halland nu kan kdpa Bactiguards infektionshammande
urinvagskatetrar.

Byte av redovisningsprincip avseende territoriella avgifter

I samband med helarsbokslutet for 2015 har ledningen och styrelsen, efter noggrann analys och i samrad med
Nasdag Stockholm, beslutat att &ndra redovisningsprincip avseende territoriella avgifter. Fran och med helaret
2015 kommer bolaget att redovisa Territoriella avgifter som Forséljning av BIP produkter i takt med leverans av
produkter istallet for som tidigare en intakt vid kontraktsskrivning. Detta far en positiv paverkan pa resultatet 2015
om ca 34 Mkr och en negativ paverkan pa eget kapital om 42 Mkr. For fjarde kvartalet 2015 paverkade
forandringen resultatet positivt med 4,7 Mkr. Inga av forandringarna har haft nagon kassaflodeseffekt.

Den metod bolaget fran och med rakenskapsaret 2015 kommer att tillampa ger ett mer direkt samband mellan
produktleveranser, redovisade intakter och kassaflode, vilket 6kar transparensen och forbattrar majligheterna for
aktieagarna att analysera bolagets arliga intjaningsformaga. Den tidigare tillampade metoden byggde pa att
intdkter redovisades i samband med kontraktsskrivning, medan kassaflédet kopplades till de facto betalning av
territoriella avgifter. Samtidigt réknades vissa produktleveranser av mot avtalade marknadsbidrag, vilket
resulterade i att intdkterna inte 6kade i takt med levererade volymer. Denna metod &r férvisso
redovisningsmassigt accepterad, men gor att intaktsstrommarna blir mer svaranalyserade.

I bokslutskommunikén for 2015 presenteras resultat- och balansréakning for helaret 2014 och 2015, enligt den nya
redovisningsprincipen samt en specifikation av effekterna fran bytet av princip i not 1. | arsredovisningen for 2015
kommer aven effekterna av den nya redovisningsprincipen att framga for perioden 2011 - 2013 i den finansiella
Oversikten.

De reviderade finansiella mal som kommunicerades i samband med delarsrapporten for tredje kvartalet 2015
paverkas inte av forandringen av redovisningsprincip.



Intakter

Bactiguard har tva intaktsstrommar (efter genomfort byte av redovisningsprincip).
| BIP-portféljen ingar for narvarande produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.

Licensintékter avser intakter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intakter
koncernens licensavtal med C.R. Bard. avseende Foley-katetrar med Bactiguards ytskikt for USA, Japan,
Storbritannien, Irland, Kanada och Australien samt licensavtal med Vigilenz Medical Devices avseende
ortopediska implantat med Bactiguards ytskikt, som omfattar den sydostasiatiska Asean-regionen.

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och eventuella 6vriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfdlj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom
tre omraden: urin-, luft- och blodvéagar.

“p \_ -

= BIP Foley ar Bolagets urinkateter som = BIP ETT &r Bolagets endotrakealtub = BIP CVC &r Bolagets centrala
genom Bactiguard-belaggningen reducerar som genom Bactiguard-belaggningen venkateter som genom Bactiguard-
risken att patienten drabbas av avser att reducera risken att patienten belaggningen reducerar risken att
kateterrelaterade urinvagsinfektioner. drabbas av ventilatorrelaterad patienten drabbas av kateterrelaterad
lunginflammation. blodinfektion.

Intaktsfordelning

Fjarde kvartalet (oktober-december)

Koncernens intakter under fjarde kvartalet uppgick till 20,6 (24,7) Mkr, vilket &r en minskning med ca 17 %
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Minskningen kan framst relateras till justeringen av
tillaggsordern av engangskaraktar fran C.R. Bard, vilken genererade extra intakter pa ca 28 Mkr i tredje
kvartalet. Efter en intern analys konstaterade C.R. Bard att ordern avseende buffertlagret som lades i
augusti var felaktig och att en order vard cirka 20 Mkr hade varit tillracklig. En del av tillaggsordern,
motsvarande ett varde av cirka 8 Mkr, kommer déarfor att anvéndas for C.R. Bards ordinarie produktion.
Detta innebar lagre intékter for Bactiguard &n férvantat under det fjarde kvartalet 2015 och kommer &ven att
paverka inledningen av 2016.

Den storsta delen av intakterna under fijarde kvartalet (77,4 %) svarade anda Licensintakter for vilka
uppagick till 15,9 (20,2) Mkr, varav en positiv valutaeffekt om 1,2 (3,4) Mkr. En mindre del av Licensintakter
utgjordes av en forsta betalning fr&n den nya licenspartnern i Malaysia, Vigilenz Medical Devices.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 11,9 % av intékterna eller ca 2,4 (0,3) Mkr under det fjarde
kvartalet med forsaljningsintakter fran framforallt Mellandstern, Indien och Sverige. Under kvartalet
tecknades ett nytt distributionsavtal for Indien. En mindre delleverans till Indien av en order om ca 50 000
katetrar skedde under slutet av fjarde kvartalet dar majoriteten levereras under forsta kvartalet 2016.

Ovriga intékter under kvartalet uppgick till 10,7 % eller ca 2,2 (4,2) Mkr och utgors av valutakursdifferenser
samt EU bidrag for utvecklingsprojekt.



Intéktsférdelning okt-dec 2015 Intéktsfordelning helar 2015
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Helaret (januari-december)

Koncernens intakter for helaret 2015 uppgick till 138,5 (98,3) Mkr, en 6kning med ca 41 % jamfort med
helaret 2014.

Den storsta delen av intékterna, 90,5 % (91,3 %) svarade Licensintékter for. Den totala underliggande
volymen i licensflodet fran C.R. Bard (dvs. exklusive tillaggsordern) var nagot lagre an foregdende ar men
en positiv valutaeffekt pa helaret om ca 19,6 (4,6) Mkr innebar att Licensintakten dven pa underliggande
volym okade med ca 17 %. Totala Licensintakter for helaret 2015 6kade med ca 40 % till 125,3 Mkr fran
89,8 Mkr helaret 2014, varav en positiv valutaeffekt om ca 23,3 Mkr.

Nya distributérsavtal sl6ts under aret avseende Schweiz, Israel, Colombia och Indien. Forséljningen av BIP-
produkter for heldret svarade for 4,4 % (3,8 %) av intékterna, totalt 6,1 (3,7) Mkr.

Ovriga intakter under heldret uppgick till 7,0 (4,8) Mkr eller 5,1 % (4,8 %) och utgjordes av
valutakursdifferenser samt EU bidrag for utvecklingsprojekt.
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Resultat

Fjarde kvartalet (oktober-december)

EBITDA for det fjarde kvartalet uppgick till -6,1 (-3,6) Mkr. Reserveringar har paverkat EBITDA negativt
under kvartalet med -1,3 Mkr. Justerat for dessa poster uppgick EBITDA till -4,8 Mkr. Féréandringen jamfort
med motsvarande period foregdende ar ar som tidigare namnts en konsekvens av lagre intakter fran C.R.
Bard till foljd av C.R. Bards nedjustering av omfattningen av det buffertlager som Iag till grund for
tillaggsordern under tredje kvartalet.

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet 2015 uppgick till -14,4 (-11,3) Mkr. | Ovriga externa
kostnader ingar reservering for oséakra kundfordringar om netto 1,3 Mkr.

Finansiella poster uppgick till -5,9 (-5,4) Mkr under kvartalet. Effekter av marknadsvardering av
obligationslanet, vilka ej har nagon kassaflodeseffekt, bokftrs bland finansiella poster i resultatrakningen.
Under fijarde kvartalet 2015 har marknadsvardering av obligationslanet paverkat finansiella poster negativt
med -2,8 (-1,1) Mkr. Rantekostnader relaterade till obligationslanet uppgick till -3,8 (-5,2) Mkr under det
fjarde kvartalet.

Periodens skatt uppgick under fjarde kvartalet till 1,0 (1,3) Mkr. Redovisad inkomstskatt avser férandring i
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncernens immateriella tillgangar.

Koncernens resultat efter skatt for fjarde kvartalet uppgick till -19,3 (-15,3) Mkr. Lagre volymer an férvantat
fran C.R. Bard var orsaken till den negativa férandringen i resultatet.

Heldret (januari-december)

EBITDA for helaret uppgick till 20,2 (-5,4) Mkr. Reserveringar for osékra kundfordringar och
engangskostnader har paverkat EBITDA negativt under helaret med -11,2 (-4,3) Mkr. Justerat for dessa
poster uppgick EBITDA till 31,4 (-1,0) Mkr eller 23 % (-1 %). Engangsposterna bestar av reserveringar for
osakra kundfordringar, utan kassaflodeseffekt, kostnader hanforbara till konsultstdd i ett strategiskt
marknadsprojekt samt avgangsvederlag for tidigare VD. Dessa har motverkats positivt av tillaggsordern fran
C.R. Bard.

Koncernens rérelseresultat for helaret uppgick till -12,7 (-35,5) Mkr efter operationella kostnader om 151,1
Mkr. Rensat for reserveringar och engangskostnader enligt ovan uppgick totala operationella kostnader till
139,9 Mkr, vilket ar 10,4 Mkr hogre an jamforbara justerade operationella kostnader for helaret 2014
(justerat fér engangsposter om ca 4,3 Mkr). Okningen ligger pa Ravaror och férnddenheter 1,4 Mkr,
Personalkostnader 3,4 Mkr, Avskrivningar 2,7 Mkr, Ovriga externa kostnader 5,1 Mkr medan Ovriga
rorelsekostnader har minskat -2,2 Mkr. Angdende 6kningen av personalkostnader har organisationen vuxit
enligt plan med 7 personer (medelantal anstallda) under 2015 framst inom forsaljning och marknad.

Periodens skatt uppgick under heldret till 4,5 (5,1) Mkr. Redovisad inkomstskatt avser forandring i
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncernens immateriella tillgangar.

Koncernens resultat efter skatt for hel&ret uppgick till -26,5 (-110,7) Mkr. Resultat efter skatt ar férutom
ovanstaende tillaggsorder, reserveringar och engangskostnader ocksa paverkat av effekter av
marknadsvardering av obligationslanet om 2,6 (-32,2) Mkr.

Kassaflode

Fjarde kvartalet (oktober-december)

Operativt kassaflode (kassafldde fran den lopande verksamheten efter investeringar och férandringar i
rorelsekapital) for det fjarde kvartalet uppgick till -25,6 (-27,6) Mkr. Kassafléde fran den lopande
verksamheten bidrog negativt med -22,6 (-27,6) Mkr medan Kassaflode fran forandring i rérelsekapital var
of6randrat 0,0 (9,6) Mkr.

Periodens totala kassaflode for det fjarde kvartalet var -26,6 (-49,7) Mkr. Av detta uppgick aterkop av
obligationer till -1,0 Mkr (motsvarande nominellt 1 Mkr).



Heléret (januari-december)

Operativt kassaflode for helaret 2015 uppgick till -32,5 (-54,0) Mkr. Ranteutbetalningar pa obligationslan
utgjorde totalt 15,2 (20,7) Mkr.

Periodens totala kassaflode for helaret var -83,3 (98,0) Mkr. Av detta uppgick aterkdp av obligationer totalt
till 50,8 Mkr (motsvarande nominellt 50,5 Mkr).

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar uppgick under fjarde kvartalet till 0,7 (9,1) Mkr till storsta
delen relaterade till det nya integrerade huvudkontoret och produktionsanlaggningen. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar, till stérsta delen avseende aktiverade utvecklingskostnader, uppgick till
2,3 (0,3) Mkr for perioden. Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgangar har skett under perioden
0,0 (0,1) Mkr.

For helaret 2015 uppgick totala investeringar till 11,7 (18,2) Mkr varav materiella anlaggningstillgangar, till
storsta delen relaterade till det nya huvudkontoret, utgjorde 5,7 (15,7) Mkr och immateriella
anlaggningstillgangar, till storsta delen avseende aktiverade utvecklingskostnader, utgjorde 5,9 (2,4) Mkr.

Soliditeten for koncernen var 62 % den 31 december 2015 (55 % per 31 december 2014) och det egna
kapitalet uppgick till 417,4 Mkr (442,8 Mkr per 31 december 2014).

Bactiguard har ett obligationslan som I6per till 12 december 2016 och har en arlig kupong pa 11 % som
forfaller i december varje ar. Efter genomford kvittningsemission i samband med noteringen av bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm 2014 d& innehavare av obligationer till ett sammanlagt nominellt varde av
222,5 Mkr valde att kvitta obligationer mot aktier uppgick det utestdende obligationslanets nominella belopp
till 227,5 Mkr. Darefter har aterkop av obligationer genomforts i marknaden vilket minskat det utestdende
nominella beloppet ytterligare.

Obligationslanet ar noterat pd Nasdaq Stockholm. Under fjarde kvartalet har Bactiguard genomfort aterkép
av obligationer om sammanlagt nominellt 1 Mkr. Under helaret har aterkép genomforts om nominellt 50,5
Mkr och totalt uppgér det nominella beloppet for de aterkopta obligationerna sedan tredje kvartalet 2014 till
89,5 Mkr. Nominellt belopp pa utestdende obligationslan efter aterkép ar darmed 138 Mkr.

Obligationslanet marknadsvarderas och netto utestaende obligationslan (nominellt 138 Mkr) har per 31
december 2015 varderats till 142,1 Mkr (kurs pa 103,0, vilket &r en uppgang fran 101,0 sedan utgadngen av
tredje kvartalet 2015).

Likvida medel i koncernen uppgick till 22,1 Mkr per den 31 december 2015 (105,1 Mkr per 31 december
2014). Nettoskulden uppgick till 120 Mkr (90,4 Mkr per den 31 december 2014).

Totala tillgdngar i koncernen uppgick den 31 december 2015 till 676,2 Mkr (811,1 Mkr per den 31 december
2014). Storsta tillgAngsposten i balansrakningen avser teknologi relaterad till Bactiguards produktportfol]
som per den 31 december 2015 uppgick till 260,4 Mkr (284,2 Mkr per den 31 december 2014).

Kundfordringar (lang- och kortfristiga) uppgick till 57,6 Mkr den 31 december 2015 vilket ar en minskning
med 33,5 Mkr sedan 31 december 2014.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista betalkurs for den
noterade B-aktien den 30 december 2015 var 11,20 kr och bdrsvérdet uppgick till 373 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 31 december 2015 till 0,8 Mkr férdelat pa 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster).
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Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 31 december 2015 till 33 302 373 aktier och
69 302 373 roster.

Agarstruktur

Per den 31 december 2015 hade Bactiguard 2 593 aktiedgare.

Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal % . %

av kapital  av roster
CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 8 160 484 10 160 484 30,5% 40,6%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 8 160 384 10 160 384 30,5% 40,6%
HANDELSBANKEN FONDER AB 858 586 858 586 2,6% 1,2%
ROBUR FORSAKRING 831 448 831 448 2,5% 1,2%
STAHLBERG, JAN 582 544 582 544 1,8% 0,8%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 523 105 523 105 1,6% 0,8%
FROAFALL INVEST AB 516 000 516 000 1,6% 0,7%
SARGAS EQUITY AB 364 090 364 090 1,1% 0,5%
CANCERFONDEN 346 297 346 297 1,0% 0,5%
AVANZA PENSION 320 219 320 219 1,0% 0,5%
Summa, storsta agare 4 000 000 20 663 157 24 663 157 ’ 74,1% 87,5%
Summa, 6viga 0 8 639 216 8 639 216 25,9% 12,5%
Totalt antal aktier 4 000 000 29 302 373 33302 373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under helaret 2015 till 65 (58) av vilka 36 (31) &r kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Del&rsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade fran de som anvandes for arsredovisningen 2014
med undantag for redovisning av intékter hanforliga till territoriella avgifter. | tidigare avlamnade
arsredovisningar och koncernredovisningar redovisades territoriella avgifter vid avtalets undertecknande. |
samband med helarsbokslutet for 2015 har Bactiguard beslutat att &ndra redovisningsprincip och istallet
redovisa dessa avgifter i takt med leverans av produkter. Den del av de territoriella intékterna och
tillhérande marknadsbidrag som per balansdagen ar beroende av framtida varuleveranser redovisas som
en forutbetald intakt tills dess leverans har skett. Avrékning av férutbetald intékt sker i takt med leverans.
Den nya principen okar transparensen och ger en tydligare koppling mellan redovisade intakter och
levererade produkter. Bytet av princip har redovisats i enlighet med IAS 8 och effekter av bytet framgar av
not 1, pa sid 16.

De nya standarder som ska tillampas fran 1 januari 2015 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernen.
De nya och andrade standarder och tolkningar som har givits ut men som trader i kraft for rakenskapsar
som bdrjar efter den 1 januari 2016 har annu inte borjat tillampats av koncernen.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i
nagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.
Bactiguards obligationslan varderas enligt niva 1, ar noterad p& Nasdaq Stockholm och varderas till noterat
pris.



Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter
och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av féretagets hogste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Féretagets rapportering av
rorelsesegment dverensstémmer med den interna rapporteringen till den hdgste verkstallande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som beddémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets bedémning ar att koncernledningen utgér den
hdgste verkstallande beslutsfattaren.

Bolaget beddéms i sin helhet verka inom en rérelsegren.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till féretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméassiga principer.
Bactiguard har erhallit ett Ianel6fte om 100 Mkr. Om laneléftet utnyttjas har styrelseledamoten — tillika VD
och huvudaktieagare — Christian Kinch samt huvudaktiedgaren Thomas von Koch atagit sig att, utan
ersattning, inga borgen for Bactiguard Holding ABs forpliktelser under laneavtalet.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat l1&n, garantier
eller borgensforbindelser till eller till forman for nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intékter utgdrs av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets kostnader
avser till storsta delen finansiella kostnader dar den ranta som loper pa obligationslanet ar den enskilt
storsta posten. Inga investeringar har genomforts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig
process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras.
Koncernen arbetar for att skapa ett évergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pa att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for
marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker
(vilka inte andrats sedan dess) finns upptagna i arsredovisningen for 2014 pa sidorna 20-21 och 38-40.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Tidigare mal har baserats pa
en genomsnittlig tillvaxt om minst 30 % per ar éver en femarsperiod raknat fran 2013. Styrelsen har fattat
beslut om féljande reviderade finansiella mal:

En genomsnittlig tillvéaxt om 20 % per ar under en femarsperiod, med 2015 (rensat for tillaggsordern fran
C.R. Bard) som basar. Vidare att uppna en EBITDA marginal om minst 30 % vid slutet av femarsperioden.
Bactiguard kommer att fortsatta expandera verksamheten genom att starka sélj- och marknadsforings-
organisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-portf6ljen och genom att inga fler
licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella mal &r att ha en soliditet om minst 30 % samt en
langsiktig malsattning om en utdelning p& 30-50 % av resultat efter skatt med beaktande av bolagets
finansiella stallning. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfér under de narmaste &ren att prioritera
tillvaxt fore utdelning.
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2015 2014 2015 2014
Intékter
Licensintékter 15899 20 157 125 292 89 779
Forséljning av BIP-produkter 2447 338 6128 3749
Ovriga intakter 2 207 4 155 7043 4 766
20 553 24 650 138 463 98 294
Révaror och férnodenheter -1127 32 -7 902 -6 499
Ovriga externa kostnader -13 386 -14 576 -56 287 -48 921
Personalkostnader -12 080 -12 003 -52 942 -44 996
Avskrivningar -8 307 -7742 -32 850 -30 131
Ovriga rérelsekostnader -70 -1 689 -1145 -3 229
-34 970 -35978 -151 126 -133 777
Rorelseresultat -14 417 -11 328 -12 663 -35483
Finansiella poster
Finansiella intékter 1058 1072 2 659 3641
Finansiella kostnader -6 909 -6 432 -20 961 -83 999
-5 851 -5 360 -18 302 -80 358
Resultat fore skatt -20 268 -16 687 -30 965 -115 841
Periodens skatt 969 1339 4 469 5104
Periodens resultat -19 298 -15 348 -26 496 -110 737
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -19 298 -15 348 -26 496 -110 737
Resultat per aktie i kr* -0,58 -0,46 -0,80 -4,43
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2015 2014 2015 2014
Periodens resultat -19 298 -15 348 -26 496 -110 737
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer omklassificeras som i ) ) )
arets resultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrékningsdifferenser -887 -238 1144 -655
Ovrigt totalresultat, efter skatt -887 -238 1144 -655
Summa totalresultat for perioden -20 185 -15 586 -25 352 -111 392
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -20 185 -15 586 -25 352 -111 392
Totalresultat per aktie i kr -0,61 -0,47 -0,76 -4,45
Antal aktier vid periodens utgang (‘000) 33302 33302 33302 33302
Vagt genomsnittligt antal aktier (‘000) 33302 33302 33302 25 007

* ingen utspadning &r aktuell
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Belopp i Tkr 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodw ill 226 292 226 292
Teknologi 260 418 284 225
Varumérke 25572 25572
Kundrelationer 12 908 14 088
Aktiverade utvecklingskostnader 12 062 7772
Patent 1272 1454
Immateriella anlaggningstillgangar 538 524 559 402
Forbattringsutgift pa annans fastighet 17 917 15812
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7412 9763
Inventarier, verktyg och installationer 5432 6 204
Materiella anlaggningstillgangar 30 761 31779
Kundfordringar 6 012 9531
Andelar i intressebolag 1298 1368
Finansiella anlaggningstillgangar 7 310 10 899
Summa anlaggningstillgangar 576 595 602 080
Omsattningstillgangar
Varulager 11 687 8974
Kundfordringar 51634 81625
Ovriga kortfristiga fordringar 14 210 13 303
Likvida medel 22119 105 147
Summa omsaéttningstillgangar 99 650 209 049
SUMMA TILLGANGAR 676 246 811128
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 833 833
Ovrigt eget kapital 416 613 441 965
Summa eget kapital 417 446 442 798
Langfristigaskulder
Obligationslan 142 140 195 569
Uppskjuten skatteskuld 34 767 39 237
176 907 234 806
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4017 10995
Ovriga kortfristiga skulder 3996 3938
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 73 880 118 591
81 893 133525
Summaskulder 258 800 368 330
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 676 246 811128
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Belopp i Tkr

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

Omraknings-

Balanserade
vinstmedel
inklusive

Aktiekapital kapital reserv periodens resultat Totalt eget kapital
Utgdende balans 31 december 2013 500 202 673 -139 -62 082 140 953
Effekt av andrad redovisningsprincip - - - -60 217 -60 217
Justerad ingdende balans 1januari 2014 500 202 673 -139 -122 299 80 736
Periodens resultat - - - -110 737 -110 737
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -655 - -655
Summatotalresultat efter skatt 0 0 -655 -110 737 -111 392
Transaktioner med aktiedgare
Emission 333 473 017 - - 473 350
Aterkép egna optioner - - - 105 105
Summatransaktioner med aktiedgare 333 473 017 0 105 473 455
Utgdende balans 31 december 2014 833 675 690 -794 -232 931 442 798

0

Ingdende balans 1 januari 2015 833 675 690 -794 -232 931 442 798
Periodens resultat - - - -26 496 -26 496
Owrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - 1144 - 1144
Summatotalresultat, efter skatt 0 0 1144 -26 496 -25 352
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 31 december 2015 833 675 690 350 -259 427 417 446
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2015 2014 2015 2014
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Periodens resultat -19 298 -15 348 -26 496  -110737
Justering for avskrivningar och évriga ej
kassaflodespaverkande poster -3 265 -12 239 26 590 52 177
-22 563 -27 587 94 -58 560
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -619 -3533 -2 628 -5936
Okning/minskning av kundfordringar 4443 1685 -4 747 2982
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -3042 3418 141 -2270
Okning/minskning av leverantérsskulder 2441 5953 -7371 3561
Okning/minskning av ovriga kortfristiga skulder -3 207 2 087 -6 280 24 478
16 9610 -20 885 22815
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -2 343 -342 -5921 -2 397
Investering i materiella anlaggningstillgangar -680 -9104 -5744 -15 692
Investering i intressebolag - -145 - -145
-3023 -9 591 -11 666 -18 233
Operativt kassaflode -25 570 -27 568 -32 456 -53 978
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Emission - -292 - 473 350
Amortering av skuld -1035 -21833 -50 827 -321495
Aterkop av egna teckningsoptioner - - - 104
-1 035 -22 125 -50827 151959
Periodens kassaflode -26 605 -49 692 -83 283 97 981
Likvidamedel vid periodens bdrjan 48 803 154 045 105 147 5417
Kursdifferens i likvida medel -79 794 255 1748
Likvida medel vid periodens utgang 22 119 105 147 22119 105147
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2015 2014 2015 2014

Intakter 929 3430 7 037 12 287
929 3430 7 037 12 287

Rorelsens kostnader -2 984 -4 675 -15 502 -18 604
-2984 -4 675 -15 502 -18 604

Rorelseresultat -2 055 -1245 -8 465 -6 317
Finansnetto -5929 -5245 -22 400 -46 713
Resultat efter finansiella poster -7 984 -6 490 -30 865 -53 030
Periodens skatt - - - -
Periodens resultat -7 984 -6 490 -30 865 -53 030

Moderforetaget har inte nagra poster 2015 eller 2014 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat

for moderforetaget utgdr darmed aven periodens totalresultat. Moderforetaget presenterar darfér ingen

separat "Rapport Over totalresultat”.
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Be|0pp i Tkr 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar 699 774 656 574
Summa anlaggningstillgangar 699 774 656 574
Omsattningstillgangar

Fordringar koncernféretag 14 880 13 407
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1456 360
Ovriga kortfristiga fordringar 1 139
Likvida medel 16 052 87 319
Summaomsattningstillgadngar 32389 101 225
SUMMA TILLGANGAR 732 163 757 799
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 498 193 529 058
Langfristiga skulder 225 259 222 920
Skulder koncernféretag 1903 -
Ovriga skulder 6 808 5820
Kortfristiga skulder 8711 5820
Summaskulder 233970 228 740
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 732 163 757 799

Som framgar av beskrivning av redovisningsprinciper pa sidan 9 har Bactiguard bytt redovisningsprincip for redovisning av
territoriella avgifter. Enligt andrad redovisningsprincip redovisas territoriella avgifter i takt med leverans av produkter. Den del av
de territoriella avgifterna och tillhérande marknadsbidrag som per balansdagen ar beroende av framtida varuleveranser
redovisas som en forutbetald intakt till dess leverans har skett. Avrakning av forutbetald intéakt sker i takt med leverans.
Redovisning av forutbetald intakt genererar vid byte av princip negativ effekt pa ingdende eget kapital per 1 januari 2014 om ca
-60 Mkr som framgér av forandring i eget kapital pa sidan 13. Principbytet har paverkat utgdende eget kapital per den 31
december 2015 med ca -42 Mkr. Nedan framgar effekterna i resultatrakningen for aren 2014 och 2015. For fjarde kvartalet 2015
paverkade forandringen resultatet positivt med 4,7 Mkr och for fjarde kvartalet 2014 med 0,3 Mkr. Inga av forandringarna har
haft ndgon kassaflodeseffekt.

2015 2014
Ovriga effekter innan justering [justering | efter justering |innan justering |justering | efter justering
Intakter 135,3 32 138,5 118,9 -20,6 98,3
Rorelseresultat -46,6 33,9 -12,7 -19,8 -15,7 -35,5
Skatt 45 0 45 51 0 51
Periodens resultat -60,4 33,9 -26,5 -95,0 -15,7 -110,7
Resultat per aktie (kr) -1,81 1,01 -0,80 -3,80 -0,63 -4,43
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Kommande informationstillfallen

19 april 2016 Arsredovisning 2015

12 maj 2016 Delarsrapport 1 jan - 31 mar 2016
11 augusti 2016 Delarsrapport 1 apr - 30 jun 2016
10 november 2016 Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2016
Arsstamma

Arsstamma i Bactiguard Holding AB (publ) kommer att hallas torsdag den 19 maj 2016.

Kontaktperson

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80

Fredrik Jarrsten, CFO: +46 725 500 089

Ulrika Berglund, Head of External Affairs: +46 708 800 407

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de véasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 februari 2016

Stanley Brodén Mia Arnhult

Styrelseordférande Styrelseledamot

Peter Hentschel Christian Kinch

Styrelseledamot Verkstéllande direktér och Styrelseledamot

Denna delarsrapport ar inte granskad av bolagets revisorer

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikforetag, vars affarsidé ar att forhindra vardrelaterade infektioner, minska antibiotika-
anvandningen och radda liv genom att utveckla och tillhandahalla infektionshammande losningar for sjukvarden. Foretagets
patenterade ytskikt férhindrar vardrelaterade infektioner genom att motverka bakterietillvaxt pa sjukvardsprodukter.
Bactiguard®-belagda urinvagskatetrar &r marknadsledande i USA och Japan, och de senaste &ren har bolaget tagit fram en
egen produktportfdlj med urinvagskatetrar, centrala venkatetrar och endotrakealtuber. Bactiguard &r inne i en stark
expansionsfas med fokus p& marknader i Europa, Mellanéstern, Asien och Latinamerika. Foretaget har en marknadsnarvaro pa
ca 50 marknader och har omkring 70 medarbetare. Huvudkontoret finns i Stockholm och produktionsanlaggningar i Sverige och
Malaysia. Bactiguard &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Las mer om Bactiguard pa www.bactiguard.se

Bactiguard lamnar informationen i denna rapport i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades for offentliggérande den 18 februari 2016 klockan 08.00
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