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Andra kvartalet (april-juni 2016)

. Under andra kvartalet levererades ca 110 000 (58 000) BIP-produkter.
. Intakterna uppgick till 33,8 (28,5) Mkr, en 6kning med ca 19 % jamfort med motsvarande kvartal féregéende ar.

. EBITDA uppgick till 2,4 (-8,4) Mkr.
. Rorelseresultatet uppgick till -5,9 (-16,5) Mkr.

. Periodens resultat uppgick till -7,7 (-10,2) Mkr, motsvarande -0,23 (-0,31) kr per aktie. Marknadsvéardering av
obligationsl&net har paverkat resultatet positivt under kvartalet med 0,7 (11,0) Mkr.

e  Operativt kassaflode for kvartalet uppgick till -2,2 (-7,8) Mkr, motsvarande -0,07 (-0,23) kr per aktie.

Forsta halvaret (januari-juni 2016)

e  Under perioden levererades ca 198 000 (63 000) BIP-produkter.

e Intakterna for perioden uppgick till 59,8 (57,5) Mkr, en 6kning med 4 % jamfort med motsvarande period féoregaende ar.
. EBITDA for perioden uppgick till 0,8 (-8,2) Mkr.

. Rorelseresultatet uppgick till -15,8 (-24,5) Mkr.

. Periodens resultat uppgick till -18,9 (-13,8) Mkr motsvarande -0,57 (-0,42) kr per aktie. Marknadsvardering av
obligationslanet har paverkat resultatet positivt under perioden med 1,4 (17,9) Mkr.

e  Operativt kassaflode uppgick till -0,5 (-16,4) Mkr motsvarande -0,01 (-0,49) kr per aktie.

Vasentliga handelser under andra kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

e  Forskningsbidrag fran EU for utveckling av ny e Ny stororder fran Indien om 60 000 katetrar
e  Loptid for kreditfacilitet forlangd

generation blodkatetrar
. Ny klinisk studie for ryggmargsskadade
. Marie Wickman-Chantereau ny styrelseledamot
e  Koncernledningen investerade i Bactiguard

apr-jun j jan-jun jan-jun

2016 2016 2015
Intakter®, Mkr 338 28,5 59,8 57,5 138,5
EBITDA®, Mkr 2,4 -8,4 08 -8,2 20,2
EBI'I'DA-marginaIs, % 7% -29% 1% -14% 15%
Rorelseresultat, Mkr -5,9 -16,5 -15,8 -24,5 -12,7
Periodens resultat?, Mkr 7,7 -10,2 -18,9 -13,8 26,5
Operativt kassaflode, Mkr -2,2 -7,8 -0,5 -16,4 -32,5
Resultat per aktie?, Kr 0,23 0,31 0,57 0,42 -0,80
Operativt kassaflode per aktie, Kr -0,07 -0,23 -0,01 -0,49 -0,97
Soliditet, % 61% 58% 61% 58% 62%
Nettoskuld3, Mkr 118,7 88,5 118,7 88,5 120,0
Antal aktier vid periodens utgang 33302373 33302373 33302373 33302373 33302373
Vagt genomsnittligt antal aktier® 33302 373 33302 373 33302373 33302373 33302373

! Definition av nyckeltalen presenteras pa sida 16
2 Definierat enligt IFRS
3 For avstamning av nyckeltalet se sida 16



Den positiva utvecklingen med 6kad forsaljning av var egen portfolj av infektionsférebyggande produkter for
sjukvarden, har fortsatt under andra kvartalet. Den storsta leveransen gick till Kina som en féljd av den order vi
mottog i januari i ar, i direkt anslutning till produktgodkannandet. Under det andra kvartalet levererade vi nastan
110 000 enheter, vilket betyder att vi totalt levererat cirka 200 000 produkter hittills i &r. Detta &ar en bra bit dver
hela arsvolymen fér 2015 och vi &r pa fortsatt god vag mot var malsattning att minst dubblera volymerna detta ar.

Vi rapporterar ocksé betydligt htgre intakter i andra kvartalet 2016 jamfort med motsvarande kvartal 2015. Det
beror bade pa att intakterna fran C.R. Bard &r hogre och att intakterna fran forsaljningen av BIP-produkter okat till
foljd av hogre leveransvolymer. Vart fokus pa att halla i kostnaderna har ocksa gett resultat och sammantaget
betyder det att vi kan visa en kraftig forbéattring av EBITDA-resultatet for det andra kvartalet, jamfoért med
motsvarande period forra &ret. Det betyder inte att vi &r néjda, utan vi arbetar hart mot vart langsiktiga finansiella
méal om en EBITDA marginal om minst 30 procent.

Marknadsmassigt fortsatte dven andra kvartalet med intensiva férberedelser infor lanseringen av vara
urinvagskatetrar i Kina. | maj bestkte Kinas halsominister, Madame Li Bin Sverige och tillsammans med Sveriges
halso- och sjukvardsminister Gabriel Wikstrom lyfte hon fram vikten av att tillsammans arbeta for att motverka en
fortsatt spridning av multiresistenta bakterier, dar férebyggande av infektioner &ar av strategisk betydelse.

Under négra intensiva dagar i juli pAborjades den storsta utbildningsinsatsen nagonsin i Bactiguards historia, da
cirka 100 produktspecialister och séljchefer hos var kinesiska distributor Jian An utbildades. Nu pabdrjas
bearbetningen av de kinesiska sjukhusen, samtidigt som ytterligare utbildningsinsatser och kliniska tester
planeras. For att regelbundet kunna trana vara distributérer och genomféra denna massiva utbildningsinsats har
vi utvecklat en digital plattform, "Bactiguard Academy”, som lanseras pa samtliga marknader i flera sprakversioner
under tredje kvartalet i ar.

I Indien har marknads- och forsaljningsaktiviteterna fortsatt i oférminskad takt. De initiala leveranserna, som
slutférdes i juni, har vidarebefordrats ut till aterforsaljare i flera storstadsregioner och har bérjat nd slutkund. En
handfull valrenommerade sjukhus har testat var produkt, borjat anvanda den och placerat nya order. For att méta
marknadens behov mottog vi i dagarna ytterligare en order fran var distributor pa cirka 60 000 katetrar. Den
kliniska studien som omfattar totalt 1 000 patienter har natt en nivd om ca 250 patienter och rekryteringen av nya
gar nu snabbare an tidigare da fem av sex sjukhus fatt etiskt godk&annande och &r igang.

Vi intensifierar ocksa insatserna i Europa vilket har gett resultat i form av 6kade volymer, om &n fran en I&g niva.
Vi utvarderar samtidigt nya partnerskap for expansion pa flera europeiska marknader. | Sverige méter vi ett
Okande intresse for vara produkter och vi deltar i alltfler offentliga upphandlingar dar behovet av preventiva
atgarder for att bekampa sjukhussjukan identifierats. | slutet av april inleddes en klinisk studie tillsammans med
Spinaliskliniken i Stockholm. Syftet med studien &r att utvardera Bactiguards infektionshammande kateter, for att
hoja livskvaliteten hos ryggmargsskadade patienter, som ofta drabbas av aterkommande urinvagsinfektioner.

Inom forskning- och utveckling har Bactiguard mottagit ett europeiskt forskningsbidrag, som syftar till att utveckla
en ny generation blodkatetrar. Utvecklingen kommer att bedrivas i ett gemensamt projekt, som finansieras av
VINNOVA och Innovative UK.

Samarbetet med var nya licenspartner inom ortopediska implantat, Vigilenz Medical Devices, pagar for fullt och vi
vantar nu pa att starta kliniska studier och erhalla produktgodkannande. Vi fortsatter ocksa att utvardera nya
potentiella samarbeten och licensaffarer, dar var malsattning ar att teckna atminstone ett nytt licensavtal fore
arets slut.

| samband med arsstamman i maj starktes branscherfarenheten i styrelsen med Marie Wickman-Chantereau som
ny styrelseledamot. Hon &r verksam som affarsomradeschef for specialistvarden i Stockholm hos Aleris samt
adjungerad professor i plastikkirurgi vid Karolinska Institutet, Stockholm.

| vart padgaende arbete att sakerstélla en langsiktig finansiering har loptiden for den kreditfacilitet vi tecknade avtal
om i november 2015 férlangts till 31 december 2017.

I maj visade ledningen sitt starka engagemang i Bactiguard genom att géra en storre investering i bolaget, for att
aven som aktiedgare kunna ta del av bolagets framtida utveckling. Tillsammans investerade ledningen i aktier till
ett varde av ca 9,2 miljoner och det tycker jag visar pa den évertygelse ledningen delar med huvudaktieagarna
om Bactiguards potential och mdjligheter att vara en motor och drivkraft i kriget mot sjukhussjukan.

Christian Kinch

VD



Forskningsbidrag fran EU

Bactiguard har mottagit ett europeiskt forskningsbidrag, som syftar till att utveckla en ny generation
blodkatetrar, med nya smarta biomaterial for medicintekniska produkter. Teknologin kommer att utvecklas i
ett projekt, som finansieras av VINNOVA och Innovative UK. Forskningsbidraget fran det europeiska
programmet Eurostars omfattar drygt 6 miljoner kronor, varav Bactiguards andel uppgar till cirka 4 miljoner
kronor, under en period av tva och ett halvt ar,

Ny klinisk studie for att hjalpa ryggmargsskadade

Manga ryggmargsskadade patienter anvander kvarliggande suprapubisk urinvagskateter. En stor andel av
dessa patienter drabbas av aterkommande urinvagsinfektioner som kraver antibiotikabehandlingar och
sénker patientens livskvalitet. | syfte att minska antalet infektioner och lidandet fér dessa patienter, har
Bactiguard inlett en klinisk studie i samarbete med Sveriges ledande klinik for ryggméargsskadade,
Spinaliskliniken vid Rehab Station Stockholm.

Ny styrelseledamot

| samband med Bactiguard Holding ABs arsstamma den 19 maj 2016 starktes branscherfarenheten i
styrelsen genom inval av Marie Wickman-Chantereau som ny styrelseledamot. Marie &r verksam som
affarsomrédeschef for specialistvarden i Stockholm hos Aleris samt adjungerad professor i plastikkirurgi vid
Karolinska Institutet, Stockholm. Styrelseledaméterna Stanley Brodén (ordférande), Mia Arnhult, Peter
Hentschel och Christian Kinch omvaldes.

Koncernledningen investerar i Bactiguard

Koncernledningen i Bactiguard erbjods en mgjlighet att investera i bolaget genom att képa varsin storre
aktiepost. Aven ovriga ledande befattningshavare i Bactiguard erbjods méjligheten att forvarva aktier.

Transaktionen mojliggjordes av att de tvd huvuddgarna Christian Kinch och Thomas von Koch erbjod
ledningen att kdpa totalt 751 013 B-aktier till ett varde av ca 9,2 miljoner kronor. Det totala antalet aktier i
bolaget uppgar till 33 302 373. Efter transaktionen dger de tvd huvudaktieagarna vardera aktier
motsvarande 29,4 procent av kapitalet och 40,1 procent av rdsterna i bolaget.

Ny stororder fran Indien

Den forsta ordern fran Indien, som mottogs i december 2015 omfattade cirka 50 000 infektionshammande
urinvagskatetrar (BIP Foleys). Den nya ordern omfattar cirka 60 000 BIP Foleys och genererar
direktforsaljningsintéakter om cirka 2 miljoner kronor i samband med produktleverans.

Loptid for kreditfacilitet forlangd

Loptiden for den kreditfacilitet om 100 miljoner kronor som Bactiguard erhéll ett lanel6fte om i november 2015 har
forlangts till den 31 december 2017. Ovriga villkor kvarstar oférandrade.



Intakter

Bactiguard har tva intaktsstrommar.
| BIP-portféljen ingar for narvarande produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.

Licensintékter avser intakter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intakter
koncernens licensavtal med C.R. Bard avseende Foley-katetrar med Bactiguards ytskikt for USA, Japan,
Storbritannien, Irland, Kanada och Australien samt licensavtal med Vigilenz Medical Devices avseende
ortopediska implantat med Bactiguards ytskikt, som omfattar den sydostasiatiska Asean-regionen.

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och évriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfdlj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom
tre omraden: urin-, luft- och blodvéagar.

“p \_ -

= BIP Foley ar Bolagets urinkateter som = BIP ETT &r Bolagets endotrakealtub = BIP CVC &r Bolagets centrala
genom Bactiguard-belaggningen reducerar som genom Bactiguard-belaggningen venkateter som genom Bactiguard-
risken att patienten drabbas av avser att reducera risken att patienten belaggningen reducerar risken att
kateterrelaterade urinvagsinfektioner. drabbas av ventilatorrelaterad patienten drabbas av kateterrelaterad
lunginflammation. blodinfektion.

Intaktsfordelning

Andra kvartalet (april-juni)

Koncernens intdkter under andra kvartalet uppgick till 33,8 (28,5) Mkr, vilket ar en 6kning med ca 19 %
jamfort med motsvarande kvartal féregdende ar. Okningen kan framst relateras till en for kvartalet hog niva
pa licensintakter fran C.R. Bard samt en hogre intaktsniva fran forsaljning av BIP-produkter till féljd av en
kraftig forbattring av levererade volymer.

Den storsta delen av intdkterna under andra kvartalet (80,5 %) svarade Licensintakter for och uppgick till
27,2 (25,8) Mkr, varav en positiv valutaeffekt om 0,5 (5,7) Mkr.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 11,0 % av intakterna eller ca 3,7 (2,3) Mkr under andra kvartalet
med forsaljningsintakter fran framforallt Kina, Europa och Indien. Av dessa intakter om 3,7 Mkr &r 1,6 Mkr
kassaflodesgenererande och resterande svarar mot en minskning av skulden forutbetald intakt i
balansrakningen.

Ovriga intakter under kvartalet uppgick till 8,5 % eller ca 2,9 (0,4) Mkr och utgérs av valutakursdifferenser
samt EU bidrag for utvecklingsprojekt.



Intaktsférdelning apr-jun 2016
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Intaktsfordelning jan-jun 2016
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Koncernens intakter for férsta halvaret uppgick till 59,8 (57,5) Mkr, en 6kning med ca 4 % jamfort med
forsta halvaret 2015. Den stdrsta delen av intakterna 84 % (92 %) eller 50,0 (52,6) Mkr svarade
Licensintakter for. Minskningen i Licensintakter jamfort med motsvarande period féregdende ar kan framst
relateras till justeringen av tillaggsordern av engéngskaraktar frdn C.R. Bard som medférde lagre intakter
under forsta kvartalet 2016. | minskningen ingar ocksa en negativ valutaeffekt pa Licensintakter om ca -0,2

(11,3) Mkr.
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Resultat

Andra kvartalet (april-juni)

EBITDA for det andra kvartalet uppgick till 2,4 (-8,4) Mkr. Den positiva férandringen jamfért med
motsvarande period féregaende ar ar en konsekvens av en hogre intdktsbas samt en lagre kostnadsniva,
framforallt till foljd av lagre kostnader av engangskaraktar.

Koncernens rorelseresultat for det andra kvartalet 2016 uppgick till -5,9 (-16,5) Mkr. | kostnadsposten
Réavaror och fornodenheter ingér férutom kostnad sélda varor och évriga produktionsrelaterade kostnader
aven en reservering for inkurans i varulager som paverkade resultatet negativt i andra kvartalet med 1,7
Mkr. | personalkostnader om -12,1 (-18,5) Mkr ar férandringen i jamfoérelse med motsvarande kvartal
foregaende ar till stérsta delen relaterad till den engangseffekt avseende reservering for avgangsvederlag
till tidigare VD om -4,6 Mkr som togs i juni 2015.

Finansiella poster uppgick till -2,9 (5,0) Mkr under kvartalet. Effekter av marknadsvardering av
obligationslanet, vilka inte har nagon kassaflodeseffekt, bokférs bland finansiella poster i resultatrakningen.
Under andra kvartalet 2016 har marknadsvardering av obligationslanet paverkat finansiella poster positivt
med 0,7 (11,0) Mkr. Rantekostnader relaterade till obligationslanet uppgick till -3,8 (-5,0) Mkr under det
andra kvartalet.

Periodens skatt uppgick under andra kvartalet till 1,2 (1,4) Mkr. Redovisad inkomstskatt avser forandring i
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncernens immateriella tillgangar.

Koncernens resultat fér andra kvartalet uppagick till -7,7 (-10,2) Mkr.

Forsta halvaret (januari-juni)

EBITDA for forsta halvaret uppgick till 0,8 (-8,2) Mkr.

Koncernens resultat for forsta halvaret uppgick till -18,9 (-13,8) Mkr. Resultat for halvaret ar paverkat av
effekter av marknadsvardering av obligationslanet, vilka inte har ndgon kassaflédeseffekt, om 1,4 Mkr.
Forsta halvaret foregédende ar paverkades resultatet kraftigt positivt om 17,9 Mkr av effekter av
marknadsvardering av obligationslanet.

Kassaflode

Andra kvartalet (april-juni)

Operativt kassaflode for det andra kvartalet uppgick till -2,2 (-7,8) Mkr. Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring i rorelskapital bidrog positivt med 4,5 (-8,5) Mkr men tyngdes av ett negativt
bidrag fran Kassaflode fran forandring i rérelsekapital om -4,9 (3,7) Mkr.

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten var 0 (0) Mkr vilket foljaktligen innebar att periodens totala
kassaflode for det andra kvartalet ocksé var -2,2 (-7,8) Mkr.

Forsta halvaret (januari-juni)

Operativt kassaflode for forsta halvaret 2016 uppgick till -0,5 (-16,4) Mkr.

Periodens totala kassaflode for forsta halvaret var -0,5 (-21,6) Mkr. | jamforelsesiffran for motsvarande
period féregdende ar uppgick aterkop av obligationer totalt till 5,2 Mkr.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under andra kvartalet till 0,3 (2,2) Mkr till storsta
delen relaterade till huvudkontoret och produktionsanléggningen i Tullinge. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar, till stérsta delen avseende aktiverade utvecklingskostnader, uppgick till 1,5 (0,8) Mkr
for perioden. Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgangar har skett under perioden 0,0 (0,0) Mkr.



Soliditeten for koncernen var 61 % den 30 juni 2016 (62 % per 31 december 2015) och det egna kapitalet
uppgick till 397,9 Mkr (417,4 Mkr per 31 december 2015).

Bactiguard har ett obligationslan som I6per till 12 december 2016 med en arlig kupong pa 11 % som
forfaller i december varje ar. Efter genomford kvittningsemission i samband med noteringen av bolagets
aktier p& Nasdag Stockholm 2014 d& innehavare av obligationer till ett sammanlagt nominellt varde av
222,5 Mkr valde att kvitta obligationer mot aktier uppgick det utestdende obligationslanets nominella belopp
till 227,5 Mkr. Darefter har aterkop av obligationer genomforts i marknaden vilket minskat det utestaende
nominella beloppet ytterligare.

Obligationslanet ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Nominellt belopp pa utestdende obligationslan efter
aterkop ar 138 Mkr.

Obligationslanet marknadsvarderas och netto utestdende obligationslan (nominellt 138 Mkr) har per 30 juni
2016 varderats till 140,8 Mkr (kurs pa 102,00, vilket &r en nedgang fran 102,50 sedan utgangen av forsta
kvartalet 2016).

Likvida medel i koncernen uppgick till 22,1 Mkr per den 30 juni 2016 (22,1 Mkr per 31 december 2015).
Nettoskulden uppgick till 118,7 Mkr (120,0 Mkr per den 31 december 2015).

Totala tillgangar i koncernen uppgick den 30 juni 2016 till 656,2 Mkr (676,2 Mkr per den 31 december
2015). Storsta tillgdngsposten i balansrékningen avser teknologi relaterad till Bactiguards produktportfolj
som per den 30 juni 2016 uppgick till 248,5 Mkr (260,4 Mkr per den 31 december 2015).

Kundfordringar (lang- och kortfristiga) uppgick till 54,7 Mkr den 30 juni 2016 vilket & en minskning med 2,9
Mkr sedan 31 december 2015.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pd Nasdaqg Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista betalkurs fér den
noterade B-aktien den 30 juni 2016 var 13,90 kr och borsvardet uppgick till 463 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 30 juni 2016 till 0,8 Mkr fordelat pa 29 302 373 B-aktier med en
rost vardera (29 302 373 rgster) och 4 000 000 A-aktier med tio réster vardera (40 000 000 réster). Det
totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 30 juni 2016 till 33 302 373 aktier och

69 302 373 roster.



Agarstruktur

Per den 30 juni 2016 hade Bactiguard 2 826 aktieagare.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal av ktz)pital av r?ster
CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 7784 977 9784 977 29,4% 40,1%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 7 784 878 9784 878 29,4% 40,1%
HANDELSBANKEN FONDER AB 973 925 973 925 2,9% 1,4%
ROBUR FORSAKRING 702 171 702 171 2,1% 1,0%
AVANZA PENSION 600 173 600 173 1,8% 0,9%
STAHLBERG, JAN 582 544 582 544 1,8% 0,8%
FROAFALL INVEST AB 516 000 516 000 1,6% 0,7%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 492 168 492 168 1,5% 0,7%
CANCERFONDEN 366 437 366 437 1,1% 0,5%
SARGAS EQUITY AB 364 090 364 090 1,1% 0,5%
Summa, storsta agare 4000 000 20 167 363 24 167 363' 72,6% 86,8%
Summa, éwiga 0 9 135 010 9 135 010 27,4% 13,2%
Totalt antal aktier 4 000 000 29 302 373 33 302 373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick i perioden januari till juni 2016 till 56 (66) av vilka 33 (37) &r
kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Del&rsrapportering och Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade frdn de som anvandes for arsredovisningen 2015. |
samband med arsbokslutet 2015 andrades redovisningsprincipen avseende redovisning av intakter
hanfarliga till territoriella avgifter. | tidigare aviamnade arsredovisningar och koncernredovisningar
redovisades territoriella avgifter vid avtalets undertecknande. Fran och med helaret 2015 har Bactiguard
andrat redovisningsprincip och redovisar istéllet dessa avgifter i takt med leverans av produkter. Den del av
de territoriella intdkterna och tillhérande marknadsbidrag som per balansdagen ar beroende av framtida
varuleveranser redovisas som en forutbetald intékt tills dess leverans har skett. Avrakning av forutbetald
intakt sker i takt med leverans. Den nya principen Okar transparensen och ger en tydligare koppling mellan
redovisade intékter och levererade produkter. Bytet av princip har redovisats i enlighet med IAS 8 och
effekter av bytet framgar av not 1, pa sid 15 samt i arsredovisningen for 2015 av not 36, pa sid 58.

De nya och andrade standarder och tolkningar som har trétt i kraft efter den 1 januari 2016 har inte haft
nagon namnvard effekt pa koncernens finansiella rapporter. ESMA:s riktlinjer om "alternative performance
measures” tillampas fran och med 3 juli 2016. De innebar upplysningskrav avseende finansiella matt som
inte ar definierade enligt IFRS.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i
nagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.
Bactiguards obligationslan varderas enligt niva 1, ar noterad pa Nasdaq Stockholm och vérderas till noterat
pris.



Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter
och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Féretagets rapportering av
rorelsesegment dverensstémmer med den interna rapporteringen till den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som bedémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om fordelning av resurser. Foéretagets beddmning &r att koncernledningen utgér den
hdgste verkstallande beslutsfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rérelsegren.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till foretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméassiga principer.
Bactiguard har erhallit ett Ianel6fte om 100 Mkr. Om laneléftet utnyttjas har styrelseledamoten — tillika VD
och huvudaktieagare — Christian Kinch samt huvudaktieagaren Thomas von Koch atagit sig att, utan
ersattning, inga borgen for Bactiguard Holding ABs forpliktelser under laneavtalet.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat l1&n, garantier
eller borgensforbindelser till eller till forman fér nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intékter utgors av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhdllit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets kostnader
avser till storsta delen finansiella kostnader dar den ranta som loper pa obligationslanet ar den enskilt
stdrsta posten. Inga investeringar har genomférts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig
process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras.
Koncernen arbetar for att skapa ett Gvergripande riskhanteringsprogram som fokuserar p& att minimera
potentiella ogynnsamma effekter p& bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for
marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker
(vilka inte andrats sedan dess) finns upptagna i arsredovisningen fér 2015 pa sidorna 30 och 47-49.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Ett finansiellt mal ar att ha en
genomsnittlig tillvaxt om 20 % per ar under en femarsperiod, med 2015 (rensat for effekten av tillaggsordern
fran C.R. Bard) som baséar — utgdngspunkt 118,5 Mkr. Ett annat mal ar att uppna en EBITDA marginal om
minst 30 % vid slutet av femarsperioden. Bactiguard kommer att fortsatta expandera verksamheten genom
att starka salj- och marknadsforingsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande
BIP-portfélien och genom att inga fler licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella mal &r att ha
en soliditet om minst 30 % samt en langsiktig malsattning om en utdelning pa 30-50 % av resultat efter skatt
med beaktande av bolagets finansiella stallning. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfér under de
narmaste aren att prioritera tillvaxt fére utdelning.



Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2016 2015 2016 2015 2015
Intakter
Licensintakter 27 207 25820 49 976 52 610 125 292
Forsaljning av BIP-produkter 3717 2 313 6 603 2 560 6 128
Owriga intékter 2882 383 3234 2329 7 043
33 805 28 516 59 813 57 499 138 463
Ravaror och fornédenheter -6 184 -2 208 -8 767 -3 743 -7 902
Owriga externa kostnader -11 800 -13 647 -23 554 -30 403 -56 287
Personalkostnader -12 083 -18 469 -23 696 -30 672 -52 942
Avskrivningar -8 310 -8 155 -16 622 -16 264 -32 850
Owriga rorelsekostnader -1 346 -2 583 -2 967 -912 -1148
-39 724 -45 062 -75 606 -81 994 -151 129
Rorelseresultat -5 918 -16 546 -15794 -24 495 -12 666
Finansiella poster
Finansiella intékter 1501 11 100 3424 18 527 2 657
Finansiella kostnader -4 433 -6 139 -8 862 -10 431 -20 961
-2 932 4961 -5 438 8 096 -18 304
Resultat fore skatt -8 850 -11 585 -21 232 -16 399 -30 970
Periodens skatt 1151 1388 2 316 2 560 4 469
Periodens resultat -7 699 -10 197 -18 916 -13 839 -26 501
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -7 699 -10 197 -18 916 -13 839 -26 501
Resultat per aktie i kr* -0,23 -0,31 -0,57 -0,42 -0,80
Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat -7 699 -10 197 -18 916 -13 839 -26 501
Ovwrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till drets
resultat
Omrakningsdifferenser -1 058 609 -666 66 1146
Owrigt totalresultat, efter skatt -1 058 609 -666 66 1146
Summa totalresultat for perioden -8 757 -9 588 -19 582 -13 773 -25 355
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieégare -8 757 -9 588 -19 582 -13 773 -25 355
Totalresultat per aktie i kr -0,26 -0,29 -0,59 -0,41 -0,76
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33302 33302 33302 33302 33302
Vagt genomsnittligt antal aktier ('000) 33 302 33 302 33 302 33 302 33 302

* ingen utspadning &r aktuell
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Belopp i Tkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgadngar
Goodwill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 248 515 272 321 260 418
Varumaérke 25572 25572 25572
Kundrelationer 12 318 13 498 12 908
Aktiverade utvecklingskostnader 14 005 8 464 12 062
Patent 1220 1226 1272
Immateriella anlaggningstillgangar 527 922 547 373 538 524
Forbattringsutgift pa annans fastighet 17 397 17 410 17 917
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6 819 9154 7412
Inventarier, verktyg och installationer 4742 6 182 5432
Materiella anlaggningstillgadngar 28 958 32 746 30 761
Kundfordringar 4325 7 962 6 012
Andelar i intressebolag 1298 1368 1298
Finansiella anlaggningstillgangar 5623 9 330 7 310
Summa anlaggningstillgangar 562 503 589 449 576 595
Omsattningstillgadngar
Varulager 9 336 10 422 11 687
Kundfordringar 50 373 48 098 51634
Owriga Kortfristiga fordringar 11 921 12 982 14 211
Likvida medel 22 058 84 034 22 119
Summa omsattningstillgadngar 93 688 155 536 99 651
SUMMA TILLGANGAR 656 191 744 985 676 246
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 833 833 833
Owigt eget kapital 397 028 428 192 416 610
Summa eget kapital 397 861 429 025 417 443
Langfristiga skulder
Obligationslan - 172 490 -
Uppskjuten skatteskuld 32451 36 677 34 767
32 451 209 167 34 767
Kortfristiga skulder
Obligationslan 140 760 - 142 140
Leverantorsskulder 3007 6 367 4017
Owriga Kkortfristiga skulder 4135 2 869 3996
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 77 977 97 557 73 883
225 879 106 793 224 036
Summa skulder 258 330 315 960 258 803
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 656 191 744 985 676 246
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Belopp i Tkr

Eqget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet

Omréaknings-

Balanserade
vinstmedel
inklusive

Aktiekapital kapital reserv periodens resultat Totalt eget kapital
Ing&ende balans 1 januari 2015 833 675 690 -794 -232 931 442 798
Periodens resultat - - - -13 839 -13 839
Ovrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - 66 - 66
Summa totalresultat efter skatt 0 0 66 -13 839 -13 773
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 30 juni 2015 833 675 690 -728 -246 770 429 025
Ingdende balans 1 januari 2016 833 675 690 352 -259 432 417 443
Periodens resultat - - - -18 916 -18 916
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -666 - -666
Summa totalresultat, efter skatt 0 0 -666 -18 916 -19 582
Transaktioner med aktieadgare
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 30 juni 2016 833 675 690 -314 -278 348 397 861
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Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2016 2015 2016 2015 2015
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Periodens resultat -7 699 -10 197 -18 916 -13 839 -26 501
Upplupna réntekostnader - - - - -
Justering for avskrivningar och 6wiga ej
kassaflodespaverkande poster 12 216 1677 20774 5 700 26 595
4517 -8 520 1858 -8 139 94
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 547 1391 -114 -1 403 -2 628
Okning/minskning av kundfordringar -1 580 250 2948 226 -4 747
Okning/minskning av 6wiga kortfristiga fordringar 1396 2 206 3093 2347 141
Okning/minskning av leverantérsskulder -1 262 -5294 -977 -6 751 -7 371
Okning/minskning av 6wriga kortfristiga skulder -4 058 5164 -3412 2 560 -6 280
-4 957 3717 1538 -3021 -20 885
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -1 517 -784 -2 985 -1 256 -5 921
Investering i materiella anlaggningstillgangar -262 2171 -868 -4 008 5744
Investering i intressebolag - - - - -
-1779 -2 955 -3 853 -5 264 -11 665
Operativt kassaflode -2 219 -7 758 -457 -16 424 -32 456
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av skuld - - - -5 150 -50 827
0 0 0 -5 150 -50 827
Periodens kassaflode -2 219 -7 758 -457 -21 574 -83 283
Likvida medel vid periodens borjan 24 094 91 851 22 119 105 147 105 147
Kursdifferens i likvida medel 183 -59 396 461 255
Likvida medel vid periodens utgang 22 058 84 034 22 058 84 034 22 119



Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2016 2015 2016 2015 2015

Intakter 2237 2753 4391 4981 7 036
2237 2 753 4391 4981 7 036

Rorelsens kostnader -2 663 -8 629 -5 186 -11 556 -15 502
-2 663 -8 629 -5 186 -11 556 -15 502

Rorelseresultat -426 -5 876 -795 -6 575 -8 466
Finansnetto -6 223 -5 519 -12 343 -10 879 -22 399
Resultat efter finansiella poster -6 649 -11 395 -13 138 -17 454 -30 865
Periodens skatt - - - - R
Periodens resultat -6 649 -11 395 -13 138 -17 454 -30 865

Moderforetaget har inte nagra poster 2016 eller 2015 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat
for moderforetaget utgdr darmed aven periodens totalresultat. Moderforetaget presenterar darfoér ingen

separat "Rapport over totalresultat”.
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Belopp i Tkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 699 774 666 574 699 774
Summa anlaggningstillgdngar 699 774 666 574 699 774

Omsattningstillgadngar

Fordringar koncernforetag 20 408 22 437 12 977
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 887 479 1457
Owriga Kortfristiga fordringar 0 63 -
Likvida medel 7 000 68 991 16 052
Summa omsattningstillgadngar 28 295 91 970 30 486
SUMMA TILLGANGAR 728 069 758 544 730 260

EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 485 056 511 604 498 193

Langfristiga skulder - 224 090 -

Skulder koncernféretag - - -

Obligationslan 226 428 - 225 259
Owriga skulder 16 585 22 850 6 808
Kortfristiga skulder 243 013 22 850 232 067
Summa skulder 243 013 246 940 232 067
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 728 069 758 544 730 260

Under 2015 andrades redovisningsprincipen avseende territoriella avgifter. Férandringen for koncernen, som inte har haft
n&gon kassaflodeseffekt, redovisas nedan. For mer information hanvisas till arsredovisningen for 2015.

Ackumulerat
Kv2 2015 Kv2 2015

Brygga for ny redovisningsprinci Gammal Justerin Ny princi Gammal Justerin Ny princi

y9g y gsp p princip 9 y p p princip *] y p p
Effekt i resultatrakning
Intékter 27733 783 28516 56 567 932 57 499
Rorelseresultat -18 166 1619 -16 547 -53 086 28 591 -24 495
Periodens resultat -11 817 1619 -10 198 -42 429 28 590 -13 839
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 817 -10 198 -42 429 -13 839
Resultat per aktie i kr (ingen utspadning) -0,35 -0,31 -1,27 -0,42
Effekt i balansrakning
Tillgdngar 744 985 - 744 985 744 985 - 744 985
Eget kapital 476 345 -47 320 429 025 476 345 -47 320 429 025
Kortfristiga skulder 59 473 47 320 106 793 59 473 47 320 106 793

Totalt eget kapital och skulder 744 985 - 744 985 744 985 - 744 985



Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen

Nettoskuld
Rantebarande skulder minus likvida medel

EBITDA
Resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal
EBITDA/intakter

Resultat per aktie
Resultat for perioden/Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden

Operativt kassaflode
Kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar och férandringar i rérelsekapital

Finansiella poster
Finansiella intakter minus finansiella kostnader

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pad samma satt, ar dessa
inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

I nedanstadende tabeller presenteras matt som inte definieras enligt IFRS.

EBITDA
Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helér
2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat -5918 -16 546 -15 794 -24 495 -12 666
Avskrivningar 8 310 8 155 16 622 16 264 32 850
EBITDA 2392 -8 391 829 -8 231 20 184
Nettoskuld
Belopp i Tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
2016 2015 2016 2015 2015
Réntebarande skulder 140 760 172 490 140 760 172 490 142 140
Likvida medel -22 058 -84 034 -22 058 -84 034 -22 119
Nettoskuld 118 702 88 456 118 702 88 456 120 021
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Kommande informationstillfallen

10 november 2016 Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2016
Februari 2017 Bokslutskommuniké 2016
Kontaktperson

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80
Fredrik Jarrsten, CFO: +46 725 500 089

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 11 augusti 2016

Stanley Brodén Mia Arnhult
Styrelseordférande Styrelseledamot

Peter Hentschel Marie Wickman-Chantereau
Styrelseledamot Styrelseledamot

Christian Kinch

Verkstéllande direktor och Styrelseledamot

Denna delarsrapport ar inte granskad av bolagets revisorer

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikforetag, vars affarsidé ar att forhindra vardrelaterade infektioner, minska antibiotika-
anvandningen och radda liv genom att utveckla och tillhandahalla infektionshammande losningar for sjukvarden. Foretagets
patenterade ytskikt férhindrar vardrelaterade infektioner genom att motverka bakterietillvaxt pa sjukvardsprodukter.
Urinvagskatetrar med Bactiguards ytskikt &r marknadsledande i USA och Japan och féretaget har &ven en egen produktportfolj,
som bestar av katetrar for urin-, luft- och blodvagarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas med fokus pa marknader i
Europa, Mellangstern, Asien och Latinamerika. Féretaget har en marknadsnéarvaro pa ca 50 marknader och har omkring 60
medarbetare. Huvudkontoret finns i Stockholm och produktionsanlaggningar i Sverige och Malaysia. Bactiguard &r noterat pa
Nasdaq Stockholm. Las mer om Bactiguard p& www.bactiguard.se

Bactiguard lamnar informationen i denna rapport i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades for offentliggérande den 11 augusti 2016 klockan 08.00
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