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Tredje kvartalet (juli-september 2016)

. Under tredje kvartalet levererades ca 87 000 (15 000) BIP-produkter, en 6kning med ca 480 %.
. Intakterna uppgick till 34,9 (60,4) Mkr. Motsvarande kvartal foregdende rakenskapsar inneholl 28 Mkr i form av en
tillaggsorder av engangskaraktar fran C.R. Bard.

. EBITDA uppgick till 9,7 (34,5) Mkr. Férandringen frdn mosvarande kvartal foregdende rakenskapsar ar i huvudsak en
konsekvens av tillaggsordern av engéngskaraktar fran C.R. Bard.

e  Rorelseresultatet uppgick till 1,4 (26,2) Mkr.

e  Periodens resultat uppgick till -0,5 (6,6) Mkr, motsvarande -0,02 (0,20) kr per aktie. Marknadsvardering av obligationslanet
har paverkat resultatet positivt under kvartalet med 1,4 (-12,5) Mkr.

e  Operativt kassaflode for kvartalet uppgick till -0,3 (9,5) Mkr, motsvarande -0,01 (0,29) kr per aktie.

Perioden (januari-september 2016)

e Under perioden levererades ca 284 000 (78 000) BIP-produkter, en kning med ca 260 %.

e Intakterna for perioden uppgick till 94,7 (117,9) Mkr. Motsvarande period foregdende rakenskapsar inneholl 28 Mkr i form
av en tillaggsorder av engangskaraktar fran C.R. Bard.

e  EBITDA for perioden uppgick till 10,6 (26,3) Mkr. Forandringen fran motsvarande period foregdende rakenskapsar ar i
huvudsak en konsekvens av tillaggsordern av engangskaraktar fran C.R. Bard.

e  Rorelseresultatet uppgick till -14,4 (1,8) Mkr.

e  Periodens resultat uppgick till -19,4 (-7,2) Mkr motsvarande -0,58 (-0,22) kr per aktie. Marknadsvérdering av
obligationslanet har paverkat resultatet positivt under perioden med 2,8 (5,4) Mkr.

e  Operativt kassafléde uppgick till -0,7 (-6,9) Mkr motsvarande -0,02 (-0,21) kr per aktie.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
e  Enandra order fran Indien om 60 000 katetrar e Ny klinisk studie bekréaftar minskade infektioner
pa IVA

e  Bactiguard expanderar i Europa

e  En andra order frdn Kina om 100 000 katetrar

e  Huvudaktieagarna utfardar lanelofte pa 50 Mkr

e  Loptid for kreditfacilitet forlangd
e Ny klinisk studie genomférs vid Martini-Klinik

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

2016 2015 2016 2015
Intakter?, Mkr 34,9 60,4 94,7 117,9 138,5
EBITDA®, Mkr 9,7 34,5 10,6 26,3 20,2
EBITDA-marginaI3. % 28% 57% 11% 22% 15%
Rorelseresultat, Mkr 1,4 26,2 -14,4 1,8 -12,7
Periodens resultat?, Mkr 0,5 6,6 -19,4 7,2 26,5
Operativt kassaflode, Mkr -0,3 9,5 -0,7 -6,9 -32,5
Resultat per aktie?, Kr -0,02 0,20 -0,58 -0,22 -0,80
Operativt kassaflode per aktie, Kr -0,01 0,29 -0,02 -0,21 -0,97
Soliditet, % 61% 61% 61% 61% 62%
Nettoskuld®, Mkr 117,3 91,6 117,3 91,6 120,0
Antal aktier vid periodens utgang 33 302 373 33 302 373 33302373 33302373 33302373
Vagt genomsnittligt antal aktier? 33 302 373 33302 373 33302373 33302373 33302373

Definition av nyckeltalen presenteras pa sida 16
?Definierat enligt IFRS
*For avstamning av nyckeltalet se sida 16



Det &r gladjande att vi aven detta kvartal rapporterar en positiv forsaljningsutveckling i var egen portfolj av
infektionsforebyggande produkter for sjukvarden. Den storsta leveransen gick till Indien som en féljd av den order
vi mottog i augusti i &r. Under det tredje kvartalet levererade vi drygt 87 000 enheter, vilket betyder att vi totalt
levererat cirka 284 000 produkter hittills i ar. Redan efter tre kvartal &r vi darmed nara var malsattning for hela
aret, att minst dubblera volymerna fran féregaende ar.

De totala intakterna &r i nivd med andra kvartalet i &r, men i jamforelse med motsvarande kvartal foregadende ar ar
intakterna lagre. Detta kan helt och hallet forklaras av den extra order vi erholl frin C.R. Bard i augusti i fjol och
som okade intakterna kraftigt. Parallellt med att vi 6kar volymerna fortsatter vi att halla i kostnaderna, vilket
medfor att vi i detta kvartal nddde en EBITDA marginal om 28 procent.

Avseende var BIP portfélj har vi marknadsmassigt under sommarmanaderna fokuserat pa stora
utbildningsinsatser for personalen hos var distributor i Kina. De ar nu i full fart med bearbetningen av marknaden,
dar malsattningen ar att fa igang forsaljningen till ca 100 sjukhus innan arsskiftet. | bérjan av november mottog vi
en andra order pa 100 000 katetrar. Vi ser denna nya order som en bekréftelse pa att den kinesiska marknaden
utgdr en mycket stor potential for Bactiguard.

Till Indien har vi under aret totalt levererat cirka 100 000 katetrar. Marknads- och forsaljningsaktiviteterna
fortsatter i oférminskad takt. Ett stort antal sjukhus har testat var produkt och narmare 15 olika sjukhusgrupper
har borjat anvanda den regelbundet och placerar aterkommande order. Den kliniska studien som totalt omfattar
1 000 patienter har natt ungefar halvvags och vi inleder nu registreringen av var centrala venkateter.

Forsaljning till Mellanostern har hittills i &r varit langt under vara forvantningar. Regionen har forstas paverkats av
det instabila politiska och ekonomiska laget. Vi tillfor nu resurser och 6kar var egen aktivitet pA marknaden och
utvarderar samtidigt vara distributérer i regionen for att oka forsaljningen.

Leveranserna till Europa &r fortsatt relativt laga, men vi har nyligen tecknat distributérsavtal for Finland, Grekland,
Polen och Osterrike och fokuserar nu pa att etablera partnerskap pa ytterligare ndgon av de stérre marknaderna.
Bade Polen och Grekland ar goda exempel pa hur ratt partners, med en bra introduktion, kan etablera
regelbunden forsaljning bade till sjukhus och till patienter som far vard i hemmet.

| Sverige méter vi ett 6kande intresse for infektionsprevention och det pagar tester och utvarderingar i flera delar
av landet. Vi utvecklar var narvaro successivt, region for region, och vann i oktober en upphandling for Kronoberg
och Blekinge. Sedan 1 oktober finns vara produkter aven tillgangliga for sjukhusen i Region Halland, och fran 1
november i Varmland.

Samarbetet med var nya licenspartner inom ortopediska implantat, Vigilenz Medical Devices, fortsatter for fullt
och den kliniska studien har nu inletts. Vi fortsatter ocksa att driva arbetet med att utveckla nya samarbeten och
licensaffarer, dar var malsattning fortsatt ar att teckna atminstone ett nytt licensavtal innan aret &r slut.

| september kunde vi stolt presentera att en av varldens framsta prostatacancerkliniker, Martini-Klinik i Hamburg,
kommer att genomféra en klinisk studie med Bactiguard i syfte att reducera risken for kateterrelaterade
urinvagsinfektioner och anvéandningen av antibiotika hos patienter som opererats for prostatacancer. Vi har goda
forhoppningar om att vi genom denna studie, som beréaknas paga i 6-9 manader, kommer att kunna visa att
anvandandet av Bactiguards teknologi minskar behovet av antibiotika foér denna grupp av patienter.

Nyligen fick vi ytterligare bekréaftelse pa att Bactiguards teknologi &r effektiv i att forebygga infektioner. Detta i
form av en oberoende och randomiserad klinisk studie frdn Saudiarabien som visar att Bactiguard-belagda
urinvagskatetrar reducerar antalet kateterrelaterade urinvagsinfektioner med 90 procent jamfért med
standardkatetrar i silikon hos patienter pa IVA.

Vi presenterade slutligen ocksa under kvartalet en forlangd 16ptid till den 31 december 2017 for det laneléfte om
100 Mkr vi tecknade avtal om i november 2015. Den 12 december i ar forfaller vart obligationslan till I6sen. Vi
kommunicerade i veckan ocksa en forstarkt kreditfacilitet i form av ett Ianeltfte fran huvudaktieagarna. Darigenom
bibehaller vi den finansiella flexibiliteten i bolaget aven efter aterbetalning av obligationslanet till dess att en
langsiktig finansiering ar pa plats.

Christian Kinch

VD



En andra order fran Indien

Den forsta ordern fran Indien, som mottogs i december 2015 omfattade cirka 50 000 infektionshammande
urinvagskatetrar (BIP Foleys). Den andra ordern omfattade cirka 60 000 BIP Foleys och levererades i sin
helhet i tredje kvartalet, vilket genererade intékter om cirka 2 Mkr.

Loptid for kreditfacilitet foérlangd

Loptiden for den kreditfacilitet om 100 Mkr som Bactiguard erholl ett lanelofte om i november 2015
forlangdes till den 31 december 2017. Ovriga villkor kvarstar oférandrade.

Ny klinisk studie pa Martini-Klinik for att forbattra varden for patienter
med prostatacancer

Bactiguard pabaorjar en ny klinisk studie med syfte att reducera risken for kateterrelaterade
urinvagsinfektioner och anvandningen av antibiotika hos patienter som opereras for prostatacancer pa den
valkanda Martini-Klinik vid universitetssjukhuset Hamburg-Eppendorf. Martini-Klinik som har specialiserat
sig pa prostatacancerdiagnoser och behandling &r idag varldens framsta prostatacancercenter raknat i antal
prostatektomier per &r — med éver 2 200 operationer 2015. Kliniken fokuserar pa att erbjuda vardebaserad
vard dar patienternas livskvalitet ar i fokus.

Ny klinisk studie bekraftar att Bactiguard-belagda urinvagskatetrar
minskar infektioner pa IVA

En nyligen genomférd, oberoende och randomiserad, klinisk studie bekréaftar att Bactiguard-belagda
urinvagskatetrar reducerar antalet kateterrelaterade urinvagsinfektioner hos patienter pa IVA.

Studien genomfordes pa King Fahad Hospital i Saudiarabien och bestod av 60 patienter pa
intensivvardsavdelningen (IVA) som var kateteriserade under minst 3 dagar. Férekomsten av
kateterrelaterade urinvagsinfektioner var 90 % lagre for patienter med Bactiguards katetrar (BIP Foley)
jamfort med patienter med standardkatetrar i silikon. Studien &r publicerad i Urology Annals.

Bactiguard expanderar i Europa

Bactiguard expanderar pa fyra nya marknader i Europa genom att ingd partnerskap med Sanova Pharma
for Osterrike, Pofam-Poznan fér Polen, Mediq Suomi fér Finland och Inex Medical for Grekland.

Genom att ingd partnerskap med ledande leverantorer till sjukvarssystemen pa fyra nya marknader
expanderar Bactiguard steg for steg narvaron i Europa. | takt med 6kande antibiotikaresistens, far fler och
fler vardgivare upp 6gonen for vikten av att forebygga infektioner, vilket badar gott for framtiden.

En andra order fran Kina

Bactiguard har mottagit en andra order fran var distributor i Kina, Jian An Pharmaceuticals. Ordern &ar pa
100 000 BIP Foley katetrar och darmed lika stor som den initiala order som mottogs i bérjan av 2016.
Ordern levereras under fjarde kvartalet 2016 och kommer att generera forsaljningsintékter pa cirka 3 Mkr.

Huvudaktieagarna utfardar lanel6fte

Huvudaktiedgarna i Bactiguard har utfardat ett lanelfte pA maximalt 50 Mkr infor refinansieringen av det
obligationslan som forfaller till betalning 12 december 2016. Syftet med laneloftet ar att bibehalla finansiell
flexibilitet efter aterbetalning av obligationslanet till dess en langsiktig finansieringslosning ar pa plats.



Intakter

Bactiguard har tva intaktsstrommar.
| BIP-portféljen ingar for narvarande produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.

Licensintékter avser intakter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intékter
koncernens licensavtal med C.R. Bard avseende Foley-katetrar med Bactiguards ytskikt for USA, Japan,
Storbritannien, Irland, Kanada och Australien samt licensavtal med Vigilenz Medical Devices avseende
ortopediska implantat med Bactiguards ytskikt, som omfattar den sydostasiatiska Asean-regionen.

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och évriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfdlj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom
tre omraden: urin-, luft- och blodvéagar.

“p \_ -

= BIP Foley ar Bolagets urinkateter som = BIP ETT &r Bolagets endotrakealtub = BIP CVC &r Bolagets centrala
genom Bactiguard-belaggningen reducerar som genom Bactiguard-belaggningen venkateter som genom Bactiguard-
risken att patienten drabbas av avser att reducera risken att patienten belaggningen reducerar risken att
kateterrelaterade urinvagsinfektioner. drabbas av ventilatorrelaterad patienten drabbas av kateterrelaterad
lunginflammation. blodinfektion.

Intaktsfordelning

Tredje kvartalet (juli-september)

Koncernens intakter under tredje kvartalet uppgick till 34,9 (60,4) Mkr. Minskningen jamfért med
motsvarande kvartal foregaende ar kan i sin helhet relateras till den tillaggsorder av engdngskaraktar fran
C.R. Bard som genererade extra intakter pa ca 28 Mkr. Exklusive denna engangsintakt har koncernens
intakter 6kat med 7,7 % jamfort med motsvarande kvartal foregaende Ar.

Den storsta delen av intdkterna under tredje kvartalet (77,7 %) svarade Licensintékter for och uppgick till
27,1 (56,8) Mkr, varav en positiv valutaeffekt om 0,5 (7,8) Mkr.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 10,0 % av intékterna eller ca 3,5 (1,1) Mkr under tredje kvartalet
med forsaljningsintakter fran framférallt Indien. Av dessa intakter om 3,5 Mkr ar 3,0 Mkr
kassaflodesgenererande och resterande svarar mot en minskning av skulden forutbetald intakt i
balansrakningen.

Ovriga intakter under kvartalet uppgick till 12,4 % eller ca 4,3 (2,5) Mkr och utgors av valutakursdifferenser,
forandring av fardigvarulager samt EU bidrag for utvecklingsprojekt.



Intaktsfoérdelning jul-sep 2016
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Koncernens intakter for perioden januari till september 2016 uppgick till 94,7 (117,9) Mkr, en minskning
med ca 19,7 % jamfort med motsvarande period féregdende ar. Exklusive intakter fran tillaggsordern av
engangskaraktar frin C.R. Bard, motsvarar detta en 6kning med ca 5 % jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Detta ar en foljd av hogre intakter fran forsaljning av BIP-produkter tack vare en kraftig
forbattring av levererade volymer. Den storsta delen av intékterna 81 % (93 %) eller 77,1 (109,4) Mkr
svarade Licensintakter for. Minskningen i Licensintakter jamfort med motsvarande period féregaende &r kan
framst relateras till tillaggsordern av engangskaraktar fran C.R. Bard under samma period forra aret.
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Under tredje kvartalet 2016 levererades totalt ca
87 000 BIP-produkter att jamféra med ca 15 000
under motsvarande kvartal 2015, en 6kning med
ca 480 %.

Under perioden januari-september 2016
levererades ca 284 000 produkter att jamféra med
ca 78 000 under motsvarande period 2015, en
o6kning med ca 260 %.

Under helaret 2015 levererades ca 152 000
produkter.



Resultat

Tredje kvartalet (juli-september)

EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till 9,7 (34,5) Mkr motsvarande en EBITDA marginal om 28 % (57
%). Den negativa forandringen jamfért med motsvarande kvartal foregdende ar ar i allt vasentligt en
konsekvens av den tillaggsorder av engangskaraktar fran C.R. Bard vilken da genererade extra intakter pa
ca 28 Mkr med en mycket god bruttomarginal.

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet 2016 uppgick till 1,4 (26,2) Mkr.

Finansiella poster uppgick till -3,2 (-20,5) Mkr under kvartalet. Effekter av marknadsvardering av
obligationslanet, vilka inte har nagon kassaflodeseffekt, bokfors bland finansiella poster i resultatrakningen.
Under tredje kvartalet 2016 har marknadsvardering av obligationslanet paverkat finansiella poster positivt
med 1,4 (-12,5) Mkr. Rantekostnader relaterade till obligationslanet uppgick till -3,8 (-4,7) Mkr under det
tredje kvartalet.

Periodens skatt uppgick under tredje kvartalet till 1,2 (0,9) Mkr. Redovisad inkomstskatt avser forandring i
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncernens immateriella tillgangar.

Koncernens resultat for tredje kvartalet uppgick till -0,5 (6,6) Mkr.

Perioden (januari-september)

EBITDA for perioden januari till september uppgick till 10,6 (26,3) Mkr motsvarande en EBITDA marginal
om ca 11 % (22 %). Den negativa forandringen jamfért med motsvarande period féregéende ar ar i allt
vasentligt en konsekvens av tillaggsordern av engangskaraktar fran C.R. Bard.

Koncernens rorelseresultat for perioden januari till september uppgick till -14,4 (1,8) Mkr.

Koncernens resultat fér perioden uppgick till -19,4 (-7,2) Mkr. Resultatet for perioden ar paverkat av effekter
av marknadsvardering av obligationslanet, vilka inte har nagon kassaflodeseffekt, om 2,8 (5,4) Mkr.

Kassaflode

Tredje kvartalet (juli-september)

Operativt kassaflode for det tredje kvartalet uppgick till -0,3 (9,5) Mkr. Kassaflode fran den lI6pande
verksamheten fore forandring i rorelskapital bidrog positivt med 8,2 (30,8) Mkr men tyngdes av ett negativt
bidrag fran Kassaflode fran forandring i rorelsekapital om -7,3 (-17,9) Mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 0 (-44,6) Mkr vilket féljaktligen innebar att periodens totala
kassaflode for det tredje kvartalet ocksa var -0,3 (-35,1) Mkr.

Perioden (januari-september)

Operativt kassaflode for perioden januari till september 2016 uppgick till -0,7 (-6,9) Mkr.

Det totala kassaflodet for perioden var -0,7 (-56,7) Mkr. | jamférelsesiffran for motsvarande period
foregaende ar uppgick aterkop av obligationer totalt till 49,8 Mkr.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under tredje kvartalet till 0 (1,1) Mkr. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar, till stérsta delen avseende aktiverade utvecklingskostnader, uppgick
under tredje kvartalet till 1,1 (2,3) Mkr. Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgngar har skett under
kvartalet (-) Mkr.



Soliditeten for koncernen var 61 % den 30 september 2016 (62 % per 31 december 2015) och det egna
kapitalet uppgick till 397,6 Mkr (417,4 Mkr per 31 december 2015).

Bactiguard har ett obligationslan som I6per till 12 december 2016 med en arlig kupong pa 11 % som
forfaller i december varje ar. Efter genomférd kvittningsemission i samband med noteringen av bolagets
aktier p& Nasdag Stockholm 2014 d& innehavare av obligationer till ett sammanlagt nominellt varde av
222,5 Mkr valde att kvitta obligationer mot aktier uppgick det utestdende obligationslanets nominella belopp
till 227,5 Mkr. Darefter har aterkop av obligationer genomférts i marknaden vilket minskat det utestaende
nominella beloppet ytterligare.

Obligationslanet ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Nominellt belopp pa utestdende obligationslan efter
aterkop ar 138 Mkr.

Obligationslanet marknadsvarderas och netto utestdende obligationslan (nominellt 138 Mkr) har per 30
september 2016 varderats till 139,4 Mkr (kurs pa 101,00, vilket &r en nedgang fran 102,00 sedan utgangen
av andra kvartalet 2016).

Obligationen forfaller till betalning den 12 december 2016. Aterbetalningen om 138 Mkr plus upplupen rénta
om 15,2 Mkr kommer att finansieras sa att bolaget bibehaller finansiell flexibilitet (inbegripet
checkrakningskredit om 30 Mkr) &ven efter aterbetalning. Detta sker genom en kreditfacilitet om 100 Mkr
fran bank, en kreditfacilitet om maximalt 50 Mkr fran bolagets huvudaktiedgare samt bolagets likvida medel.

Likvida medel i koncernen uppgick till 22,1 Mkr per den 30 september 2016 (22,1 Mkr per 31 december
2015). Av beviljad checkrakningskredit om 30 Mkr var O Mkr utnyttjat per den 30 september 2016.
Nettoskulden uppgick till 117,3 Mkr (120,0 Mkr per den 31 december 2015).

Totala tillgangar i koncernen uppgick den 30 september 2016 till 656,5 Mkr (676,2 Mkr per den 31
december 2015). Storsta tillgdngsposten i balansrakningen avser teknologi relaterad till Bactiguards
produktportfélj som per den 30 september 2016 uppgick till 242,6 Mkr (260,4 Mkr per den 31 december
2015).

Kundfordringar (lang- och kortfristiga) uppgick till 59,0 Mkr den 30 september 2016 vilket &r en 6kning med
1,3 Mkr sedan 31 december 2015.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pd Nasdaqg Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista betalkurs fér den
noterade B-aktien den 30 september 2016 var 17,30 kr och bdrsvéardet uppgick till 576 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 30 september 2016 till 0,8 Mkr fordelat pa 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster).
Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 30 september 2016 till 33 302 373 aktier
och 69 302 373 roster.



Agarstruktur

Per den 30 september 2016 hade Bactiguard 2 721 aktiedgare.

Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal % . %

av kapital  av roster
CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 7784 977 9784 977 29,4% 40,1%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 7 784 878 9 784 878 29,4% 40,1%
HANDELSBANKEN FONDER AB 1 160 604 1 160 604 3,5% 1,7%
ROBUR FORSAKRING 728 208 728 208 2,2% 1,1%
AVANZA PENSION 690 640 690 640 2,1% 1,0%
STAHLBERG, JAN 582 544 582 544 1,8% 0,8%
FROAFALL INVEST AB 516 000 516 000 1,6% 0,7%
CANCERFONDEN 500 000 500 000 1,5% 0,7%
SARGAS EQUITY AB 364 090 364 090 1,1% 0,5%
LANSFORSAKRINGAR JONKOPING 300 000 300 000 0,9% 0,4%
Summa, storsta agare 4 000 000 20 411 941 24 411 941 73,3% 87,2%
Summa, dviga 0 8890 432 8890 432 26,7% 12,8%
Totalt antal aktier 4 000 000 29 302 373 33302 373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick i perioden januari till september 2016 till 57 (66) av vilka 34 (37)
ar kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen &ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Delérsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade fran de som anvandes for arsredovisningen 2015. |
samband med arsbokslutet 2015 andrades redovisningsprincipen avseende redovisning av intakter
hanfarliga till territoriella avgifter. | tidigare avliamnade arsredovisningar och koncernredovisningar
redovisades territoriella avgifter vid avtalets undertecknande. Fran och med helaret 2015 har Bactiguard
andrat redovisningsprincip och redovisar istéllet dessa avgifter i takt med leverans av produkter. Den del av
de territoriella intékterna och tillhérande marknadsbidrag som per balansdagen ar beroende av framtida
varuleveranser redovisas som en forutbetald intékt tills dess leverans har skett. Avrékning av férutbetald
intakt sker i takt med leverans. Den nya principen Okar transparensen och ger en tydligare koppling mellan
redovisade intékter och levererade produkter. Bytet av princip har redovisats i enlighet med IAS 8 och
effekter av bytet framgar av not 1, pa sid 15 samt i arsredovisningen fér 2015 av not 36, p& sid 58.

De nya och andrade standarder och tolkningar som har tratt i kraft efter den 1 januari 2016 har inte haft
nagon namnvard effekt pd koncernens finansiella rapporter. ESMA:s riktlinjer om "alternative performance
measures” tillampas fran och med 3 juli 2016. De innebér upplysningskrav avseende finansiella matt som
inte ar definierade enligt IFRS.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i
nagon av tre nivaer baserat pa den information som anvands for att faststalla det verkliga vardet.
Bactiguards obligationslan varderas enligt niva 1, ar noterad p& Nasdaq Stockholm och varderas till noterat
pris.



Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter
och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av féretagets hogste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Féretagets rapportering av
rorelsesegment dverensstammer med den interna rapporteringen till den hdgste verkstallande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som beddémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om fordelning av resurser. Féretagets beddmning &r att koncernledningen utgoér den
hdgste verkstallande beslutsfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rérelsegren.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till foretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméassiga principer.
Bactiguard har erhallit ett lanel6fte om 100 Mkr fran bank. Om laneléftet utnyttjas har styrelseledamoten —
tillika VD och huvudaktiedgare — Christian Kinch samt huvudaktiedgaren Thomas von Koch
("Huvudaktiedgarna”) atagit sig att, utan ersattning, inga borgen for Bactiguard Holding ABs forpliktelser
under laneavtalet. Bactiguard har i tillagg ocksa erhallit ett Ianelofte direkt fran Huvudaktieagarna om
maximalt 50 Mkr dar krediten kommer att utstéllas utan sékerheter och i évrigt med motsvarande
kommersiella villkor som kommer att gélla for bankkrediten om 100 Mkr.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat lan, garantier
eller borgensforbindelser till eller till forman for nagra styrelseledamater eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intékter utgdrs av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhéllit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets kostnader
avser till storsta delen finansiella kostnader dar den ranta som léper pa obligationslanet ar den enskilt
storsta posten. Inga investeringar har genomforts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig
process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras.
Koncernen arbetar for att skapa ett évergripande riskhanteringsprogram som fokuserar p& att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for
marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker
(vilka inte andrats sedan dess) finns upptagna i arsredovisningen for 2015 pa sidorna 30 och 47-49.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Ett finansiellt mal &r att ha en
genomshittlig tillvaxt om 20 % per &r under en femarsperiod, med 2015 (rensat for effekten av tillaggsordern
fran C.R. Bard) som basar — utgadngspunkt 118,5 Mkr. Ett annat mal ar att uppna en EBITDA marginal om
minst 30 % vid slutet av femarsperioden. Bactiguard kommer att fortsatta expandera verksamheten genom
att starka salj- och marknadsféringsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande
BIP-portfoljen och genom att ingé fler licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella mal ar att ha
en soliditet om minst 30 % samt en langsiktig malsattning om en utdelning pa 30-50 % av resultat efter skatt
med beaktande av bolagets finansiella stallning. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfér under de
narmaste aren att prioritera tillvaxt fére utdelning.



Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2016 2015 2016 2015 2015
Intékter
Licensintékter 27131 56 782 77 108 109 393 125 292
Forsaljning av BIP-produkter 3477 1120 10 080 3680 6128
Ovriga intékter 4325 2 507 7 559 4837 7043
34933 60 409 94 746 117 910 138 463
Ravaror och férnddenheter -2 177 -3031 -10 945 -6 775 -7 902
Ovriga externa kostnader -10718 -12 568 -34 273 -42 971 -56 287
Personalkostnader -10 235 -10 190 -33931 -40 862 -52 942
Avskrivningar -8 308 -8 279 -24 930 -24 543 -32 850
Ovriga rorelsekostnader -2 061 -94 -5 027 -1 007 -1148
-33 499 -34 163 -109 106 -116 158 -151 129
Rorelseresultat 1435 26 246 -14 360 1751 -12 666
Finansiella poster
Finansiella intakter 1603 97 4745 6 115 2 657
Finansiella kostnader -4 784 -20 646 -13 363 -18 568 -20 961
-3181 -20 549 -8 618 -12 453 -18 304
Resultat fore skatt -1746 5697 -22 978 -10 701 -30 970
Periodens skatt 1220 941 3536 3501 4469
Periodens resultat -526 6 638 -19 442 -7 201 -26 501
Hanfoérligt till:
Moderféretagets aktieagare -526 6 638 -19 442 -7 201 -26 501
Resultat per aktie i kr* -0,02 0,20 -0,58 -0,22 -0,80
Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat -526 6 638 -19 442 -7 201 -26 501
Owrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrékningsdifferenser 242 1966 -424 2031 1146
Ovrigt totalresultat, efter skatt 242 1966 -424 2031 1146
Summa totalresultat for perioden -284 8 604 -19 866 -5170 -25 355
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -284 8 604 -19 866 -5170 -25 355
Totalresultat per aktie i kr -0,01 0,26 -0,60 -0,16 -0,76
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33302 33302 33302 33302 33302
Vagt genomsnittligt antal aktier ('000) 33302 33302 33302 33302 33302

* ingen utspadning ar aktuell
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Belopp i Tkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodw ill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 242 563 266 370 260 418
Varumérke 25572 25572 25572
Kundrelationer 12 023 13203 12 908
Aktiverade utvecklingskostnader 14 660 10 368 12 062
Patent 1109 1162 1272
Immateriella anlaggningstillgangar 522 218 542 966 538 524
Forbattringsutgift pa annans fastighet 16 816 17 830 17 917
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6 254 7762 7412
Inventarier, verktyg och installationer 4 357 5826 5432
Materiella anlaggningstillgangar 27 427 31417 30 761
Kundfordringar 4670 8 144 6 012
Andelar i intressebolag 1298 1368 1298
Finansiella anlaggningstillgdngar 5968 9512 7 310
Summa anlaggningstillgadngar 555 614 583 896 576 595
Omsattningstillgangar
Varulager 13 362 11 209 11 687
Kundfordringar 54 295 57 053 51634
Ovriga kortfristiga fordringar 11 146 11 796 14 211
Likvida medel 22118 48 802 22119
Summa omsattningstillgangar 100 920 128 860 99 651
SUMMA TILLGANGAR 656 534 712 756 676 246
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 833 833 833
Ovrigt eget kapital 396 744 436 796 416 610
Summa eget kapital 397 576 437 628 417 443
Langfristigaskulder
Obligationslan - 140 390 -
Uppskjuten skatteskuld 31231 35736 34 767
31231 176 126 34767
Kortfristiga skulder
Obligationslan 139 380 - 142 140
Leverantdrsskulder 4343 3276 4017
Ovriga kortfristiga skulder 3526 2599 3996
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 80477 93127 73883
227727 99 002 224 036
Summaskulder 258 958 275128 258 803
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 656 534 712 756 676 246
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Belopp i Tkr

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Balanserade
vinstmedel
Ovrigt tillskjutet Omraknings- inklusive
Aktiekapital kapital reserv periodens resultat Totalt eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2015 833 675 690 -794 -232 931 442 798
Periodens resultat - - - -7 201 -7 201
Ovwrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - 2031 - 2031
Summatotalresultat efter skatt 0 0 2031 -7 201 -5 169
Transaktioner med aktieagare
Summatransaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 30 september 2015 833 675 690 1237 -240 132 437 628
Ing&ende balans 1 januari 2016 833 675 690 352 -259 432 417 443
Periodens resultat - - - -19 442 -19 442
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -424 - -424
Summatotalresultat, efter skatt 0 0 -424 -19 442 -19 866
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgéende balans 30 september 2016 833 675 690 -72 -278 874 397 576
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2016 2015 2016 2015 2015
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Periodens resultat -526 6 638 -19 442 -7 201 -26 501
Upplupna réntekostnader - - - - -
Justering for avskrivningar och évriga ej
kassaflodespaverkande poster 8 684 24 157 29 457 29 857 26 595
8158 30795 10 015 22 656 94
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -1 505 -606 -1619 -2 009 -2628
Okning/minskning av kundfordringar -4 268 -9416 -1319 -9.190 -4 747
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -903 835 2190 3182 141
Okning/minskning av leverantérsskulder 1350 -3 061 373 -9812 -7371
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder -1 926 -5 633 -5 338 -3072 -6 280
-7 251 -17 880 -5713 -20901 -20 885
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -1 096 -2323 -4 081 -3579 -5921
Investering i materiella anlaggningstillgangar -61 -1 056 -929 -5 064 -5744
Investering i intressebolag - - - - -
-1157 -3379 -5010 -8 643 -11 665
Operativt kassaflode -251 9536 -708 -6 888 -32 456
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av skuld - -44 642 - -49 792 -50 827
0 -44 642 0 -49 792 -50 827
Periodens kassaflode -251 -35 106 -708 -56 680 -83 283
Likvida medel vid periodens bdrjan 22 058 84 034 22119 105147 105 147
Kursdifferens i likvida medel 312 -126 707 335 255
Likvida medel vid periodens utgéng 22118 48 802 22118 48 802 22119



Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2016 2015 2016 2015 2015

Intakter 1503 1127 5894 6 108 7 036
1503 1127 5894 6 108 7 036

Rorelsens kostnader -2 480 -961 -7 666 -12 518 -15 502
-2 480 -961 -7 666 -12 518 -15 502

Rorelseresultat -977 165 -1772 -6 410 -8 466
Finansnetto -6 301 -5591 -18 644 -16 470 -22 399
Resultat efter finansiella poster -7279 -5426 -20 416 -22 881 -30 865
Periodens skatt - - - - -
Periodens resultat -7 279 -5 426 -20 416 -22 881 -30 865

Moderforetaget har inte nagra poster 2016 eller 2015 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat
for moderforetaget utgdr darmed aven periodens totalresultat. Moderforetaget presenterar darfor ingen

separat "Rapport over totalresultat”.
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Belopp i Tkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgngar 699 774 689 774 699 774
Summa anlaggningstillgangar 699 774 689 774 699 774

Omsattningstillgangar

Fordringar koncernféretag 25746 25 095 12 977
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 534 423 1457
Ovriga kortfristiga fordringar 0 0 -
Likvida medel 1368 41 661 16 052
Summa omsattningstillgadngar 27 648 67 179 30 486
SUMMA TILLGANGAR 727 421 756 952 730 260

EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital a477 777 506 178 498 193

Langfristiga skulder - 224 674 -

Skulder koncernfdretag - - -

Obligationslan 227013 - 225 259
Ovriga skulder 22 632 26 100 6 808
Kortfristiga skulder 249 644 26 100 232 067
Summaskulder 249 644 250 774 232 067
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 727 421 756 952 730 260

Under 2015 andrades redovisningsprincipen avseende territoriella avgifter. Férandringen for koncernen, som inte har haft
nagon kassaflodeseffekt, redovisas nedan. For mer information hanvisas till &rsredovisningen for 2015.

Ackumulerat

Kv3 2015 Kv3 2015

Brygga for ny redovisningsprinci Gammal Justerin Ny princi Gammal Justerin Ny princi

y99 y visningsprincip princip ustering y princip princip ustering Ny princip
Effekt i resultatrakning
Intékter 61 445 -1 036 60 409 118 014 -104 117 910
Rorelseresultat 25 662 585 26 246 -27 425 29176 1751
Periodens resultat 6 053 585 6 638 -36 377 29176 -7 201
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6 053 6 638 -36 377 -7 201
Resultat per aktie i kr (ingen utspadning) 0,18 0,20 -1,09 -0,22
Effekt i balansréakning
Tillgangar 712 756 - 712 756 712 756 - 712 756
Eget kapital 484 364 -46 736 437 628 484 364 -46 736 437 628
Kortfristiga skulder 52 266 46 736 99 002 52 266 46 736 99 002

Totalt eget kapital och skulder 712 756 - 712 756 712 756 - 712 756



Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen

Nettoskuld
Rantebarande skulder minus likvida medel

EBITDA
Resultat fore réantor, skatt, av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal
EBITDA/intakter

Resultat per aktie
Resultat for perioden/Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden

Operativt kassaflode
Kassaflode fran den lIopande verksamheten efter investeringar och férandringar i rérelsekapital

Finansiella poster
Finansiella intakter minus finansiella kostnader

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser
att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar
dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella méatt ska darfor inte
ses som en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS.

I nedanstaende tabeller presenteras matt som inte definieras enligt IFRS.

EBITDA
Visar verksamhetens intjanandeformaga fran den lopande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation och ar tankt att underlatta jamférelser med andra bolag i samma bransch

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat 1435 26 246 -14 360 1751 -12 666
Avskrivningar 8308 8279 24 930 24 543 32850
EBITDA 9742 34 525 10 570 26 294 20 184
Nettoskuld

Ar ett matt for att beskriva koncernens skuldséttning och dess férmaga att aterbetala sina skulder med likvida medel
genererade fran koncernens l6pande verksamhet om skulderna forfoll idag.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2016 2015 2016 2015 2015
Rantebarande skulder 139 380 140 390 139 380 140 390 142 140
Likvida medel -22118 -48 802 -22118 -48 802 -22119
Nettoskuld 117 262 91588 117 262 91 588 120 021
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Kommande informationstillfallen

9 Februari 2017 Bokslutskommuniké 2016

Arsstamma
Arsstamma i Bactiguard Holding AB (publ) kommer att hallas torsdagen den 18 maj 2017 i Botkyrka.

Kontaktpersoner

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80

Fredrik Jarrsten, CFO: +46 725 500 089

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 november 2016

Stanley Brodén Mia Arnhult
Styrelseordférande Styrelseledamot

Peter Hentschel Marie Wickman-Chantereau
Styrelseledamot Styrelseledamot

Christian Kinch

Verkstéllande direktér och Styrelseledamot

Bactiguard ar ett svenskt medicintekniskt féretag med global nérvaro, som erbjuder en infektionshammande 16sning som
forhindrar vardrelaterade infektioner orsakade av medicintekniska produkter. Genom att forhindra infektioner, bidrar vi till att
minska anvandningen av antibiotika och spridningen av multiresistenta bakterier, som ar ett vaxande problem véarlden over. Vi
raddar liv, hojer patientsakerheten och sparar darigenom avsevarda kostnader for sjukvarden och samhallet. Var teknologi ar
valbeprovad, saker och patientvanlig och bestar av ett tunt ytskikt av &delmetaller som motverkar att bakterier faster och vaxer.
Ytskiktet kan appliceras pa i stort sett alla medicintekniska produkter. Urinvagskatetrar med Bactiguards ytskikt ar
marknadsledande i USA och Japan och foretaget har &ven en egen produktportfolj, som bestar av &ven en egen produktportfolj,
som bestar av urinvagskatetrar, centrala venkatetrar och endotrakealtuber. Bactiguard &r ett tillvaxtbolag med fokus pa Europa,
Mellandstern, Asien, och Latinamerika. Foretaget har omkring 60 medarbetare runt om i varlden, framst pa huvudkontoret i
Stockholm och produktionsanlaggningen i Malaysia och ar noterat p& Nasdaq Stockholm. L&s mer om Bactiguard pa

www.bactiguard.se.

Denna information &r sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstadende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande 2016-11-10, k. 08.00.
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http://www.bactiguard.se/

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Bactiguard Holding AB (publ) for perioden 1
januari 2016 till 30 september 2016. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad p& en éversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 november 2016

DELOITTE AB

Kent Akerlund

Auktoriserad revisor
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