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Org.nr 556822-1187

Tredje kvartalet (juli-september 2017)

Under tredje kvartalet levererades BIP-produkter till ett varde av 5,2 (3,5) Mkr, en 6kning med ca 48 %.

Intdkterna uppgick till 34,8 (34,9) Mkr, en minskning med ca 0,4 % jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar, som huvudsakligen forklaras av en minskning i 6vriga intakter bl a i form av
valutaeffekter.

EBITDA! uppgick till 8,4 (9,7) Mkr. EBITDA-marginal* om 24 % (28 %).

Rorelseresultatet uppgick till -0,3 (1,4) Mkr.

Periodens resultat uppgick till -0,4 (-0,5) Mkr, motsvarande -0,01 (-0,02) kr per aktie.

Operativt kassaflode? for kvartalet uppgick till 5,2 (-0,3) Mkr, motsvarande 0,15 (-0,01) kr per aktie.

Perioden (januari-september 2017)

Under perioden levererades BIP-produkter till ett varde av 14,5 (10,1) Mkr, en 6kning med ca 44 %.

Intékterna for perioden uppgick till 112,3 (94,7) Mkr, en 6kning med ca 19 % jamfort med
motsvarande period féregdende ar.

EBITDA for perioden uppgick till 25,6 (10,6) Mkr, en EBITDA-marginal om 23 % (11 %).
Rorelseresultatet uppgick till -0,7 (-14,4) Mkr.

Periodens resultat uppgick till -2,3 (-19,4) Mkr motsvarande -0,07 (-0,58) kr per aktie.
Operativt kassaflode uppgick till 5,7 (-0,7) Mkr motsvarande 0,17 (-0,02) kr per aktie.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
e Ny stororder fran Kina e Centrala venkatetrar godkénda i Hongkong
e Centrala venkatetrar godkénda i Indien e Bactiguard vinner upphandling i Vastra
e Ny CFO utsedd Gotaland

e Nytt partnerskap i Indien
e  Tredrig bankfinansiering sakerstalld

jan-sep jan-sep

2017 2016
Intakter®, Mkr 34,8 34,9 112,3 94,7 128,3
EBITDA, Mkr 84 9,7 25,6 10,6 151
EBITDA-marginal, % 24% 28% 23% 11% 12%
Rorelseresultat, Mkr -0,3 14 -0,7 -14,4 -18,3
Periodens resultat®, Mkr -0,4 -0,5 -2,3 -19,4 -26,9
Operativt kassaflode, Mkr 5,2 -0,3 57 -0,7 -19,8
Resultat per aktie®, Kr -0,01 0,02 0,07 -0,58 -0,81
Operativt kassaflode per aktie, Kr 0,15 -0,01 0,17 -0,02 -0,60
Soliditet, % 61% 61% 61% 61% 62%
Nettoskuldl, Mkr 144.8 117,3 144.8 117,3 1344
Antal aktier vid periodens utgang 33302373 33302373 33302373 33302373 33302373
Vagt genomsnittligt antal aktier® 33302373 33302 373 33302373 33302373 33302373

L For avstamning av alternativa nyckeltal se sida 17
2 Definition av nyckeltalen presenteras p& sida 17
3 Definierat enligt IFRS



Den positiva trenden avseende forsaljningen av var egen produktportfolj fortsatter. Det innebér att fler och fler
patienter far tillgang till effektiv och saker infektionsprevention, inte minst i Sverige dar vi nyligen vunnit
ytterligare en upphandling. Det vitthar om det 6kande behovet av effektiva, preventiva |6sningar. Vi kan nu
lagga atta kvartal av stigande forséljning baserat pa rullande tolvmanaderssiffror bakom oss. Volymerna tkar
och i takt med att vi breddar produkterbjudandet pa de marknader dar vi redan ar etablerade stiger vardet pa
forsaljningen genom en forbattrad produktmix. Samtidigt 6kar vi var narvaro pa nya, strategiskt viktiga
marknader. Vardet av de levererade produkterna dkade detta kvartal med nara 50 procent, framférallt till foljd
av storre volymer. Var egen produktportfolj utgér nu cirka 15 procent av forsaljningen.

De totala intakterna var i princip oférandrade under kvartalet, vilket framst beror p& negativa
valutakurseffekter. For hela niomanadersperioden steg intakterna med 19 procent, vilket ar nara vart
finansiella mal om en tillvaxt pa 20 procent. Licensintakterna steg i kvartalet, men intakterna fran C.R Bard,
var storsta licensaffar, var lagre an motsvarande kvartal férra aret. For hela niomanadersperioden var
forsaljningen till C.R Bard i nivd med féregaende ar och den underliggande affaren ar stabil. Daremot varierar
volymerna mellan kvartalen och féljer inte nagot regelbundet sésongsmonster, vilket avspeglas i tredje
kvartalet. Den nya licensaffaren med Smartwise utvecklas val och vi har nu fakturerat 2 av totalt 2,5 miljoner
USD i intakter for detta ar. Arbetet med att utveckla nya licensaffarer inom flera applikationsomraden pagar
samtidigt med hdg intensitet.

EBITDA-resultatet var lagre i tredje kvartalet &n fér motsvarande period féregédende ar och EBITDA
marginalen uppgick till 24 procent, att jamféra med vart langsiktiga mal om en marginal pa 30 procent. Vi
narmar oss successivt det malet och har fortsatt fokus pa kostnadsutvecklingen. Samtidigt gor vi en
medveten investering i var forsaljnings- och marknadsorganisation genom att 6ka personalstyrkan for att
driva pa tillvaxten, vilket har 6kat personalkostnaderna och paverkat kvartalets resultat. Kassaflodet var
mycket starkt i tredje kvartalet och uppgick till cirka 5 miljoner kronor, vilket &r gladjande.

Marknadsmassigt var de stora nyheterna leveransen till Kina och produktgodkannandet av vara centrala
venkatetrar for infektionsprevention i bade Indien och Hongkong. Bada dessa godkannanden kom betydligt
tidigare an forvantat och medfor att vi kan pabérja marknads- och férsaljningsinsatserna redan innan
arsskiftet. | Indien medférde godkannandet att vi kunde slutféra forhandlingarna och inga partnerskap med en
ny distributor, som tacker norra, vastra och 6stra delarna av landet och redan ar igdng med utbildnings-
insatserna av saljkaren pa 80 personer infor lanseringen. Hongkong &r visserligen ingen stor marknad, men
den &r strategiskt viktig eftersom den fungerar som referens for nya godkdnnanden och marknadsacceptans i
Kina.

Mellanostern fortsatter att utvecklas positivt och vi kan nu konstatera att forsaljningen i regionen pa allvar ar
tillbaka efter mellanaret 2016. Under kvartalet mottog vi bestallningar frAn Sydafrika och Egypten, vara
nyaste, strategiskt viktiga marknader.

Vi fortsétter &ven att gora framsteg i Sverige. Med den nyligen aviserade upphandlingen i Vastra Gotaland
(VGR), som méjliggor for bade primér- och slutenvarden att bestalla vara infektionsférebyggande urinkatetrar,
ar Bactiguards produkter upphandlade i de tre stérsta svenska regionerna. Tidigare i ar har vi slutit ramavtal
med Stockholms Lans Landsting, Region Skane och Landstinget i Varmland, vilket innebér att vi nu tacker
majoriteten av befolkningen. Att de tre stérsta landstingen i Sverige har upphandlat vara produkter ar en
kvalitetsstampel som vi &r stolta 6ver och blir en viktig referens pa vara exportmarknader.

Ett viktigt fokusomrade har varit att sakerstalla en langsiktig finansiering for bolaget. Darfor ar det mycket
gladjande att vi nu erhallit ett kreditléfte om en trearig bankfacilitet hos Skandinaviska Enskilda Banken om
totalt 180 miljoner kronor, i form av checkrakningskredit pa 30 Mkr och ett banklan pa 150 Mkr.
Kreditfaciliteten ersatter bade nuvarande bankfinansiering och ett 1an fran bolagets huvudaktieagare och
omfattas av sedvanliga covenants. Darmed upphér huvudaktiedgarnas borgensataganden for bolagets
finansiering.

Sammantaget gor detta att vi stdr mycket val rustade for att utveckla affaren och expandera bolaget.
Christian Kinch

VD



Ny stororder fran Kina

Bactiguard mottog en ny stororder fran var distributor i Kina, Jian An Pharmaceuticals, omfattande 100 000
infektionshammande urinkatetrar, som levererades i september och genererade intakter pa ca 3 miljoner
kronor.

Bactiguards centrala venkatetrar godkanda i Indien

| augusti meddelade Ministry of Health & Family Welfare att produktgodkénnandet av Bactiguards centrala
venkatetrar (BIP CVC) i Indien &r klart. Darmed 6ppnas nya mdjligheter for Bactiguard att erbjuda effektiv
infektionsprevention pa en av de stérsta och snabbast vaxande marknaderna i varlden.

Bactiguard utser ny CFO

Bactiguard Holding AB (publ) har utsett Cecilia Edstrom, tidigare Senior Vice President Sales and New
Business, till tillférordnad finansdirektér (CFO). Cecilia Edstrém tilltrédde sin nya befattning 15 september.

Bactiguards centrala venkatetrar godkanda i Hongkong

Produktgodkannandet av Bactiguards centrala venkatetrar for infektionsprevention (BIP CVC) i Hongkong
blev klart i oktober. Hongkong ar en liten, men strategiskt viktig marknad eftersom den fungerar som referens
for nya godkédnnanden och marknadsacceptans i grannlandet Kina.

Bactiguard vinner upphandling i Vastra Gotaland

Bactiguard vann i oktober en upphandling av urinkatetrar for Vastra Goétalandsregionen (VGR), som mdjliggor
for sluten- och 6ppenvarden samt regionens 49 kommuner att bestalla Bactiguards infektionsforebyggande
urinkatetrar. Kontraktet ar ett ramavtal som |6per i tva ar fran 1 april 2018 och avser urinkatetern BIP Foley
Catheter Silicone. | enlighet med upphandlingslagstiftningen kommer den upphandlande myndigheten att
teckna det formella avtalet nar den s.k. avtalssparren loper ut den 9 november 2017, vilket &r nagra dagar
senare &n tidigare aviserat.

Bactiguard etablerar nytt partnerskap i Indien

Bactiguard har ingatt ett partnerskap med Neon Laboratories Limited ("Neon") for norra, vastra och Gstra
delen av Indien. Sedan tidigare har Bactiguard en distribut6r for sédra delen av Indien och kommer i och med
samarbetet med Neon darmed att ticka merparten av landets befolkning.

Bactiguards urinkateter (BIP Foley catheter) for infektionsprevention lanserades i Indien i bérjan av 2016 och
i augusti i &r godkande Ministry of Health & Family Welfare Bactiguards centrala venkateter (BIP CVC).

Trearig finansiering sakerstalld

Bactiguard har erhallit ett kreditlofte om en tredrig bankfacilitet pa totalt 180 Mkr fran Skandinaviska Enskilda
Banken (SEB), i form av en checkrakningskredit pa 30 Mkr och ett banklan pa 150 Mkr.

Faciliteten ersatter det banklan pa 100 Mkr som forfaller 31 december 2017, nuvarande checkrakningskredit
pa 30 Mkr och det lan fr&n bolagets huvudaktieagare pa 50 Mkr som forfaller den 30 juni 2018. Det nya
banklanet pa 150 Mkr amorteras med totalt 35 Mkr under loptiden. Kreditfaciliteten omfattas av sedvanliga
covenants. Darmed upphér huvudaktiedgarnas borgensataganden for finansieringen av bolaget.



Intakter
Bactiguard har tva intaktsstrommar.

Forsalining av BIP-produkter

| BIP-portfdljen ingar for narvarande produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.
Licensintékter

Licensintékter avser intakter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intakter
koncernens licensavtal med C.R. Bard avseende Foley-katetrar med Bactiguards ytskikt for USA, Japan,
Storbritannien, Irland, Kanada och Australien, ett licensavtal med Vigilenz Medical Devices avseende
ortopediska implantat med Bactiguards ytskikt, som omfattar ASEAN-regionen samt ett licensavtal med
Smartwise Sweden AB ("Smartwise”) avseende Bactiguard-belagda vaskulara injektionskatetrar.

Ovriga intékter

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och ovriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfdlj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom tre
omraden: urin-, luft- och blodvagar.

“p Kﬁ -

BIP Foley &r Bolagets urinkateter som = BIP ETT &r Bolagets endotrakealtub = BIP CVC &r Bolagets centrala

genom Bactiguard-beléggningen reducerar som genom Bactiguard-beldggningen venkateter som genom Bactiguard-

risken att patienten drabbas av avser att reducera risken att patienten belaggningen reducerar risken att

kateterrelaterade urinvagsinfektioner. drabbas av ventilatorrelaterad patienten drabbas av kateterrelaterad
lunginflammation. blodinfektion.

Intdktsfordelning

Tredje kvartalet (juli-september)

Koncernens intakter under tredje kvartalet uppgick till 34,8 (34,9) Mkr, vilket &r en minskning med ca 0,4 %
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Av totala licensintakter om 28,3 (27,1) Mkr var 24,3 (27,1), Mkr hanforliga till C.R. Bard, varav en negativ
valutaeffekt om -1,3 (0,5) Mkr. Licensintakter relaterade till licensavtalet med Smartwise svarade for 4,0 Mkr
(0,5 MUSD), eller ca 11 % av intakterna. Detta representerar den tredje delen av en total intdkt under 2017
om 2,5 MUSD, varav 2,0 MUSD nu intéktsforts fér den exklusiva och globala ratten till Bactiguard-teknologin
for avancerade vaskuléra injektionskatetrar.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 5,2 (3,5) Mkr, motsvarande ca 15 % av intékterna, under tredje
kvartalet, varav merparten fran Kina och MEA (Mellandstern & Afrika). Av dessa intakter om 5,2 Mkr var
2,1 Mkr kassaflédesgenererande och resterande relaterade till en minskning av skulden forutbetald intékt i
balansrakningen.



Ovriga intékter under kvartalet uppgick till 1,4 (4,3) Mkr. Minskningen i 6vriga intakter forklaras huvudsakligen

av valutakurseffekter.

Intaktsférdelning jul-sep 2017
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Perioden (januari-september)

Koncernens intakter for perioden januari till september uppgick till 112,3 (94,7) Mkr, en 6kning med ca 19 %
jamfort med motsvarande period féregéende ar. Okningen i intékterna kommer framst fran nya licensaffarer
som uppgar till 17,1 Mkr. Den stérsta delen av intakterna 77,3 (77,1) Mkr svarade licensintakter fran C.R.
Bard for, inkluderat en positiv valutaeffekt om ca 1,6 (-0,1) Mkr.

Forsaljning av BIP-produkter uppgick till 14,5 (10,1) Mkr, motsvarande ca 13 % av intdkterna jamfért med
motsvarande period foregaende &r. Okningen om ca 44 % &r till storsta delen hanforlig till leveranser till Kina,
MEA och Europa.

Ovriga intakter under perioden januari till september uppgick till ca 3 % eller 3,3 (7,6) Mkr och utgérs bland
annat av valutakursdifferenser och EU bidrag fér utvecklingsprojekt.

jan-sep
2016 2017 2016

jul-sep

e : jan-sep
Intaktsfordelning

Licensintakter 70% 78% 69% 81% 80%
Nya licensintakter 11% 0% 15% 0% 0%
Forsaljining av BIP-produkter 15% 10% 13% 11% 12%

Ovriga intakter 4% 12% 3% 8% 8%



Levererade produkter — volym och varde*

Volym och vérde - levererade BIP-produkter
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BIP-produkter antal BIP-produkter intakter

Under tredje kvartalet 2017 levererades BIP-produkter till ett varde av 5,2 Mkr (ca 137 000 produkter)
att jamféras med 3,5 Mkr (ca 87 000 produkter) under motsvarande kvartal 2016. For perioden januari
till september 2017 uppgick vardet till 14,5 (10,1) Mkr och antalet till, ca 338 000 (284 000) levererade
BIP-produkter.

Under helaret 2016 levererades ca 418 000 produkter till ett varde av 15,8 Mkr.

Varde levererade BIP-produkter, rullande 12 man
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Utveckling per kvartal, varde i Tkr for levererade BIP-produkter, rullande 12 manader.

Resultat

Tredje kvartalet (juli-september)

EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till 8,4 (9,7) Mkr motsvarande en EBITDA marginal om ca 24 %
(28 %). Minskningen i EBITDA om ca 13 % jamfort med motsvarande period féregaende ar ar hanforligt till
hdgre personalkostnader, ett resultat av en medveten satsning med fler anstéllda inom férsaljning och
marknadsféring.

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet 2017 uppgick till -0,3 (1,4) Mkr.

Finansiella poster uppgick till -1,5 (-3,2) Mkr under kvartalet. Minskningen forklaras framst av lagre
rantekostnader till féljd av refinansieringen i december 2016. Rantekostnader relaterade till rantebarande 1an
uppgick till -1,5 (-3,8) Mkr.

4 Eftersom den levererade produktmixen har férandrats éver tid har vikten att folja enbart levererad volym minskat till forman for
att skadliggora vardet av levererade BIP-produkter.



Periodens skatt uppgick under tredje kvartalet till 1,3 (1,2) Mkr. Redovisad inkomstskatt avser férandring i
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncernens immateriella tillgangar.

Koncernens resultat for tredje kvartalet uppgick till -0,4 (-0,5) Mkr.

Perioden (januari-september)

EBITDA for perioden januari till september uppgick till 25,6 (10,6) Mkr, motsvarande en EBITDA marginal om
ca 23 % (11 %). Den positiva forandringen jamfort med motsvarande period foregdende ar ar till storsta delen
ett resultat av nya licensintakter kopplat till licensavtalet med Smartwise men ocksa hogre intakter fran
forsaljning av BIP-produkter.

Koncernens resultat for perioden januari till september uppgick till -2,3 (-19,4) Mkr.

Kassaflode

Tredje kvartalet (juli-september)

Operativt kassaflode (kassafldde fran den Iépande verksamheten efter investeringar och forandringar i
rorelsekapital) fér det tredje kvartalet uppgick till 5,2 (-0,3) Mkr. Kassaflode fran den I6pande verksamheten
bidrog positivt med 7,4 (8,2) Mkr men tyngdes nagot av ett negativt bidrag fran kassafléde fran férandring i
rorelsekapital om -1,4 (-7,3) Mkr samt av kassaflode fran investeringsverksamheten om -0,9 (-1,2) MKr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -0,4 (0,0) Mkr. Periodens totala kassaflode for det tredje
kvartalet var 4,8 (-0,3) Mkr.

Perioden (januari-september)

Operativt kassaflode for perioden januari till september uppgick till 5,7 (-0,7) Mkr. Kassaflode fran den
I6pande verksamheten fore férandring i rorelskapital bidrog positivt med 21,1 (10,0) medan kassaflodet fran
foérandring i rérelsekapital bidrog negativt med -12,7 (-5,7) Mkr. Storsta delen av forandringen i rérelsekapital
utgjordes av kundfordringar hanforliga till leveranser av BIP-produkter samt nya licensintakter.

Investeringarna, som till stérsta del avser aktiverade utvecklingskostnader, paverkade kassaflodet med
-2,7 (-5,0) Mkr. Amortering av finansiell leasingskuld gav en negativ effekt pa kassafloéde fran
finansieringsverksamheten om -1,0 (0) MKkr.

Periodens totala kassafléde for perioden januari till september var 4,7 (-0,7) Mkr.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under tredje kvartalet till 0 (0) Mkr. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar, till storsta delen avseende aktiverade utvecklingskostnader, uppgick
under tredje kvartalet till 0,8 (1,1) Mkr. Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar har skett under
kvartalet.



Soliditeten for koncernen var 61 % den 30 september 2017 (62 % per 31 december 2016) och det egna
kapitalet uppgick till 388,3 Mkr (390,3 Mkr per 31 december 2016).

Rantebarande skulder utgors av finansiell leasingskuld om 14,3 Mkr, ett banklan om 100,0 Mkr med en I6ptid
till den 31 december 2017 samt ett I&n fran bolagets huvudaktiedgare om 50,0 Mkr med en loptid till den
30 juni 2018. Lanen I6per med en rantebas om STIBOR 90, dock lagst 0 %, och ett rantetillagg om 3,5 %.

Efter kvartalets utgang har Bactiguard erhallit ett kreditléfte om en trearig bankfacilitet pa totalt 180 Mkr fran
Skandinaviska Enskilda Banken (SEB), i form av en checkrakningskredit pa 30 Mkr och ett banklan pa

150 Mkr. Kreditfaciliteten ersétter saval banklanet ovan, nuvarande checkréakningskredit som lanet fran
bolagets huvudaktieadgare. Det nya banklanet p& 150 Mkr amorteras med totalt 35 Mkr under I6ptiden.
Faciliteten omfattas av sedvanliga covenants. Darmed upphor huvudaktieagarnas borgensataganden for
finansieringen av bolaget.

Likvida medel i koncernen uppgick till 19,5 Mkr per den 30 september 2017 (15,6 Mkr per 31 december
2016). Av beviljad checkrakningskredit om 30 Mkr var O Mkr utnyttjat per den 30 september 2017.
Nettoskulden uppgick till 144,8 Mkr (134,4 Mkr per den 31 december 2016).

Totala tillgangar i koncernen uppgick den 30 september 2017 till 634,4 Mkr (632,1 Mkr per den 31 december
2016). Storsta tillgAngsposterna i balansrakningen per den 30 september 2017 avser goodwill 226,3 Mkr
(226,3 per den 31 december 2016) och teknologi relaterad till Bactiguards produktportfélj som uppgick till
218,8 Mkr (236,6 Mkr per den 31 december 2016).

Kundfordringar (lang- och kortfristiga) uppgick till 51,8 Mkr den 30 september 2017 vilket &r en 6kning med
8,0 Mkr sedan 31 december 2016. Okningen &r till stérsta delen en féljd av kundfordran avseende tredje
delen i licensaffaren med Smartwise samt leveranser av BIP-produkter i slutet av tredje kvartalet.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pd Nasdaqg Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista betalkurs fér den
noterade B-aktien den 30 september 2017 var 22,50 kr och bérsvardet uppgick till 749 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 30 september 2017 till 0,8 Mkr fordelat pa 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster).
Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 30 september 2017 till 33 302 373 aktier och
69 302 373 roster.



Agarstruktur

Per den 30 september 2017 hade Bactiguard 2 539 aktieagare.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal .~ k?pi o e rog)ster
CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 7440977 9440977 28,4% 39,6%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 7440878 9440 878 28,3% 39,6%
HANDELSBANKEN FONDER AB 1142528 1142528 3,4% 1,6%
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 899 470 899 470 2,7% 1,3%
SWEDBANK FORSAKRING 724 800 724 800 2,2% 1,0%
ALANDSBANKEN | AGARES STALLE 644 132 644 132 1,9% 0,9%
LANCELOT ASSET MANAGEMENT AB 605 000 605 000 1,8% 0,9%
CANCERFONDEN - RIKSFORENINGEN MOT 559 415 559 415 1,7% 0,8%
FROAFALL INVEST AB 516 000 516 000 1,6% 0,7%
RUGFELT, JOHAN 401 632 401 632 1,2% 0,6%
Summa, storsta dgare 4 000 000 20374 832 24 374 832 73,2% 87,1%
Summa, 6vriga 0 8927 541 8927 541 26,8% 12,9%
Totalt antal aktier 4000 000 29302 373 33302373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick i perioden januari till september 2017 till 64 (57) av vilka 39 (34)
ar kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Del&rsrapportering och Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som p& annan plats i delarsrapporten.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper ar oférandrade fran de som anvandes for arsredovisningen 2016.

De nya och andrade standarder och tolkningar som har tratt i kraft efter den 1 januari 2017 har inte haft
nagon namnvard effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och
adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstéllande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Foretagets rapportering av
rérelsesegment dverensstammer med den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som bedémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets bedémning ar att koncernledningen utgér den
hdgste verkstallande beslutsfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rorelsegren.



Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till féretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméssiga principer.
Bactiguard har ett banklan om 100 Mkr dar styrelseledamoten — tillika VD och huvudaktiedgare — Christian
Kinch samt huvudaktiedgaren Thomas von Koch ("Huvudaktiedgarna”) atagit sig att, utan ersattning, inga
borgen for Bactiguard Holding ABs forpliktelser under laneavtalet. Bactiguard har i tillagg ocksa ett lan direkt
frdn Huvudaktieagarna om 50 Mkr dar krediten ar utstalld utan sakerheter och i Gvrigt I6per med motsvarande
kommersiella villkor som banklanet om 100 Mkr.

| samband med att ovanstaende banklan om 100 Mkr samt lan fran Huvudaktieagarna om 50 Mkr
refinansieras med en kreditfacilitet i SEB, upphor borgensatagandet och skuldforhallandet mellan bolaget och
Huvudaktiedgarna.

| det, under forsta kvartalet 2017 tecknade licensavtalet, &gs avtalsparten Smartwise Sweden AB av en grupp
privata investerare, inklusive Christian Kinch och Thomas von Koch.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat |an, garantier eller
borgensforbindelser till eller till férman for nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intékter utgdrs av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets finansiella
kostnader har minskat vasentligt jamfort med motsvarande kvartal féregdende ar genom den refinansiering
av obligationslanet som skedde i slutet av 2016. Inga investeringar har genomforts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig process
for att identifiera alla férekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras. Koncernen arbetar
for att skapa ett dvergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pd att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker,
rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i
arsredovisningen for 2016 pa sidorna 27 och 45-46.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Ett finansiellt mal ar att ha en
genomsnittlig tillvaxt om 20 % per ar under en femarsperiod, med 2015 som basar, och 118,5 Mkr i justerade
intakter. Ett annat mal &r att uppna en EBITDA marginal om minst 30 % vid slutet av femarsperioden.
Bactiguard kommer att fortsétta expandera verksamheten genom att starka sélj- och
marknadsforingsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-portféljen och
genom att inga fler licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella mal &r att ha en soliditet om minst
30 % samt en langsiktig malsattning om en utdelning pa 30-50 % av resultat efter skatt med beaktande av
bolagets finansiella stallning. Bolaget &r i en expansionsfas och kommer darfor under de narmaste aren att
prioritera tillvéxt fore utdelning.
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2017 2016 2017 2016 2016
Intékter
Licensintakter 28 270 27 131 94 464 77 108 102 983
Forsaljning av BIP-produkter 5161 3477 14 499 10 080 15 753
Owiga intakter 1360 4 325 3321 7 559 9 606
34 790 34933 112 283 94 746 128 342
Révaror och fornddenheter -3 637 -2 177 -14 036 -10 945 -15 797
Owiga externa kostnader -9 443 -10 718 -30 411 -34 273 -46 701
Personalkostnader -12 278 -10 235 -38 542 -33931 -45 819
Avskrivningar -8 699 -8 308 -26 309 -24 930 -33375
Owriga rérelsekostnader -1 003 -2 061 -3 652 -5 027 -4 918
-35 059 -33 499 -112 951 -109 106 -146 610
Rorelseresultat -269 1435 -668 -14 360 -18 268
Finansiella poster
Finansiella intékter 762 1603 1228 4745 9735
Finansiella kostnader -2211 -4 784 -6 705 -13 363 -22 800
-1 450 -3181 -5 477 -8 618 -13 065
Resultat fore skatt -1719 -1 746 -6 145 -22 978 -31 333
Periodens skatt 1281 1220 3813 3536 4 482
Periodens resultat -438 -526 -2 332 -19 442 -26 851
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -438 -526 -2 332 -19 442 -26 851
Resultat per aktie i kr* -0,01 -0,02 -0,07 -0,58 -0,81
Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat -438 -526 -2 332 -19 442 -26 851
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till rets
resultat
Omréakningsdifferenser 136 242 335 -424 -264
Owigt totalresultat, efter skatt 136 242 335 -424 -264
Summa totalresultat for perioden -303 -284 -1 997 -19 866 -27 115
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -303 -284 -1 997 -19 866 -27 115
Totalresultat per aktie i kr -0,01 -0,01 -0,06 -0,60 -0,81
Antal aktier vid periodens utgang (‘000) 33302 33 302 33 302 33 302 33 302
V&gt genomsnittligt antal aktier ('000) 33302 33302 33302 33302 33 302

* ingen utspadning ar aktuell
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Belopp i Tkr 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgadngar
Goodwill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 218 757 242 563 236 612
Varumérke 25572 25572 25572
Kundrelationer 10 843 12 023 11 728
Aktiverade utvecklingskostnader 17911 14 660 16 562
Patent 668 1109 1021
Immateriella anlaggningstillgangar 500 042 522 218 517 787
Forbattringsutgift pa annans fastighet 13 806 16 816 16 133
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 18 217 6 254 5 659
Inventarier, verktyg och installationer 2995 4 357 3937
Materiella anlaggningstillgdngar 35018 27 427 25728
Kundfordringar 16 692 4670 16 170
Andelar i intressebolag 1228 1298 1228
Finansiella anlaggningstillgangar 17 920 5968 17 398
Summa anlaggningstillgangar 552 981 555 614 560 912
Omsattningstillgadngar
Varulager 15 337 13 362 15 144
Kundfordringar 35110 54 295 27 642
Owriga Kortfristiga fordringar 11 501 11 146 12 732
Likvida medel 19 483 22118 15 645
Summa omsittningstillgangar 81431 100 920 71162
SUMMA TILLGANGAR 634 412 656 534 632 074
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare
Aktiekapital 833 833 833
Owigt eget kapital 387 499 396 744 389 496
Summa eget kapital 388 331 397 576 390 328
Langfristiga skulder
Forskott frdn kunder 17 112 - 18 207
Skulder till aktiedgare - - 50 000
Uppskjuten skatteskuld 26 472 31231 30 285
Owriga langfristiga skulder 12 849 - -
56 433 31231 98 492
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut och aktiedgare 150 000 - 100 000
Obligationslan - 139 380 -
Leverantorsskulder 4219 4343 4 896
Owriga Kkortfristiga skulder 6334 3526 3835
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 29 094 80 477 34 523
189 647 227 727 143 254
Summa skulder 246 081 258 958 241 746
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 634 412 656 534 632 074
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Belopp i Tkr Eqget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Balanserade
vinstmedel
inklusive
Owrigt tillskjutet Omréknings- periodens Totalt
Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2016 833 675 690 352 -259 432 417 443
Periodens resultat - - - -19 442 -19 442
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -424 - -424
Summa totalresultat efter skatt 0 0 -424 -19 442 -19 866
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 30 september 2016 833 675 690 =72 -278 874 397 576
Ingdende balans 1 januari 2017 833 675 690 88 -286 283 390 328
Periodens resultat - - - -2 332 -2 332
Ovwrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - 335 - 335
Summa totalresultat, efter skatt 0 0 335 -2 332 -1 997
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 30 september 2017 833 675 690 424 -288 615 388 331
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep heléar
2017 2016 2017 2016 2016
Kassaflode frdn den |I6pande verksamheten
Periodens resultat -438 -526 -2 332 -19 442 -26 851
Justering for avskrivningar och 6wiga ej
kassaflodespéaverkande poster 7 854 8 684 23432 29 457 22 967
7 416 8 158 21 100 10 015 -3884
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -1120 -1 505 -300 -1 619 -3416
Okning/minskning av kundfordringar 2554 -4 268 -7 564 -1 319 -803
Okning/minskning av éwriga kortfristiga fordringar 1690 -903 1416 2190 370
Okning/minskning av leverantorsskulder -1 659 1350 -662 373 933
Okning/minskning av éwriga kortfristiga skulder -2 820 -1 926 -5 621 -5 338 -5 611
-1 355 -7 251 -12 732 -5713 -8 527
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -839 -1 096 -2 592 -4 081 -6 450
Investering i materiella anlaggningstillgdngar -64 -61 -78 -929 -961
-903 -1 157 -2 670 -5 010 -7 411
Operativt kassaflode 5158 -251 5698 -708 -19 822
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av finansiell leasingskuld -351 - -1 042 - -
Amortering av lan - - - - -138000
Upptagna lan - - - - 150 000
-351 0 -1 042 0 12 000
Periodens kassaflode 4 806 -251 4 656 -708 -7 822
Likvida medel vid periodens bdrjan 14 905 22 058 15 645 22 119 22 119
Kursdifferens i likvida medel -228 312 -817 707 1348
Likvida medel vid periodens utgang 19 483 22118 19 483 22118 15 645
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2017 2016 2017 2016 2016

Intéakter 1 386 1503 4 822 5894 7 563
1 386 1503 4 822 5894 7 563

Rorelsens kostnader -2 336 -2 480 -7 471 -7 666 -10 328
-2 336 -2 480 -7 471 -7 666 -10 328

Rorelseresultat -950 -977 -2 648 -1772 -2 765
Finansnetto -563 -6 301 -1 687 -18 644 -26 897
Resultat efter finansiella poster -1 513 -7 279 -4 335 -20 416 -29 662
Periodens skatt - - - - -
Periodens resultat -1513 -7 279 -4 335 -20 416 -29 662

Moderforetaget har inte nagra poster 2017 eller 2016 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat

for moderforetaget utgdr darmed aven periodens totalresultat. Moderforetaget presenterar darfor ingen

separat "Rapport Over totalresultat”.

15



Belopp i Tkr 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 596 589 699 774 598 089
Summa anlaggningstillgangar 596 589 699 774 598 089
Omsiattningstillgadngar

Fordringar koncernforetag 18 783 25 746 22 395
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 227 534 243
Owriga Kortfristiga fordringar 4 - -
Likvida medel 1112 1368 1118
Summa omséttningstillgangar 20 126 27 647 23 756
SUMMA TILLGANGAR 616 715 727 421 621 845
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 464 196 A77 777 468 531
Langfristiga skulder - - 50 000
Skulder till kreditinstitut och aktiedgare 150 000 - 100 000
Obligationslan - 227 013 -
Owriga skulder 2519 22 632 3314
Kortfristiga skulder 152 519 249 644 103 314
Summa skulder 152 519 249 644 153 314
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 616 715 727 421 621 845
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Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen

Nettoskuld
Rantebdrande skulder minus likvida medel

EBITDA
Resultat fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal
EBITDA/intékter

Resultat per aktie
Resultat for perioden/Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal aktier under perioden

Operativt kassaflode
Kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar och forandringar i rérelsekapital

Finansiella poster
Finansiella intékter minus finansiella kostnader

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning d& de mojliggor
utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pA samma stt, ar
dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte
ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

I nedanstaende tabeller presenteras matt som inte definieras enligt IFRS.

EBITDA

Visar verksamhetens intjanandeformaga fran den I6pande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation och &r ténkt att underlatta jamforelser med andra bolag i samma bransch.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2017 2016 2017 2016 2016
Rorelseresultat -269 1435 -668 -14 360 -18 268
Avskrivningar 8 699 8308 26 309 24 930 33375
EBITDA 8 429 9742 25 641 10 570 15 107
Nettoskuld

Ar ett métt for att beskriva koncernens skuldséttning och dess formaga att aterbetala sina skulder med likvida
medel genererade fran koncernens lopande verksamhet om skulderna forfoll idag.

Belopp i Tkr 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Skulder till kreditinstitut 100 000 139 380 100 000 139 380 100 000
Skulder till aktiedgare 50 000 0 50 000 0 50 000
Owriga langfristiga skulder 12 849 0 12 849 0 0
Owriga kortfristiga skulder 1449 0 1449 0 0
Réantebarande skulder 164 298 139 380 164 298 139 380 150 000
Likvida medel -19 483 -22 118 -19 483 -22118 -15 645
Nettoskuld 144 814 117 262 144 814 117 262 134 355
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Kommande informationstillfallen

6 februari 2018 Bokslutskommuniké 2017

18 april 2018 Arsredovisning 2017

8 maj 2018 Delérsrapport 1 jan - 31 mar 2018
8 augusti 2018 Delarsrapport 1 apr - 30 jun 2018
6 november 2018 Deldrsrapport 1 jul - 30 sep 2018
Arsstamma

Arsstamma i Bactiguard Holding AB (publ) kommer att hallas onsdagen den 16 maj 2018.

Kontaktperson

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80

Cecilia Edstrom, tf CFO: +46 72 226 23 28

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 9 november 2017

Stanley Brodén Mia Arnhult
Styrelseordférande Styrelseledamot

Svante Ostblom Marie Wickman-Chantereau
Styrelseledamot Styrelseledamot

Christian Kinch

Verkstéllande direktor och Styrelseledamot

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikbolag vars mission &r att radda liv. Det gor vi genom att utveckla och tillhandahélla
infektionshammande l6sningar som kraftigt minskar risken for vardrelaterade infektioner och reducerar anvandningen av
antibiotika. P& s satt sparar vi ocksa avsevarda kostnader &t manniskor, sjukvard och samhalle. Bactiguards ytskikt férhindrar
vardrelaterade infektioner genom att minska bakteriell adhesion och tillvéxt pd medicintekniska produkter. Urinvagskateter med
Bactiguards ytskikt &r marknadsledande i USA och Japan via var licenspartner C.R. Bard. och foretaget har aven en egen
produktportfolj, som bestar av kateter for urin-, luft-och blodvagarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas med fokus pa
marknader i Europa, Mellandstern, Asien och Latinamerika. Féretaget har runt 60 anstallda runt om i varlden. Huvudkontoret med
produktionsanlaggning ligger i Stockholm. Bactiguard &r noterat pa Nasdaq Stockholm. Las mer om Bactiguard pa

www.bactiguard.se.

Denna information ar sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstéende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
2017-11-09, kl. 08.00.
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http://www.bactiguard.se/

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Bactiguard Holding AB (publ) for perioden

1 januari 2017 till 30 september 2017. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella del&rsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt fér oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i

enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2017

DELOITTE AB

Kent Akerlund

Auktoriserad revisor
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