Delarsrapport for Bactiguard Holding AB (publ)

Org.nr 556822-1187

Forsta kvartalet (januari-mars 2018)
e Under forsta kvartalet levererades BIP-produkter till ett varde av 7,3 (2,8) Mkr, en 6kning med ca
157%.

e Intékterna uppgick till 33,0 (41,0) Mkr, en minskning med ca 20% jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar, som huvudsakligen forklaras av att foregaende ar inneholl en engangsintakt fran en
ny licensaffar med Smartwise Sweden AB om 8,8 Mkr.

e EBITDA! uppgick till 1,8 (13,4) Mkr och EBITDA-marginalentill 6% (33%).
o Rorelseresultatet uppgick till -6,9 (4,4) Mkr.
e Periodens resultat uppgick till -8,0 (4,1) Mkr, motsvarande -0,24 (0,12) kr per aktie.

e Operativt kassaflode! for kvartalet uppgick till -13,7 (-2,0) Mkr motsvarande -0,41 (-0,06) kr per aktie.
Okade kundfordringar till foljd av hogre BIP-forsaljning och utestaende licensbetalningar frén
Smartwise om 1,25 MUSD (som erhdlls i borjan av Q2) har paverkat kapitalbindningen i kvartalet.

Véasentliga handelser under forsta kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
e Valberedningen foreslar Jan Stahlberg till e Ny distributdr i Mexiko
ny styrelseledamot och ordf6rande i  Bactiguards licenspartner Smartwise
Bactiguard Holding AB (publ) inleder samarbete med AstraZeneca
¢ Region Skane forlanger avtal med
Bactiguard

e Nytt partnerskap i Europa
e CVK sortimentet breddas
e Ny stororder fran Kina

1 jan-mar jan-mar
Nyckeltal 2018 o
Intakter®, Mkr 33,0 41,0 153,6
EBITDA, Mkr 18 13,4 34,4
EBITDA-marginal, % 6% 33% 22%
Rorelseresultat, Mkr -6,9 44 -0,6
Periodens resultat®, Mkr -8,0 41 -3,3
Operativt kassaflode, Mkr -13,7 -2,0 -0,1
Resultat per aktiez, Kr -0,24 0,12 -0,10
Operativt kassaflode per aktie, Kr -0,41 -0,06 0,00
Soliditet", % 61% 61% 62%
Nettoskuld®, Mkr 166,0 151,3 152,4

Antal aktier vid periodens utgang 33302373 33302373 33302373
V&gt genomsnittligt antal aktier? 33302373 33302373 33302373
! Definition och avstamning av nyckeltal presenteras p& sida 17-18.

2 Definierat enligt IFRS



Under 2018 ar vart priméara fokus att generera tillvaxt genom okad forsaljning av var egen produktportfolj och
genom att utveckla nya licensaffarer, for att narma oss de finansiella malen och for att bidra till att radda fler
liv. Darfor ar det gladjande att vi redan for det forsta kvartalet kan rapportera en kraftig tillvaxt i férsaljningen
av var egen produktportfélj, som mer an fordubblades. Vi kan nu lagga hela tio kvartal av stigande forséljning
(baserat pa rullande tolvméanaderssiffror) bakom oss, sa trenden &r stabil.

Den totala omsattningen och Iénsamheten nadde daremot inte upp till de nivaer vi rapporterade under férsta
kvartalet i fjol och det beror pa att vi inte slutfort ndgra nya licensaffarer detta kvartal. Vi genererade ett
EBITDA-resultat pa 1,8 miljoner kronor, med en marginal pa 6 procent. Kassaflodet var negativt, vilket framst
beror pa kraftigt 6kad forsaljning och darmed ckade kundfordringar, samt utestdende licensbetalningar pa
1,25 miljoner dollar fran Smartwise, som vi erhdéll i bérjan av andra kvartalet.

Intékterna fran var storsta licenspartner BD (efter forvarvet av C.R. Bard) uppgick till 22 miljoner kronor. Det
ar lagre an foregaende ar, till foljd av nagot lagre leveranser av koncentrat och valutakurseffekter.
Koncentratvolymerna har i ett langre perspektiv varit stabila men varierar mellan kvartalen, utan att folja
nagot tydligt sdisongsmonster. Daremot indikerar royaltybetalningarna att forsaljningen till slutkund ar stabil.

Licenssamarbetet for ortopediska traumaimplantat narmar sig nu slutfasen. Nar implantaten ar CE-markta

kommer forséljningen i Sydostasien att generera royaltyintékter till Bactiguard. Samtidigt 6ppnas dorren till

nya licensaffarer inom olika typer av ortopediska implantat, ett applikationsomrade dar vi mott stort intresse
for Bactiguards infektionsforebyggande teknologi.

Var licenspartner Smartwise tecknade nyligen ett strategiskt samarbetsavtal med AstraZeneca avseende
bland annat utveckling av avancerade vaskulara injektionskatetrar med Bactiguards ytskikt for nya, innovativa
behandlingsmetoder av hjartsvikt och cancer. Nar katetrarna nar marknaden kommer de att generera
royaltyintakter for Bactiguard, vilket ligger cirka tva-tre ar fram i tiden. Avtalet med AstraZeneca ar framforallt
en kvalitetsstampel som visar potentialen i Bactiguards teknologi.

Forsaljningen av var egen produktportfolj utvecklades starkt och det &r sarskilt gladjande att tillvaxten
kommer fran flertalet regioner. Under forsta kvartalet genererade Kina, Indien och Mellanostern de storsta
intékterna.

I Indien har var nya distributér kommit igdng med forsaljningen i stora delar av landet. Vi levererade bade
urinkatetrar och centrala venkatetrar under kvartalet och ser fram emot utvecklingen under aret nu nar
samtliga produkter finns pd marknaden. Rekryteringen av patienter till den kliniska studie som inleddes 2016
och omfattar totalt 1 000 patienter, vid sex olika sjukhus, har precis avslutats och resultaten presenteras
under andra kvartalet. Denna multicenterstudie kommer att bli ett vardefullt verktyg i den fortsatta
bearbetningen av den indiska marknaden.

Mellandstern fortséatter att utvecklas positivt och forséljningen ékade med mer an 40 procent. Tillvéxten drivs
framforallt av de stérre marknaderna i regionen, men aven i mindre lander som Kuwait ser vi en positiv
utveckling. Vi vantar fortfarande pa registreringen av vara produkter i Egypten, en utdragen process som nu
narmar sig slutfasen, och vi ser fram emot lanseringen pa den folkrikaste marknaden i Mellanéstern.

Till Kina levererade vi en ny, stor order i mars och dar pagar aktiviteterna med hdg intensitet. | Europa
fortsatter vi att flytta fram vara positioner och de marknader dar vi varit etablerade under nagot eller nagra ar,
t ex Grekland och Polen utvecklas val. Samtidigt pagar arbetet med att hitta nya lampliga partners pa de
storsta europeiska marknaderna.

Avslutningsvis nagra ord om utvecklingen i Sverige, dar vi ocksa ser en positiv utveckling. Upphandlingen av
urinkatetrar for Stockholms Lans Landsting som sjdsattes i november forra aret har bidragit till okad
forsaljning. Fler och fler sjukhus och kliniker bérjar anvanda vara produkter med goda resultat och vi ser ett
Okat intresse for att testa vara centrala venkaterar och endotrakealtuber.

Jag ser fram emot utvecklingen under resten av 2018, som kan komma att bli ett riktigt spannande ar for
Bactiguard.

Christian Kinch, VD



Valberedningen foreslar Jan Stahlberg till ny styrelseledamot och
ordforande i Bactiguard Holding AB (publ)

Valberedningen i Bactiguard Holding AB (publ) foreslar infor arsstamman 2018 nyval av Jan Stahlberg till
styrelseledamot. Valberedningen foreslar vidare att Jan Stahlberg utses till styrelsens ordforande da Stanley
Brodén som varit styrelsens ordférande sedan 2015 har avbojt omval.

Vid forsta kvartalets slut hade Jan Stahlberg ett aktieinnehav motsvarande 6,0 procent av kapitalet och 2,9
procent av r@sterna, vilket innebar att han vid samma tidpunkt var tredje storsta aktiedgare i bolaget.

Region Skane forlanger avtal med Bactiguard

Bactiguard tecknade under 2017 ramavtal med Region Skane som mgjliggor for bade landsting och
kommuner att bestélla Bactiguards infektionsférebyggande urinkatetrar. Kontraktet |6pte inledningsvis till 30
april 2018 och i februari férlangde Region Skane avtalet ytterligare ett ar till 30 april 2019.

Bactiguard etablerar nytt partnerskap i Europa

I mars tecknade Bactiguard distributionsavtal for Belgien, Nederlanderna och Luxemburg med Ecomed
Services NV ("Ecomed"), en ledande leverantér av innovationer inom infektionsprevention i Benelux-
landerna. Genom samarbetet med Ecomed utokar Bactiguard den europeiska marknadsnérvaron.

Bactiguard breddar CVK sortimentet

Bactiguard breddar sortimentet av centrala venkatetern BIP CVC, genom att lansera set med den populéara
Raulserson-sprutan, for en enklare hantering och inlaggning. BIP CVC har visats kunna minska risken for
kostsamma blodinfektioner som ar vanligt forekommande vid anvandning av centrala venkatetrar.

Ny stororder fran Kina

Bactiguard mottog en ny stororder fran Kina omfattande 100 000 infektionsférebyggande urinkatetrar, som
levererades i mars och genererade intakter p& ca 3 miljoner kronor.

Bactiguard utser ny distributér for Mexiko

I maj tecknade Bactiguard distributionsavtal for Mexiko med Degasa, en vél etablerad, familjeagd distributor
som tacker merparten av landet med sin saljkar. Genom samarbetet med Degasa starker Bactiguard
marknadsnarvaron i Latinamerika.

Bactiguards licenspartner Smartwise inleder samarbete med AstraZeneca

Bactiguards licenspartner Smartwise Sweden AB (Smartwise) har tecknat ett strategiskt samarbetsavtal med
AstraZeneca avseende bland annat utveckling av avancerade vaskulara injektionskatetrar med Bactiguards
ytskikt for nya, innovativa behandlingsmetoder av hjartsvikt och cancer. Avtalet mellan Smartwise och
AstraZeneca genererar initialt inga nya licensintakter for Bactiguard, men nar katetrarna nar marknaden
kommer det generera royaltyintakter, vilket bedéms ligga cirka tva-tre &r fram i tiden.



Intakter
Bactiguard har tva intaktsstrommar.

Forsalining av BIP-produkter

| BIP-portfdljen ingar for narvarande produkterna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC.

Licensintakter

Licensintékter avser intakter for forsaljning av produkter under licensavtal. Idag omfattar dessa intékter
koncernens licensavtal med BD (tidigare C.R. Bard) avseende Foley-katetrar for USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien, ett licensavtal med Vigilenz Medical Devices avseende ortopediska
traumaimplantat, som omfattar ASEAN-regionen samt ett globalt licensavtal med Smartwise Sweden AB
("Smartwise”) avseende vaskulara injektionskatetrar, samtliga med Bactiguards ytskikt.

Ovriga intékter

Bestar till storsta delen av valutakursdifferenser och évriga rorelseintakter.

Bactiguards produktportfdlj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar medicintekniska produkter inom tre
applikationsomraden: urin-, luft- och blodvagar.
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BIP Foley Catheter ar Bolagets | BIP ETT ar Bolagets BIP CVC ar Bolagets centrala
urinkateter som genom endotrakealtub som genom venkateter som genom
Bactiguards ytskikt reducerar Bactiguards ytskikt reducerar Bactiguards ytskikt reducerar
risken att patienten drabbas risken att patienten drabbas risken att patienten drabbas av
av kateterrelaterade av respiratorrelaterad kateterrelaterad blodinfektion.

urinvagsinfektioner. lunginflammation.



Intéktsférdelning

Forsta kvartalet (januari-mars)

Koncernens intékter under forsta kvartalet uppgick till 33,0 (41,0) Mkr, vilket &r en minskning med ca 20%
jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.

Den storsta delen av intékter under forsta kvartalet svarade Licensintakter fran BD (tidigare C.R. Bard) for,
vilka uppgick till 22,0 (27,4) Mkr. Minskningen &r relaterad till ndgot lagre volymer och en negativ valutaeffekt
om -1,6 (2,5) Mkr.

Under forsta kvartalet 2017 intaktsfordes licensintakter relaterade till nytt licensavtal med Smartwise om 8,8
Mkr. Nagon motsvarande ny licensintakt har inte genererats i forsta kvartalet 2018.

Forsaljningstillvaxten av BIP-produkter var stark under kvartalet och uppgick till 7,3 (2,8) Mkr, en 6kning pa
157%. BIP-intékterna representerade ca 22% av intakterna i kvartalet. Kina, Indien och MEA (Mellanéstern &
Afrika) var de regioner som stod for storsta delen av intékterna. Av dessa intdkter om 7,3 Mkr var 4,0 Mkr
kassaflodesgenererande och resterande relaterade till en minskning av skulden férutbetald intékt i
balansrakningen.

Ovriga intékter under kvartalet uppgick till 3,7 (2,0) Mkr och utgérs framférallt av valutakursdifferenser och
EU-bidrag for utvecklingsprojekt. Okningen i évriga intékter jamfért med motsvarande period foregaende ar
forklaras huvudsakligen av valutakurseffekter.

Intaktsférdelning jan-mars 2018 Intaktsfordelning helar 2017
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Levererade produkter —volym och varde

Volym och vérde - levererade BIP-produkter
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BIP-produkter antal BIP-produkter intakter

Under forsta kvartalet 2018 levererades ca 155 000 BIP-produkter till ett varde av 7,3 Mkr, att jamforas med
ca 48 000 produkter till ett varde av 2,8 Mkr under motsvarande kvartal 2017. Under helaret 2017 levererades
ca 502 000 BIP-produkter till ett varde av 21,8 Mkr.

Varde levererade BIP-produkter, rullande 12 man
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Utveckling per kvartal, varde i Tkr for levererade BIP-produkter, rullande 12 manader.



Resultat

Forsta kvartalet (januari-mars)

EBITDA for det forsta kvartalet uppgick till 1,8 (13,4) Mkr, motsvarande en EBITDA-marginal pa ca 6% (33%).
Minskningen jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar ar framforallt en konsekvens av att inga nya
licensintakter genererades under forsta kvartalet 2018.

Kostnadsposten Ravaror och férnddenheter 6kade som en effekt av tillvaxten i BIP-forsaljning. Aven 6vriga
externa kostnader och personalkostnader 6kade under forsta kvartalet jamfort med foregéende ar, vilket ar en
effekt av en medveten satsning inom forséljning och marknadsfoéring, dér bland annat personalstyrkan uttkats
for att bidra till 6kad forséljning.

Ovriga rorelsekostnader bestér av valutakurseffekter, som paverkat kvartalet negativt med -0,9 (-1,0) Mkr.
Koncernens rorelseresultat for det forsta kvartalet 2018 uppgick till -6,9 (4,4) Mkr.

Finansiella poster uppgick till -2,3 (-1,6) Mkr under kvartalet. Finansiella intakter om 1,2 (0,1) Mkr bestar
framst av valutakurseffekter. Finansiella kostnader uppgick till -3,5 (-1,8) Mkr varav -1,1 (-1,3) ar relaterade till
rantekostnader for rantebarande 1an. Ovriga finansiella kostnader utgérs bland annat av orealiserade
vardeférandringar p& terminssakringar som haft en negativ paverkan i kvartalet.

Periodens skatt uppgick under forsta kvartalet till 1,2 (1,4) Mkr. Redovisad inkomstskatt avser férandring i
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncernens immateriella tillgangar.

Koncernens resultat for forsta kvartalet uppgick till -8,0 (4,1) Mkr.

Kassaflode

Forsta kvartalet (januari-mars)

Operativt kassaflode (kassaflode fran den I6pande verksamheten efter investeringar och forandringar i
rorelsekapital) for det forsta kvartalet uppgick till -13,7 (-2,0) Mkr. Kassaflode fran den I6pande verksamheten
bidrog positivt med 0,6 (11,7) Mkr men tyngdes av ett negativt kassaflode fran forandring i rérelsekapital om
-13,0 (-13,2) Mkr samt av kassaflode fran investeringsverksamheten om -1,4 (-0,5) Mkr. Okningen i
rorelsekapital ar till stor del hanforlig till 6kning kundfordringar samt minskning forutbetald intékt som en féljd
av stora leveranser av BIP-produkter i slutet av kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 8,1 (0,0) Mkr, eftersom checkkrediten utnyttjas som en féljd
av tillfalligt negativt banksaldo i koncernen. Periodens totala kassafléde for det forsta kvartalet var -5,7 (-2,0)
MKr.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under forsta kvartalet till 0,1 (0,0) Mkr. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar, till storsta delen avseende aktiverade utvecklingskostnader, uppgick
under forsta kvartalet till 1,3 (0,5) Mkr. Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgngar har skett under
kvartalet.

Soliditeten for koncernen var 61% den 31 mars 2018 (61% per 31 mars 2017) och det egna kapitalet uppgick
till 377,8 (394,4) Mkr.

Rantebarande skulder utgors av en finansiell leasingskuld om 13,6 Mkr samt ett bankldn om 150,0 Mkr med
en |6ptid p& tre ar. Lanet I6per med en rantebas om STIBOR 90, dock lagst 0 %, och ett rantetillagg pa 3,0%.
Banklanet amorteras med totalt 35 Mkr under I6ptiden.

Likvida medel i koncernen uppgick till 6,0 Mkr per den 31 mars 2018 (13,7 Mkr per 31 mars 2017). Av
beviljad checkrakningskredit om 30 Mkr var 8,4 Mkr utnyttjat per den 31 mars 2018 (0 Mkr per 31 mars 2017).
Nettoskulden uppgick till 166,0 Mkr (151,3 Mkr per den 31 mars 2017).



Totala tillgangar i koncernen uppgick den 31 mars 2018 till 620,4 Mkr (648,8 Mkr per den 31 mars 2017).
Storsta tillgangsposterna i balansrakningen avser goodwill 226,3 (226,3) Mkr och teknologi relaterad till
Bactiguards produktportfdlj som uppgick till 206,9 (230,7) Mkr.

Kundfordringar (l&ng- och kortfristiga) uppgick till 62,0 Mkr den 31 mars 2018 vilket ar en 6kning med 5,1 Mkr
sedan 31 december 2017. Okningen &r en foljd av leveranser av BIP-produkter i slutet av forsta kvartalet,
men ocksa en effekt av att vardet av kundfordringarna 6kat da USD och EUR kurserna stigit under kvartalet.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pa Nasdaqg Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista betalkurs for den
noterade B-aktien den 31 mars 2018 var 25,40 kr och borsvéardet uppgick till 846 Mkr.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 31 mars 2018 till 0,8 Mkr fordelat pa 29 302 373 B-aktier med en
rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 rdster). Det totala
antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 31 mars 2018 till 33 302 373 aktier och 69 302 373
roster.

Agarstruktur

Per den 31 mars 2018 hade Bactiguard 2 399 aktieagare.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal - koe/:pi ol aw rZOster
CHRISTIAN KINCH MED FAMILJ OCH BOLAG 2 000 000 7440977 9440977 28,4% 39,6%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 7440878 9440878 28,4% 39,6%
STAHLBERG, JAN 2 000 000 2 000 000 6,0% 2,9%
HANDELSBANKEN FONDER 1100 000 1100 000 3,3% 1,6%
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 836 412 836 412 2,5% 1,2%
LANCELOT ASSET MANAGEMENT AB 715 000 715 000 2,1% 1,0%
SWEDBANK FORSAKRING 666 952 666 952 2,0% 1,0%
FROAFALL INVEST AB 516 000 516 000 1,5% 0,7%
RUGFELT, JOHAN 401 632 401 632 1,2% 0,6%
SARGAS EQUITY AB 364 090 364 090 1,1% 0,5%
Summa, storsta agare 4000 000 21481941 25481 941 76,5% 88,7%
Summa, évriga 0 7 820432 7 820432 23,5% 11,3%
Totalt antal aktier 4000 000 29302 373 33302373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick i perioden januari till mars till 67 (64), varav 40 (38) ar kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen &ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Del&rsrapportering och Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pd annan plats i delarsrapporten.



Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Inga forandringar i redovisnings- och varderingsprinciper har skett fran arsredovisningen 2017 utéver det som
redogors for nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument

Koncernen tillampar frdn och med 1 januari 2018 IFRS 9 Finansiella instrument. IFRS 9 ersatter IAS 39,
Finansiella instrument: Redovisning och vardering. IFRS 9 innebar férandringar av hur finansiella tillgangar
klassificeras och varderas, infor en nedskrivningsmodell for forvantade kreditforluster samt férandringar av
principer for sakringsredovisning.

Enligt IAS 39 kategoriserades foretagets finansiella tillgangar som lanefordringar och kundfordringar till
upplupet anskaffningsvarde. Enligt IFRS 9 kategoriseras dessa finansiella tillgangar nu som "Hold to collect”
till upplupet anskaffningsvérde.

Den nya standarden har inte inneburit ndgon férandring av redovisning av féretagets finansiella tillgangar
andra an kundfordringar. Koncernen paverkas av den nya nedskrivningsmodellen avseende berakning av
kreditférlustreserv fér kundfordringar. Modellen utgér fran forvantade kreditforluster och resulterar i att det
finns en berdknad férlust for alla kundfordringar, inklusive de som &nnu inte forfallit. Bactiguard tillampar den
foérenklade ansatsen, dvs reserven kommer motsvara den forvantade forlusten dver hela kundfordrans
livslangd. Bactiguard har valt att tillampa den framétriktade metoden och har darmed inte raknat om tidigare
perioder. Oppningsbalansen i eget kapital januari 2018 har justerats med -0,9 Mkr till féljd av den nya
standarden, vilket ocksa visas dverskadligt i Koncernens rapport dver forandring i eget kapital i sammandrag
pa sidan 13. Nedskrivningsmodellen har justerats for forandringar i kundfordringar per 31 mars 2018 och
effekten redovisas som 6vrig extern kostnad i resultatrakningen.

I likhet med tidigare tillampar koncernen ingen sékringsredovisning.

IFRS 15 Intakter frAn avtal med kunder

Koncernen tillampar frdn och med 1 januari 2018 IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder. Bactiguard har valt
att tillampa den framatriktade metoden och har darmed inte raknat om tidigare perioder. IFRS 15 ersétter IAS
18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal samt tillhérande tolkningar. Den nya standarden innebér en ny modell
for intaktsredovisning som baseras pa nar kontrollen av en vara eller tjanst 6verforts till kunden.

Bactiguard har utvarderat koncernens avtal med kunder och slutsatsen &r att intéktsredovisningen inte
kommer att paverkas vid 6vergangen till IFRS 15, varmed ingen férandring i 6ppningsbalansen i eget kapital
skett. Ytterligare upplysningar om koncernens férdelning av intéakter har lamnats i not 1.

Nya redovisningsregler fran 1 januari 2019

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal kommer erséatta IAS 17 Leasingavtal fran och med 1 januari 2019. IFRS 16 har en
leasingmodell for leasingtagare, vilken innebdr att i stort sett alla leasingavtal ska redovisas i rapporten 6ver
finansiell stallning. Bactiguard innehar leasingavtal framst avseende lokaler. Féretagsledningens bedémning
ar att IFRS 16 kommer paverka redovisade belopp i de finansiella rapporterna. En detaljerad analys av IFRS
16 har paborjats men inte slutforts varmed effekterna annu inte kan kvantifieras.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och
adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstéllande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Féretagets rapportering av
rorelsesegment dverensstémmer med den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som bedémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets bedémning ar att koncernledningen utgor den
hdgste verkstallande beslutsfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rérelsegren.



Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till féretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméssiga principer.

Sedan 2017 har foretaget ett licensavtal med Smartwise Sweden AB, ett foretag som ags av en grupp privata
investerare, inklusive Bactiguards VD och huvudaktiedgare Christian Kinch samt huvudaktiedgaren Thomas
von Koch. Under forsta kvartalet 2018 har inga transaktioner med Smartwise Sweden AB &gt rum.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till eller till férman for nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intékter utgors av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhallit ranta p& dess fordringar p& koncernbolag. Inga investeringar har
genomfoérts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig process
for att identifiera alla férekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras. Koncernen arbetar
for att skapa ett overgripande riskhanteringsprogram som fokuserar p& att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker,
rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i
arsredovisningen for 2017 p& sidorna 29 och 48-49.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Ett finansiellt mal ar att ha en
genomsnittlig tillvaxt om 20 % per ar under en femarsperiod, med 2015 som baséar och 118,5 Mkr i justerade
intakter som utgangspunkt. Ett annat mal ar att uppna en EBITDA marginal om minst 30 % vid slutet av
femarsperioden (ar 2020). Bactiguard kommer att fortsatta expandera verksamheten genom att starka
forsaljnings- och marknadsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-
portféljen och genom att inga fler licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella mal &r att ha en
soliditet om minst 30 % samt en langsiktig malsattning om en utdelning p& 30-50 % av resultat efter skatt
med beaktande av bolagets finansiella stallning. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfér under de
narmaste aren att prioritera tillvaxt fore utdelning. Styrelsen har darfor inte foreslagit nagon utdelning infor
arsstamman 2018.
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Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar
2018 2017 2017
Intékter Not 1
Licensintakter 21974 36 195 125 609
Forsaljning av BIP-produkter 7 294 2834 21 849
Owriga intakter 3691 1998 6181
32 959 41 027 153 639
Ré&varor och fornédenheter -5 559 -3 870 -20 262
Owriga externa kostnader -11 701 -10 086 -42 329
Personalkostnader -12 996 -12 707 -51 475
Avskrivningar -8 728 -9 004 -35 015
Owriga rérelsekostnader -858 -993 -5141
-39 842 -36 660 -154 221
Rorelseresultat -6 883 4 366 -582
Finansiella poster
Finansiella intakter 1238 141 1378
Finansiella kostnader -3 542 -1781 -9 088
-2 304 -1 641 -7 710
Resultat fore skatt -9 187 2725 -8 292
Periodens skatt 1212 1 356 5042
Periodens resultat -7 975 4082 -3251
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare -7 975 4082 -3251
Resultat per aktie i kr* -0,24 0,12 -0,10
Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar
2018 2017 2017
Periodens resultat -7 975 4082 -3251
Owrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till &rets
resultat
Omréakningsdifferenser -446 34 28
Owrigt totalresultat, efter skatt -446 34 28
Summa totalresultat for perioden -8 421 4115 -3223
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -8 421 4115 -3223
Totalresultat per aktie i kr -0,25 0,12 -0,10
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33 302 33 302 33302
Véagt genomsnittligt antal aktier ('000) 33302 33302 33302

* ingen utspadning &r aktuell
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Belopp i Tkr 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Goodwill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 206 853 230 660 212 805
Varumérke 25572 25572 25 572
Kundrelationer 10 253 11 433 10 548
Aktiverade utvecklingskostnader 19 303 16 608 18 568
Patent 604 883 571
Immateriella anlaggningstillgangar 488 877 511 448 494 355
Forbattringsutgift pd annans fastighet 12 255 15 357 13 031
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 19 012 19 951 19 580
Inventarier, verktyg och installationer 2875 3550 3107
Materiella anlaggningstillgdngar 34 143 38 858 35 717
Kundfordringar 18 291 16 256 17 263
Andelar i intressebolag - 1228 -
Finansiella anlaggningstillgangar 18 291 17 484 17 263
Summa anlaggningstillgangar 541 310 567 790 547 336
Omsattningstillgadngar

Varulager 11 978 15 497 13 608
Kundfordringar 43 677 38 628 39 596
Owriga kortfristiga fordringar 17 368 13 198 13 300
Likvida medel 6 022 13 682 11 550
Summa omsattningstillgadngar 79 045 81 005 78 054
SUMMA TILLGANGAR 620 355 648 795 625 390
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 833 833 833
Owrigt eget kapital 376 920 393 611 386 273
Summa eget kapital 377 753 394 444 387 105
Langfristiga skulder

Forskott fran kunder 18 291 18 306 17 263
Skulder till aktiedgare - 50 000 -
Uppskjuten skatteskuld 24 030 28 929 25 243
Skulder till kreditinstitut 150 921 - 142 500
Owriga langfristiga skulder 12 098 13925 12 476
Summa langfristiga skulder 205 340 111 159 197 482
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 7 500 100 000 7 500
Leverantérsskulder 5531 4 653 4832
Owriga Kkortfristiga skulder 7 299 5097 6 855
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 932 33441 21 616
Summa kortfristiga skulder 37 262 143 192 40 803
Summa skulder 242 602 254 351 238 285
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 620 355 648 795 625 390
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Belopp i Tkr Eqget kapital hénforligt till moderféretagets aktieégare
Balanserade
vinstmedel
inklusive
Owrigt tillskjutet Omréknings- periodens Totalt
Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 833 675 690 88 -286 283 390 328
Periodens resultat - - - 4082 4082
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - 34 - 34
Summa totalresultat efter skatt 0 0 34 4082 4115
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 31 mars 2017 833 675 690 122 -282 201 394 444
Forandringar 1 april - 31 december 2017
Periodens resultat - - - -7 332 -7 332
Ovwrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -6 - -6
Utgdende balans 31 december 2017 833 675 690 116 -289 533 387 105
Justering ingdende balans 1 januari 2018,
andrad redovisningsprincip, IFRS 9 - - - -932 -932
Justerat eget kapital 1 januari 2018 833 675 690 116 -290 465 386 173
Periodens resultat - - - -7 975 -7 975
Ovwrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser - - -446 - -446
Summa totalresultat, efter skatt 0 0 -446 -7 975 -8 421
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgdende balans 31 mars 2018 833 675 690 -330 -298 440 377 753
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Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar
2018 2017 2017
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Periodens resultat -7 975 4082 -3251
Justering for avskrivningar och dwiga ej
kassaflodespéverkande poster 8 621 7 593 31791
646 11 674 28 540
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 1849 -359 1565
Okning/minskning av kundfordringar -5981 -10 931 -12 476
Okning/minskning av 6wriga kortfristiga fordringar -4 198 -435 1231
Okning/minskning av leverantérsskulder 697 -241 -56
Okning/minskning av 6wriga kortfristiga skulder -5 363 -1 190 -12 687
-12 996 -13 157 -22 424
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -1272 -459 -3 661
Investering i materiella anlaggningstillgdngar -104 -14 -2 571
-1 376 -474 -6 232
Operativt kassaflode -13 727 -1 956 -117
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av finansiell leasingskuld -360 - -1 398
Utnyttjad checkrakningskredit 8421 - -
Amortering av lan - - -150 000
Upptagna lan - - 150 000
Upplaggningsawift 1&n - - -1 800
8 061 0 -3198
Periodens kassafléde -5 665 -1 956 -3 315
Likvida medel vid periodens bérjan 11 550 15 645 15 645
Kursdifferens i likvida medel 137 -7 -780
Likvida medel vid periodens utgang 6 022 13 682 11 550



Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar
2018 2017 2017

Intakter 1664 1632 6 464
1664 1632 6 464

Rorelsens kostnader -2 533 -2 532 -9 941
-2 533 -2 532 -9941

Rorelseresultat -869 -900 -3 477
Finansnetto -497 -588 -2 245
Resultat efter finansiella poster -1 367 -1 488 -5 722
Periodens skatt - - -
Periodens resultat -1 367 -1 488 -5 722

Moderforetaget har inte nagra poster 2018 eller 2017 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat

for moderforetaget utgdr darmed aven periodens totalresultat. Moderforetaget presenterar darfor ingen

separat "Rapport Over totalresultat”.
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Belopp i Tkr 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Finansiella anlaggningstillgdngar 621 489 598 089 622 989
Summa anlaggningstillgangar 621 489 598 089 622 989
Omsittningstillgédngar

Fordringar koncernforetag 19 890 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1922 430 1962
Owriga kortfristiga fordringar 4 - 4
Likvida medel 909 1594 374
Summa omsattningstillgadngar 2 836 21913 2 340
SUMMA TILLGANGAR 624 325 620 002 625 329
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 461 442 467 043 462 809
Langfristiga skulder

Skulder till aktiedgare - 50 000 -
Skulder till kreditinstitut 142 500 - 142 500
Summa langfristiga skulder 142 500 50 000 142 500
Kortfristiga skulder

Skulder koncernforetag 9 795 - 9775
Skulder till kreditinstitut 7 500 100 000 7 500
Owriga skulder 3088 2 960 2 746
Summa kortfristiga skulder 20 383 102 960 20 020
Summa skulder 162 883 152 960 162 520
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 624 325 620 002 625 329
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Not 1 Uppdelning av intakter

1januari 2018 - 31 mars 2018

. Totalt

Bel Tk

elopp 1 Tkr koncernen
Typ av vara/tjanst
Licens 21974
BIP-produkter 7294
Summa 29 268
Tidpunkt for intaktsredovisning
Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt 29 268
Prestationsataganden uppfylls dver tid 0
Summa 29 268

Definitioner nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS (s& kallade
alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets prestation. Eftersom
inte alla féretag beraknar finansiella métt pA samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med métt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséttning for matt som
definieras enligt IFRS.

Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets nyckeltal berdknas. Nyckeltalen ar alternativa i enlighet
med ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.

EBITDA

Visar verksamhetens intjanandeférméga fran den lopande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation. Nyckeltalet anvands for att underlatta jamférelse med andra bolag i samma bransch. Bolaget
anser detta nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet for verksamheten eftersom bolaget har en stor
tillgangspost i Teknologi som genererar stora avskrivningar samtidigt som den bedéms ha ett vasentligt varde
aven efter att den ar fullt avskriven. Bactiguards patenterade och unika teknologi kan tillampas pa ett brett
spektrum av produkter, bade i BIP portfolien och genom licensaffarer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar.

Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar

2018 2017 2017
Rorelseresultat -6 883 4 366 -582
Avskrivningar 8728 9 004 35015
EBITDA 1845 13 370 34 432

EBITDA-marginal

Visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den lIépande verksamheten, utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation, i relation till bolagets intakter. Nyckeltalet anvands for att underlatta resultatuppféljning samt
jAmfdrelse med jamfdérbara bolag.

Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar

2018 2017 2017
EBITDA 1845 13 370 34 432
Intakter 32 959 41 027 153 639
EBITDA-marginal 6% 33% 22%
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Nettoskuld

Nettoskuld ar ett matt for att beskriva koncernens skuldsattning och dess férméaga att aterbetala sina skulder
med likvida medel genererade fran koncernens I6pande verksamhet om skulderna forfoll idag. Bolaget anser

detta nyckeltal intressant for kreditgivare som vill forstd koncernens skuldsituation.
Bolaget definierar nettoskuld som rantebarande skulder minus likvida medel vid periodens utgang.

Rantebarande skuld utgors av skuld till kreditinstitut och aktiedgare, samt rantebéarande del av dvriga
langfristiga respektive kortfristiga skulder.

Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar

2018 2017 2017
Rantebarande del av 6wiga langfristiga skulder 12 098 13 925 12 476
Ej rantebarande del av 6wiga langfristiga skulder - - -
Ovriga langfristiga skulder 12 098 13925 12 476
Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar

2018 2017 2017
Réantebarande del av 6wiga kortfristiga skulder 1484 1071 1466
Ej rantebarande del av 6vriga kortfristiga skulder 5815 4 026 5 389
Ovriga kortfristiga skulder 7 299 5097 6 855
Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar

2018 2017 2017
Skulder till kreditinstitut 158 421 100 000 150 000
Skulder till aktieagare - 50 000 -
Rantebarande del av 6wiga langfristiga skulder 12 098 13 925 12 476
Rantebarande del av éwiga kortfristiga skulder 1484 1071 1466
Réntebarande skulder 172 003 164 996 163 942
Likvida medel -6 022 -13 682 -11 550
Nettoskuld 165 982 151 315 152 392
Soliditet

Soliditet &r ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta foretagets
langsiktiga betalningsformaga. Bolaget definierar soliditet som eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt), i forhallande till balansomslutningen.

Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar

2018 2017 2017
Eget kapital 377 753 394 444 387 105
Balansomslutning 620 355 648 795 625 390
Soliditet 61% 61% 62%

Resultat per aktie
Resultat hanforlig till innehavare av stamaktier i moderféretaget dividerat med det vagda genomsnittliga
antalet utestdende stamaktier under perioden, i enlighet med IFRS.

Operativt kassaflode
Kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar och forandringar i rérelsekapital. Direkt
avstambar mot de finansiella rapporterna.

Finansiella poster
Finansiella intdkter minus finansiella kostnader. Direkt avstambar mot de finansiella rapporterna.
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Kommande informationstillfallen

8 augusti 2018 Delarsrapport 1 apr - 30 jun 2018
6 november 2018 Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2018
Arsstamma

Arsstamma i Bactiguard Holding AB (publ) kommer att hallas onsdagen den 16 maj 2018, vid bolagets
huvudkontor i Botkyrka.

Kontaktperson

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80

Cecilia Edstrom, CFO: +46 72 226 23 28

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 8 maj 2018

Stanley Brodén Mia Arnhult
Styrelseordférande Styrelseledamot

Svante Ostblom Marie Wickman-Chantereau
Styrelseledamot Styrelseledamot

Christian Kinch

Verkstéllande direktoér och Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikbolag vars mission &r att radda liv. Det gor vi genom att utveckla och tillhandahalla
infektionshammande l6sningar som kraftigt minskar risken for vardrelaterade infektioner och reducerar anvandningen av
antibiotika. Pa s& satt sparar vi ocksa avsevarda kostnader &t manniskor, sjukvard och samhélle. Bactiguards ytskikt férhindrar
vardrelaterade infektioner genom att minska bakteriell adhesion och tillvaxt pa medicintekniska produkter. Urinvagskateter med
Bactiguards ytskikt &r marknadsledande i USA och Japan via var licenspartner C.R. Bard. och foretaget har aven en egen
produktportfolj, som bestar av kateter for urin-, luft-och blodvagarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas med fokus pa
marknader i Europa, Mellandstern, Asien och Latinamerika. Foretaget har runt 60 anstallda runt om i varlden. Huvudkontoret med
produktionsanlaggning ligger i Stockholm. Bactiguard ar noterat p& Nasdaq Stockholm. Las mer om Bactiguard pa

www.bactiguard.se.

Denna information &r sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
2018-05-08, kl. 08.00.
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