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Forsta kvartalet 2024 (januari — mars)

e Totala intakter uppgick till 58,8 (61,2) MSEK, en minskning med 2,4 MSEK, motsvarande 3,9%.

¢ Nettoomsattningen uppgick till 53,9 (55,6) MSEK, en minskning om 1,7 MSEK vilket motsvarar 3,1%.
Justerat for valutakurseffekter pa 0,2 MSEK minskade nettoomséttningen med 3,5%.

e Rorelseresultatet uppgick till -12,9 (-18,7) MSEK.

e  EBITDA uppgick till -1,5 (-6,6) MSEK.

e  Periodens resultat uppgick till -9,9 (-22,1) MSEK.

* Resultat per aktie, fére och efter utspadning?, uppgick till -0,28 (-0,63) kr.

» Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -19,1 (-7,7) MSEK motsvarande -0,54 (-0,22) kr per

aktie.
Nyckeltal jan-mar Helar RTM
2024 2023 2023 2023/24
Totala intékter!, MSEK 58,8 61,2 223,2 220,8
Rorelseresultat!t, MSEK -12,9 -18,7 -131,9 -126,1
EBITDA2,MSEK -1,5 -6,6 -76,1 -71,0
EBITDA-marginal?,% -2,6 -10,8 -34,1 -32,1
Periodens resultat', MSEK -9,9 -22,1 -138,4 -126,2
Resultat per aktiet,kr -0,28 -0,63 -3,95 -3,60
Kassaflode fran den lopande verksamhetent, MSEK -19,1 -7,7 -52,3 -63,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie2,kr -0,54 -0,22 -1,49 -1,82
Soliditet?,% 51,3 60,2 53,3 51,3
Nettoskuld?, MSEK 145,7 55,4 109,9 145,7

1 Definierat enligt IFRS.
2 Alternativt nyckeltal. For definition och avstamning se sidorna 14-15.
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Vd kommentar

Strategisk transformation genomfdrd och nytt ledarskap pa plats

Totala intékter for Q1 2024 uppgick till 58,8 miljoner SEK (Q1 2023: 61,2 miljoner SEK) och EBITDA till -1,5
miljoner SEK (Q1 2023: -6,6 miljoner SEK), bada i linje med férvantningarna givet de strategiska transformations-
aktiviteterna. Kostnaderna for Q1 2024 var under kontroll med en total OPEX pa -48,8 miljoner SEK

(Q1 2023: -53,6 miljoner SEK).

Resan fortsatter med det nya Bactiguard

Aktiviteterna relaterade till ett av de storsta strategiska skiftena i Bactiguards historia, som tillkdnnagavs under Q3
2023, slutférdes under Q1. Vi ar pa god vag att utvecklas till en kunskaps- och specialistorganisation. Vi fokuserar
nu pa licenspartnerskap och var sarbehandlingsverksamhet. Det &r en &ra att fa fortroendet att leda det nya
Bactiguard och fortsatta var resa mot visionen att bli global vardstandard nar det géller att forebygga infektioner
relaterade till medicintekniska produkter. Jag ar tacksam for stodet frAn var starka styrelse och i avvaktan pa
utfallet vid &rsstamman i maj ser jag fram emot att arbeta tillsammans med Thomas von Koch som styrelse-
ordférande och Christian Kinch som senior rddgivare till Bactiguard.

Finansiellt resultat i linje med férvantningarna

Det finansiella resultatet for Q1 ar i linje med vara forvantningar efter det strategiska skiftet. Vi &r pa god vag att
leverera kostnadsbesparingar hanforliga till transformationen pa éver 25 miljoner SEK pa arlig basis. Periodens
totala kassafloéde uppgick till -31,6 miljoner SEK vilket framst &r relaterat till 6kade kundfordringar om 16,0
miljoner SEK och investeringar om 6,2 miljoner SEK. Kundfordringarna avser fakturor till vara langvariga partners.
Dessa fakturor ar inte forfallna vid utgdngen av kvartalet. Investeringarna avser den nya produktions- och
laboratorieanldggningen i Markaryd, flytten av huvudkontoret till Stockholm och digitala system.

Under Q1 forstarkte vi var relation med Beckton Dickinson & Company (BD) ytterligare. Overféringsprocessen
kring tillkommande marknader fér Foleys med Bactiguards ytskikt, baserad pa avtalet frAn december 2023, pagar.
Under 2024 kommer marknadens efterfrdgan pa coatade Foleys tillgodoses av antingen BD eller Bactiguard.
Under Q1 erhdll Bactiguard MDR-godk&nnande for den coatade urinkatetern i silikon, vilket ar en viktig milstolpe
som kommer att stodja BD:s marknadsstrategi i Europa. Intakterna fran BD-partnerskapet var stabila pa 28,0
miljoner SEK for Q1 (Q1 2023: 36,3 miljoner SEK) och vi ar fortsatt dvertygade om den starka potentialen.

Samarbetet med Zimmer Biomet fortskrider och intkterna for Q1 uppgick till 3,2 miljoner SEK (Q1 2023: 1,8
miljoner SEK). Efter lanseringen av traumaimplantatet ZNN Bactiguard pa de europeiska marknaderna under
2023 har efterfradgan okat, forsaljningen sker dock i en lAngsammare takt &n vad som ursprungligen forvantades.
Zimmer Biomet har informerat oss om att det finns ett starkt intresse bland kliniker och behovet av infektions-
prevention far alltmer uppmarksamhet. Darutéver forvantas ZNN Bactiguard att lanseras i Japan i slutet av Q2.

Med ambitionen att skapa tydligare finansiell transparens kring utvecklingen i partnerskapen med var infektions-
forebyggande teknologi kommer vi fran och med Q1 2024 att dela upp och rapportera intakterna i licens-
partnerskap, exklusivitetspartnerskap och applikationsutvecklingspartnerskap. Vi kommer ocksa att rapportera
sarbehandlingsverksamheten och BIP-portféljen separat. BIP intakterna for Q1 paverkades positivt av
utfasningsfoérsaljningen och uppgick till 6,0 miljoner SEK (Q1 2023: 5,1 miljoner SEK). For
sarbehandlingsverksamheten uppgick intékterna for Q1 till 12,7 miljoner SEK (Q1 2023: 11,2 miljoner SEK).

Outlook — 2024 karaktariserat av omstallning

Aven om de strategiska transformationsaktiviteterna ar genomférda kommer 2024 att vara karaktériserat av
omstallning och vara fortsatt paverkat av marknadséverféringen avseende Foleys till BD och 6vrigt arbete med
utlicensiering. Var dialog med olika parter for att licensiera ut Bactiguards centrala venkatetrar och endotrakeal-
tuber fortsétter men som tidigare kommunicerats férvantar vi oss att detta enbart kommer att ha begréansad
paverkan under 2024. Inom dental pagar samtalen med ledande dentalorganisationer och intresset ar fortsatt
stort tack vare de kliniska evidens som stodjer effektiviteten av var teknologi.

Med den licensfokuserade strategin och i takt med att vi expanderar var infektionsforebyggande teknologi via
partnerskap forvantas bade intéakter och marginaler 6ka. Jag ar fullt medveten om de utmaningar som Bactiguard
tidigare haft. Var hogsta prioritet framover &r att pa allvar ta vara pa potentialen som presenteras inom de
strategiska terapiomraden som tillsammans har en marknadsstorlek pa 80 miljarder USD och som vi har
definierat som avgérande for var infektionsforebyggande teknologi. Vi ar redo att skala upp pa ett
kostnadseffektivt satt och skapa I6nsam och hallbar tillvaxt for nya Bactiguard.

Christine Lind, vd
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Affarsmodell

Bactiguard ar ett globalt medtech-bolag som utvecklar sdker och biokompatibel teknologi som férebygger
infektioner relaterade till medicintekniska produkter. Bolagets unika teknologi &r baserad pa ett ultratunt
adelmetallytskikt som forhindrar bakterier fran att fasta och bilda biofilm pa medicintekniska produkter.

Bactiguards infektionsforebyggande I6sningar minskar patienters lidande, raddar liv och avlastar
sjukvardsresurser. De bekampar ocksa antibiotikaresistens, ett av de allvarligaste hoten mot global hélsa och
modern medicin.

Bactiguard bedriver sin verksamhet genom licenspartnerskap med ledande globala medtech-féretag som
applicerar teknologin pa sina medicintekniska produkter och saljer dem under eget varumaérke eller tillsammans
med Bactiguard. Bolaget har ocksa en portfolj med produkter for sdrbehandling.

Tre partnerskapsfaser

Bactiguards intakter har tva huvudkomponenter: réatten for licenspartners att anvénda ytskiktsteknologin pa sina
medicintekniska produkter inom ett specifikt applikations- eller geografiskt omrade, och royalty; en variabel
ersattning fran det att en licenspartners produkter nar marknaden. Bactiguards affarsmodell ar skalbar och har
potentialen att nd en htg marginal. Intakterna genereras i tre olika partnerskapsfaser: partners for
applikationsutveckling, exklusivitetspartners och licenspartners.

En partner for applikationsutveckling deltar i ett utvecklingsprojekt dar vi testar ytskiktsteknologin pa olika
medicintekniska produkter, ytor och material. Bactiguards coating-team arbetar i ndra samarbete med respektive
partner. Vissa applikationsutvecklingsprojekt kommer inte att realiseras, vilket &r en naturlig del av var
verksamhet.

En exklusivitetspartner far exklusiv ratt att anvanda var ytskiktsteknologi pa en viss medicinteknisk produkt men
utan produkter till forsaljning pd marknaden, till exempel pa grund av utestaende regulatoriska godkannanden.
Zimmer Biomet (den bredare ortopediportfoljen) &r ett exempel pa en exklusivitetspartner.

En licenspartner har ratt att marknadsfoéra och sélja medicintekniska produkter med Bactiguards
ytskiktsteknologi, i en specifik region eller globalt. Majoriteten av véara intakter kommer fran partnerskap i denna
fas. BD och Zimmer Biomet (med traumaimplantatet ZNN Bactiguard) ar exempel pa licenspartners.

Alla partnerskap kommer inte att folja samtliga tre faser. Ett avtal med en partner kan generera intakter fran olika
faser och intaktsstrommar samtidigt.

Partnerskap Applikationsomrade Marknad*

Becton Dickinson & Company (BD) Urinvagskatetrar (Foley) Global exklusive Kina

Global exklusive Sydostasien, Kina,

Zimmer Biomet Traumaimplantat Indien och Sydkorea

. . . . Global exklusive Sydostasien, Kina,
Zimmer Biomet Ortopediska implantat Indien och Sydkorea
Well Lead Medical Urinvagskatetrar Kina

* Svart: med godkanda produkter p& dessa marknader, Gron= rattigheter.
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Utveckling under forsta kvartalet

Intékter
jan-mar Helar RTM

MSEK 2024 2023 2023 2023/24
Summa Licensintékter 35,1 39,4 117,2 113,0

Licenspartnerskap 32,4 37,7 104,3 99,1

Exklusivitetspartnerskap 2,6 - 9,7 12,3

Applikationsutvecklingspartnerskap 0,1 1,7 3,2 1,6
Sarbehandlingsportfélien 12,7 11,2 53,8 55,4
BIP-portfdljen 6,0 51 30,5 31,5
Nettoomséttning 53,9 55,6 201,5 199,8
Ovriga intéakter 4,9 55 21,6 21,0
Totala intakter 58,8 61,2 223,2 220,8

Totala intékter for forsta kvartalet uppgick till 58,8 (61,2) MSEK, en minskning med 2,4 MSEK motsvarande 3,9
procent. Justerat for valutakurseffekter pa 3,0 MSEK minskade totala intakter med 8,8 procent.

Nettoomséttningen uppgick till 53,9 (55,6) MSEK, en minskning om 1,7 MSEK vilket motsvarar 3,1 procent.
Justerat fér valutakurseffekter om 0,2 MSEK minskade nettoomséttningen med 3,5 procent.

Totala licensintékter uppgick till 35,1 (39,4) MSEK, en minskning med 4,2 MSEK motsvarande 10,8 procent.
Justerat for valutakurseffekter pa 0,2 MSEK minskade totala licensintakter med 11,2 procent. Intékterna fran
Becton Dickinson & Company (BD) uppgick till 28,0 (36,3) MSEK, en minskning med 8,2 MSEK motsvarande
22,7 procent. Justerat for valutakurseffekter om 0,2 MSEK minskade intékterna fran BD med 23,1 procent.
Intakter fran Zimmer Biomet uppgick till 3,2 (1,8) MSEK, en 6kning med 1,4 MSEK.

Intakter fran licenspartnerskap uppgick till 32,4 (37,7) MSEK, en minskning med 5,3 MSEK motsvarande 13,9
procent. Justerat for valutakurseffekter om 0,2 MSEK minskade intakterna fran licenspartnerskap med 14,4
procent.

Intakter fran exklusivitetspartnerskap uppgick till 2,6 (0,0) MSEK, en 6kning med 2,6 MSEK.

Intakter fran applikationsutvecklingspartnerskap uppgick till 0,1 (1,7) MSEK, en minskning med 1,6 MSEK
motsvarande 92,3 procent med och utan valutakurseffekter.

Intakter fran sarbehandlingsportfoljen uppgick till 12,7 (11,2) MSEK, en 6kning med 1,6 MSEK motsvarande 14,0
procent med och utan valutakurseffekter.

Intakter fran BIP-portfélien uppgick till 6,0 (5,1) MSEK, en 6kning med 1,0 MSEK motsvarande 18,7 procent.
Justerat for valutakurseffekter om 0,1 MSEK okade intékterna fran BIP-portfélien med 17,6 procent. BIP-
portféljens intéktsokning ar framst hanforlig till utférséljning i och med nedlaggningen av produktportféljen.

Ovriga intakter uppgick till 4,9 (5,5) MSEK, en minskning med 0,6 MSEK motsvarande 11,7 procent.
Valutakurseffekter uppgick till 2,8 (3,6) MSEK och resterande del ar framst hanforlig till hyresintakter.

Resultat

Kostnader for rdvaror och fornddenheter uppgick till -11,5 (-14,1) MSEK, en minskning med 2,7 MSEK
motsvarande 18,9 procent. Ovriga externa kostnader uppgick till -18,8 (-23,1) MSEK, en minskning med 4,3
MSEK vilket motsvarar 18,7 procent. Personalkostnaderna uppgick till -29,4 (-26,9) MSEK, en 6kning med 2,5
MSEK motsvarande 9,4 procent. Ovriga rorelsekostnader &r primart hanforliga till kursférluster vilka totalt uppgick
till -0,7 (-3,7) MSEK. Totalt uppgick rérelsekostnaderna (OPEX) till -48,8 (-53,6) MSEK, en minskning med 4,8
MSEK motsvarande 8,9 procent.

Rorelseresultatet uppgick till -12,9 (-18,7) MSEK, en 6kning med 5,8 MSEK motsvarande 31,2 procent.

EBITDA for det forsta kvartalet uppgick till -1,5 (-6,6) MSEK, en 6kning med 5,1 MSEK. EBITDA-marginalen var
-2,6 (-10,8) procent.
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Avskrivningar paverkade rorelseresultatet med -11,4 (-12,1) MSEK, en minskning med 0,7 MSEK motsvarande
6,0 procent. Avskrivningarna pa de immateriella tillgangarna uppgick till -6,8 (-8,3) MSEK primart hanforligt till
avskrivningar rérande Bactiguards teknologi om -6,4 (-6,4) MSEK. Avskrivningarna pa materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -4,5 (-3,8) MSEK primart hanforliga till avskrivning pa leasing om -3,6 (-2,8)
MSEK.

Finansiella poster uppgick till 0,7 (-3,7) MSEK. Finansiella intakter uppgick till 4,5 (1,9) MSEK vilket avsag framst
valutakurseffekter. Finansiella kostnader uppgick till -3,9 (-5,6) MSEK vilket framst avsag rantekostnader pa -3,6
(-2,9) MSEK.

Periodens skatt uppgick till 0,0 (0,2) MSEK. Férandring i uppskjuten skatt uppgick till 2,3 (0,1) MSEK och ar
hanforlig till koncernens immateriella tillgangar samt leasingavtal, vilken ar berdknad med svensk skattesats om
20,6 procent. Inkomstskatt i utlandska dotterbolag ar berédknat utifrdn en skattesats om 24,0 procent.

Periodens resultat for forsta kvartalet 2024 uppgick till -9,9 (-22,1) MSEK.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick for kvartalet till -19,1 (-7,7) MSEK vilket framst &r hanforligt
till forandring i rorelsekapitalet som for kvartalet var -11,3 (4,9) MSEK. Detta inkluderar férandringar i
kundfordringar pa -16,0 (7,0) MSEK och avser belopp som annu inte forfallit till betalning under kvartalet hos vara
l&ngvarig partners.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for kvartalet till -6,2 (-1,2) MSEK. Detta ar framst hanforligt till
investeringar i materiella anlaggningstillgangar pa -6,2 (-0,7) MSEK, vilket inkluderar investeringar i vara nya
anlaggningar och inom digitalisering (ERP system).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartalet uppgick till -6,3 (-3,0) MSEK. Detta &r framst hanforligt
till en amortering av ett lan -3,8 (-0,2) MSEK.

Kassaflodet for kvartalet uppgick till -31,6 (-11,8) MSEK. Likvida medel uppgick 31 mars 2024 till 95,8 (186,6)
MSEK.

Finansiell stéllning

Eget kapital uppgick den 31 mars 2024 till 343 (473) MSEK och nettoskulden till 146 (55) MSEK. Moderbolaget
har en kreditfacilitet i SEB med I6ptid till och med maj 2025. Det totala utestaende beloppet uppgick den 31 mars
2024 till 171 (171) MSEK. Den 31 mars 2024 var checkkrediten frAn SEB om 30 MSEK ej utnyttjad. Utlandska
dotterbolag hade den 31 mars 2024 kreditfaciliteter uppgaende till 3,3 (9,4) MSEK. Totala tillgangar i koncernen
uppgick per den 31 mars 2024 till 669 (786) MSEK.

Personal

Genomsnittliga antalet heltidsysselsatta i koncernen uppgick fér perioden januari till mars till 196 (214) FTE, varav
119 (135) ar kvinnor. Den 31 mars 2024 var antalet heltidssysselsatta 191 FTE.

Aktien och aktiekapitalet

Bactiguards B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTI B”. Sista betalkurs for B-aktien
den 31 mars 2024 var 72,4 (74,0) kronor. Borsvéardet uppgick till 2 537 (2 593) MSEK.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick den 31 mars 2024 till 0,9 (0,9) MSEK férdelat pa 31 043 885 B-aktier med en
rost vardera (31 043 885 rdster) och 4 000 000 A-aktier med tio réster vardera (40 000 000 rdster). Det totala
antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick den 31 mars 2024 till 35 043 885 aktier och 71 043 885 roster.
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Agarstruktur

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal % av kapital % av roster
Thomas von Koch och bolag* 2 000 000 4 443 787 6 443 787 18,4 34,4
Christian Kinch med familj och bolag 2 000 000 4179 326 6 179 326 17,6 34,0
Jan Stéhlberg 3605 150 3605 150 10,3 51
Nordea Investment Funds 3524 877 3524877 10,1 5,0
Fjarde AP-fonden 3370992 3370992 9,6 47
Handelsbanken Fonder 2 267 593 2 267 593 6,5 3,2
SEB Life International Assurance* 1864 884 1864 884 53 2,6
AMF - Foérsakring och Fonder 1706 340 1706 340 4,9 2,4
Avanza Pension 1144711 1144711 3,3 1,6
Lancelot Avalon Master 491 042 491 042 1,4 0,7
Summa, storsta dgare 4 000 000 26 598 702 30598 702 87,3 93,7
Summa, dvriga 4 445 183 4 445 183 12,7 6,3
Totalt antal aktier 4 000 000 31 043 885 35 043 885 100,0 100,0

*Varav 1 785 384 av SEB Life International Assurance avser kapitalférsékring for bolag kontrollerat av Thomas von Koch. Observera att dessa

saknar rostratt.

Den 31 mars 2024 hade Bactiguard 3 260 (3 585) aktieagare.

Vasentliga handelser
Vasentliga handelser under kvartalet
Christine Lind utsags till ny vd.

Overenskommelse med Dentsply Sirona att inte driva vidare utvecklingsprojektet pa grund av forandrade

prioriteringar hos Dentsply Sirona.

Hydrocyn aqua erholl godkannande fran CDSCO (Central Drugs Standard Control Organization) for att pabérja

kommersialisering i Indien.

Bactiguard erhdll MDR-godk&nnande for den coatade urinkatetern i silikon, vilket kommer att stddja BD:s

marknadsstrategi i Europa.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Christine Lind tilltradde rollen som vd per den 12 april 2024, drygt en manad tidigare &n vad som kommunicerats.

Valberedningen meddelade infor arsstimman 2024 att Christian Kinch antar en roll som senior radgivare till
Bactiguard och har avbojt omval till styrelsen. Thomas von Koch féreslas att atervaljas som styrelseordférande.

Finansiella mal

De finansiella malen avser tillvaxt och lonsamhet och forvantas uppnas vid utgangen av 2028. De finansiella
malen ska inte uppfattas som prognoser utan snarare reflektera vad styrelsen och koncernledningen i Bactiguard
anser vara rimliga férvantningar pa bolaget pa medellang sikt givet den fortydligade licensfokuserade strategin.

Forsaljningstillvaxt
Nettoomsattning som 6verstiger 1 miljard SEK.

Lénsamhet
EBITDA pa minst 500 MSEK.

Applikationsomraden

10 applikationsomraden i licenspartnerskap med produkter i marknaden.
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Ovrig information

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Delars-
rapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten. Moderbolagets redovisning
har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna ar oférandrade mot tidigare period.

Redovisnings- och varderingsprinciper framgar av arsredovisningen for ar 2023. Redovisningsprinciperna ar
oférandrade mot tidigare perioder férutom bedémning av kunders riskklass dar fler kunder bedéms individuellt.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och adra
sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare och for
vilken det finns fristdende finansiell information. Féretagets rapportering av rérelsesegment éverensstammer med
den interna rapporteringen till den hégste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren
ar den funktion som bedémer rérelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets
beddmning &r att koncernledningen utgér den hdgste verkstallande beslutsfattaren. Bolaget beddms i sin helhet
verka inom en rorelsegren.

Moderbolaget
Under delarsperioden har moderbolaget erhallit ersattning for tjanster och ranta pa dess fordringar pa
koncernbolag. Inga investeringar har genomférts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig process for
att identifiera alla forekommande risker samt beddma hur respektive risk ska hanteras. Koncernen arbetar for att
skapa ett vergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pa att minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa
bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat fér marknadsrelaterade risker, rérelserelaterade risker
samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i arsredovisningen for 2023 pa sidorna 16
och 45-47.

Omvarldspaverkan

I tillagg till identifierade risker analyseras omvérldspéverkan regelbundet. De globala halso- och
sjukvardsutmaningarna har stor paverkan pa samhallet. Behovet av en mer effektiv och saker vard drivs av bade
den ekonomiska och demografiska utvecklingen men ocksa av 6kad politisk oro, konflikter, krig och
naturkatastrofer. Sarskilt framtradande ar vardrelaterade infektioner och antibiotikaresistens dér vi ser att intresset
for infektionsprevention okar.

Bactiguard har ingen exponering mot Ryssland, Belarus eller Ukraina, varken gallande leverantorer eller kunder.
Varldsekonomin paverkas dock fortsatt av kriget. Vi foljer utvecklingen noga och utvarderar l6pande de
operationella och finansiella effekterna da varldslaget kan komma att &ndras och paverka bolagets finansiella
stallning.

Bactiguard har ett dotterbolag i Israel. Vi foljer utvecklingen noga dar fokus primart ar att sakerstélla personalens
sakerhet och maende. Vi bedomer att konflikten kommer ha marginell paverkan pa resultatet och finansiell
stéllning.

Inflation och hogre priser pa bland annat el paverkar bolaget negativt och det &r inte alltid majligt att Andra pris
mot kund vilket kan f& en negativ paverkan pa den finansiella stallningen. Den hoga inflationen har lett till att
styrrantan har okat vilket paverkar och kommer att paverka bolagets rantekostnader negativt. Flera lander har nu
lagkonjunktur vilket kan komma att paverka bolagets kunders formaga att betala kundfordringar negativt. Bolaget
har aven stor exponering mot USD och EUR vilka paverkar foretagets finansiella stallning, se vidare
arsredovisningen for 2023.
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Koncernens resultatrékning sammandrag

jan-mar Helar RTM
TSEK Not 2024 2023 2023 2023/24
Intakter 1
Nettoomséttning 53 926 55 648 201 545 199 824
Ovriga rorelseintékter 4867 5511 21628 20985
Summa 58 793 61 159 223174 220 809
Forandring i fardigvarulager och produkter i arbete 28 - 1000 1028
Aktivering arbete for egen rakning - - 563 563
Ravaror och fornédenheter -11 475 -14 146 -65 572 -62 901
Ovriga externa kostnader -18 751 -23 053 -97 854 -93 552
Personalkostnader -29 375 -26 858  -123 456 -125 973
Av- och nedskrivningar -11 366 -12 090 -55 865 -55 141
Ovriga rorelsekostnader -721 -3719 -13 923 -10 925
Summa -71 660 -79866  -355 107 -346 901
Rorelseresultat -12 867 -18 707  -131933 -126 093
Finansiella poster
Finansiella intakter 4536 1945 13 428 16 019
Finansiella kostnader -3 869 -5 634 -28 649 -26 884
Summa 667 -3 690 -15 221 -10 865
Resultat fore skatt -12 200 -22396  -147154  -136 958
Aktuell skatt - 169 -136 -306
Uppskjuten skatt 2299 128 8 908 11 077
PERIODENS RESULTAT -9 901 -22099  -138382 -126 187
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9 901 -22 099 -138 382 -126 187
Resultat per aktie i kr, fore och efter utspadning -0,28 -0,63 -3,95 -3,60
Koncernens totalresultat i sammandrag
Periodens resultat -9 901 -22 099 -138 382 -126 187
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer omklassificeras som arets resultat - - - -
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets resultat
Omrakningsdifferenser 127 -386 -4.149 -3 636
Ovrigt totalresultat, efter skatt 127 -386 -4149 -3 636
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -9774 -22485  -142531 -129 823
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9774 -22 485 -142 531 -129 823
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 35 044 35 044 35 044 35 044
Vagt genomsnittligt antal aktier (‘'000) 35044 35 044 35044 35 044
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

TSEK Not  2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 249 091 250 254 248 103
Teknologi 66 903 92 487 73 304
Varumérke 25691 25 840 25729
Kundrelationer 4740 6211 5107
Aktiverade utvecklingsutgifter 2953 12 091 2953
Patent 1244 1303 1345
Summa 350 622 388 186 356 541
Materiella anlaggningstillgangar

Nyttjanderatt leasetillgdngar 62 567 58 780 50 426
Byggnader 23739 14 937 13 766
Forbattringsutgift pd annans fastighet 8913 5718 4991
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 6 886 17 749 15583
Inventarier, verktyg och installationer 10 200 5 604 9092
Summa 112 305 102 788 93 858
Finansiella anlaggningstillgdngar

Ovriga langfristiga fordringar 3053 1299 2 885
Summa 3053 1299 2885
Uppskjuten skattefordran 11735 1901 10 763
Summa anlaggningstillgangar 477 715 494 174 464 047
Omsaéttningstillgangar

Varulager 29 337 43 045 29 646
Kundfordringar 33 647 39970 17 249
Ovriga kortfristiga fordringar 2 10 382 8 479 8 118
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 508 13 206 19 898
Likvida medel 95 839 186 648 123 217
Summa omséttningstillgdngar 191 713 291 348 198 127
SUMMA TILLGANGAR 669 428 785 522 662 174

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 876 876 876
Omrakningsreserv -728 2908 -855
Ovrigt tillskjutet kapital 930 680 930 680 930 680
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -587 424 -461 240 -577 523
Summa eget kapital 343 404 473 224 353178
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 170 940 179 220 -
Leasingskuld 50 668 50 629 42 306
Avséttningar 5257 - 5257
Ovriga langfristiga skulder 125 - 28
Summa langfristiga skulder 226 990 229 849 47 590
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3870 - 178 569
Leasingskuld 16 051 12 155 12 224
Leverantdrsskulder 19 757 30491 16 695
Avsaéttningar 9568 - 10 256
Ovriga kortfristiga skulder 2 3004 5743 4570
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 46 784 34 060 39 093
Summa kortfristiga skulder 99 034 82 449 261 406
SUMMA SKULDER 326 024 312 298 308 996
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 669 428 785 522 662 174
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Koncernens rapport dver forandring i eget kapital i sammandrag

Balanserade

vinstmedel
Ovrigt inklusive
tillskjutet periodens Totalt eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans 2023-01-01 876 930 680 3294 -439 141 495 709
Periodens resultat -22 099 -22 099
Ovrigt totalresultat:
Omréakningsdifferenser -386 -386
Summa totalresultat, efter skatt -386 -22 099 -22 485
Utgaende balans 2023-03-31 876 930 680 2908 -461 240 473 224
Ingdende balans 2024-01-01 876 930 680 -855 -577 523 353178
Periodens resultat -9 901 -9 901
Ovrigt totalresultat:
Omréakningsdifferenser 127 127
Summa totalresultat, efter skatt 127 -9 901 -9 774
Utgéende balans 2024-03-31 876 930 680 -728 -587 424 343 404
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Koncernens rapport 6ver kassafldden i sammandrag

TSEK

jan-mar Helar RTM

2024 2023 2023 2023/24

Periodens resultat

Justering for avskrivningar och 6vriga ej kassaflodespaverkande

-9 901 -22 099 -138 382 -126 184

poster 2101 9 469 72 288 64 920
Okning/minskning av varulager 1178 456 8 252 8974
Okning/minskning av kundfordringar -15987 7 020 28 455 5448
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar -5 044 -1 355 -10 450 -14 139
Okning/minskning av leverantérsskulder 3063 -3245 -17 127 -10 819
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 5535 2 067 4632 8 100
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -11 256 4943 13762 -2 437

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 056 -7 687 -52 331 -63 701
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar = -424 -1 420 -996
Investeringar i materiella anlaggningstillgngar -6 225 -735 -7 189 -12 679
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 225 -1 159 -8 609 -13 674
Amortering finansiell leasingskuld -2 575 -3839 -11 139 -9 875
Amortering av l&n -3 759 -159 -696 -4 296
Forandring checkrakningskredit = 922 - -922
Ovrig finansieringsverksamhet - 74 - 74
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 334 -3002 -11 835 -15 167

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

-31 615 -11 848 -72775 -92 542

123 217 197 727 197 727 186 648

4237 770 -1735 1731

95 839 186 648 123 217 95 839
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

jan-mar 2023 2023/24
TSEK Not 2024 2023 Helar RTM
Nettoomsattning > 846 3062 2216
Summa - 846 3062 2216
Ovriga externa kostnader -1841 -733 -3176 -4 284
Personalkostnader -783 -886 -3 295 -3192
Summa -2 624 -1 620 -6 471 -7 476
Rorelseresultat -2 624 -774 -3 409 -5 260
Rénteintékter och liknande resultatposter 5461 4067 19 625 21019
Réntekostnader och liknande resultatposter 3175 -2 524 -12 016 -12 667
Summa 2 286 1544 7 609 8352
Resultat efter finansiella poster -338 770 4200 3092
Uppskjuten skatt o - 10 10
Periodens resultat -338 770 4210 3102

Ingen rapport dver Gvrigt totalresultat redovisas da bolaget inte har nagra poster 2024 eller 2023 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens
resultat for moderforetaget utgér darmed aven periodens totalresultat.
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Moderbolagets balansrékning i sammandrag

TSEK Not  2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 575191 481 191 575191
Fordringar hos koncernbolag 363 791 381 838 368 803
Uppskjuten skattefordran 15 255 15 255 15 255
Summa anlaggningstillgangar 954 237 878 283 959 249

Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 180 31 1639
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 37 963 17914 32 806
Summa 38 143 17 945 34 445
Kassa och bank 1512 1811
Summa omsattningstillgangar 41 531 19 457 36 256
SUMMA TILLGANGAR 995 768 897 740 995 506

EGET KAPITAL & SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 876 876 876
Summa bundet eget kapital 876 876 876
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -29 347 694 413 694 413
Fri dverkursfond 727 969 0 0
Periodens resultat -338 770 4210
Summa fritt eget kapital 698 284 695 183 698 623
Summa eget kapital 699 160 696 059 699 499

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 170 941 170 941 -
Summa langfristiga skulder 170 941 170 941 -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - 170 941
Skulder koncernforetag 124 000 30 000 124 000
Leverantorsskulder 320 40 86
Ovriga kortfristiga skulder 107 369 407
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1240 331 572
Summa kortfristiga skulder 125 667 30 740 296 007
Summa skulder 296 608 201 681 296 007
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 995 768 897 740 995 506
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Definitioner alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i rsredovisningen som inte definieras enligt IFRS (sa kallade
alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning d& de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag beraknar finansiella matt p& samma sétt ar dessa inte alltid jamférbara med métt som anvands av
andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras enligt IFRS.

Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets nyckeltal berdknas. Nyckeltalen &r alternativa i enlighet
med ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.

EBITDA

EBITDA visar verksamhetens intjaningsférmaga fran den Iépande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur
och skattesituation. Nyckeltalet anvéands for att underlatta jamforelse med andra bolag i samma bransch. Bolaget
anser detta nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet fér verksamheten eftersom bolaget har en stor
tillgangspost i teknologi som genererar stora avskrivningar som inte paverkar bolagets kassaflode negativt.
Bactiguards patenterade och unika teknologi kan tillampas pa ett brett spektrum av produkter genom
licensaffarer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar.

Jan-Mar Full year RTM
TSEK 2024 2023 2023 2023/24
Operating profit/loss -12,867 -18,707 -131,933 -126,094
Depreciation 11,366 12,090 55,865 55,141
EBITDA -1,501 -6,617 -76,068 -70,953

EBITDA-marginal

Visar verksamhetens intjanandeférméaga fran den lopande verksamheten, utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation, i relation till bolagets intékter. Nyckeltalet anvands for att underlatta resultatuppfoljning samt
jamférelse med jamfdrbara bolag.

jan-mar Helar RTM
TSEK 2024 2023 2023 2023/24
EBITDA -1 501 -6 617 -76 068 -70 953
Intakter 58 793 61 159 223174 220 809
EBITDA-marginal % -2,6 -10,8 -34,1 -32,1

Nettoskuld

Nettoskuld ar ett matt for att beskriva koncernens skuldséttning och dess formaga att aterbetala sina skulder med
likvida medel genererade fran koncernens lopande verksamhet om skulderna forfoll idag. Bolaget anser detta
nyckeltal intressant for kreditgivare som vill férstd koncernens skuldsituation.

Bolaget definierar nettoskuld som rantebarande skulder minus likvida medel vid periodens utgang.

jan-mar Helar
TSEK 2024 2023 2023
Langfristig skuld till kreditinstitut 170 940 179 220 -
Kortfristig skuld till kreditinstitut 3870 - 178 569
Langfristig leasingskuld 50 668 50 629 42 306
Kortfristig leasingskuld 16 051 12 155 12 224
Réantebarande skulder 241 529 242 004 233099
Likvida medel -95839 -186 648 -123 217
Nettoskuld 145 690 55356 109 882
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Soliditet

Soliditet &r ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta foretagets langsiktiga
betalningsférmaga. Bolaget definierar soliditet som eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for

uppskjuten skatt), i relation till balansomslutningen.

jan-mar Helar
TSEK 2024 2023 2023
Eget kapital 343404 473224 353178
Balansomslutning 669 428 785522 662174
Soliditet, % 51,3 60,2 53,3

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie

Kassafldde per aktie beraknat som kassaflodet fran den Iopande verksamheten i relation till genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden. Nyckeltalet presenteras eftersom det anvands av analytiker och andra
intressenter for att utvardera bolaget — det ger en bild av kassaflodet fran den I6pande verksamheten per aktie.

Finansiella poster

Finansiella intakter minus finansiella kostnader. Direkt avstambar mot de finansiella rapporterna.

Rullande tolv manader

Nyckeltalet innebér de senaste tolv manaderna innan och inklusive ett angivet datum.

Not 1 Uppdelning av intakter

jan-mar Helér RTM
TSEK 2024 2023 2023 2023/24
Licenspartnerskap 32424 37678 104 322 99 070
Exklusivitetspartnerskap 2591 - 9710 12 302
Applikationsutvecklingspartnerskap 131 1706 3163 1588
Sarbehandlingsportfélien 12 733 11170 53817 55 380
BIP-portféljen 6 046 5094 30533 31485
Summa 53 926 55 648 201 545 199 824
Tidpunkt for intaktsredovisning
Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt 51 203 53 942 188 672 185 935
Prestationsataganden uppfylls 6ver tid 2722 1706 12 873 13 890
Summa 53 926 55 648 201 545 199 824
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Not 2 Finansiella tillgangar och skulder redovisat till verkligt varde

Av nedanstaende tabell framgar nivaindelningen for de finansiella tillgngar och finansiella skulder som redovisas
till verkligt varde i koncernens balansrakning. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifrén indata som inte &r observerbara p& marknaden.

For beskrivning av hur verkliga varden har beréknats se arsredovisningen 2023, not 4. Verkligt varde pa
finansiella tillgangar och skulder uppskattas i allt vasentligt dverensstamma med bokférda varden. Koncernen
innehar derivatinstrument for valutakontrakt, vilka redovisas till verkligt vérde via resultatrékningen med hansyn till
aktuell dagskurs pé valutamarknaden och aterstaende l6ptid for respektive instrument.

2024 2023 2023

TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

Derivat (niva 2) Derivat (niva 2) Derivat (niva 2)
Tillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar - - -
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder s 142 -
Kvartalsvis information
TSEK Q1 2024 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 Q1 2023 Q4 2022 RTM 23/24
Licenspartnerskap 32424 29 544 17 960 19 140 37678 39 856 99 070
Exklusivitetspartnerskap 2591 2639 2 696 4376 - 787 12 302
Applikationsutvecklingspartnerskap 131 - 153 1304 1706 5703 1588
Sarbehandlingsportféljen 12 733 13917 17 501 11 229 11170 9 823 55 380
BIP-portféljen 6 046 10 152 7 148 8 139 5094 5106 31485
Ovriga intéakter 4 867 5083 4029 7 006 5511 10 901 20985
Totala intakter 58 793 61 334 49 486 51194 61 159 72 175 220 809
EBITDA -1501 -4 242 -9 529 -55 681 -6 617 -1118 -70 953
EBITDA-marginal (%) 2,6 6,9 -19,3 -108,8 -10,8 -1,5 32,1
EBIT -12 867 -23 791 -21 592 -67 844 -18 707 -13 300 -126 094
Periodens resultat -9 901 -27 218 -24 602 -64 464 -22 099 -14 178 -126 185
Resultat per aktie, fore och efter
utspadning (kr) -0,28 -0,78 -0,70 -1,84 -0,63 -0,40 -3,60
Kassaflode fran lopande
verksamheten -19 056 10110  -35008  -19 746 -7 687 6963  -63701
Kassaflode fran lopande
verksamheten per aktie (kr) -0,54 0,29 -1,00 -0,56 -0,22 0,20 -1,82
Nettoskuld 145 690 109 882 111 533 75794 55 356 40 972 145 690
Antal aktier (st) 35043885 35043885 35043885 35043885 35043885 35043885 35043885
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Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 april 2024

Christian Kinch Thomas von Koch
Styrelseordférande Styrelseledamot
Richard Kuntz Anna Martling
Styrelseledamot Styrelseledamot
Magdalena Persson Jan Stahlberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Christine Lind
Verkstallande direktér

Kvartalsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Denna information ar saddan information som Bactiguard Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande 25 april 2024, kl. 08.00 CET.
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Om Bactiguard

Bactiguard &r ett globalt medtech-bolag som utvecklar sédker och biokompatibel teknologi som
férebygger infektioner relaterade till medicintekniska produkter. Bolagets unika teknologi ar
baserad pa ett ultratunt &delmetallytskikt som forhindrar bakterier fran att fasta och bilda biofilm
pa medicintekniska produkter.

Bactiguards infektionsférebyggande I6sningar minskar patienters lidande, raddar liv och
avlastar sjukvardsresurser. De bekampar ocksa antibiotikaresistens, ett av de allvarligaste
hoten mot global hdlsa och modern medicin.

Bactiguard bedriver sin verksamhet genom licenspartnerskap med ledande globala medtech-
foretag som applicerar teknologin pa sina medicintekniska produkter och séljer dem under eget
varumarke eller tillsammans med Bactiguard. Bolaget har ocksa en portfélj med produkter for
sarbehandling.

Bactiguard har sitt huvudkontor i Stockholm och &r noterat pa Nasdaq Stockholm.

L&s mer om Bactiguard bactiguard.com

Folj Bactiguard pa Linkedin

Kommande informationstillfallen

16 juli 2024 Del&rsrapport 1 april — 30 juni 2024
24 oktober 2024 Kvartalsrapport 1 juli — 30 september 2024
Kontaktpersoner

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Patrick Fruergaard Bach, CFO: +46 8 440 58 80
Nina Nornholm, Head of Communication & Investor Relations: +46 708 550 356

Bactiguard


http://www.bactiguard.com/
https://www.linkedin.com/company/bactiguard-ab/

