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Ett starkt fjarde kvartal bidrog till rekordar fér Bactiguard

Fjarde kvartalet (oktober-december 2019)

Intékterna uppgick till 61,6 (42,1) MSEK, en 6kning med 46% som framst drevs av hdgre BIP-férséljning
men &ven av hogre licensintakter fran BD.

BIP-forsaljningen var rekordhog i kvartalet och uppgick till 25,3 (14,4) MSEK. Okningen med 75% &r framst
ett resultat av god utveckling i Kina och Mellanéstern, men samtliga regioner bidrog till kningen.

EBITDA! uppgick till 12,2 (3,3) MSEK med en EBITDA-marginal® pd 20% (8%).

Rorelseresultatet? uppgick till 1,7 (-5,1) MSEK.

Periodens resultat? uppgick till 1,6 (-5,5) MSEK, motsvarande 0,05 (-0,17) kr per aktie.

Operativt kassaflode? for kvartalet uppgick till 35,5 (-5,0) MSEK motsvarande 1,00 (-0,15) kr per aktie.

Perioden (januari-december 2019)

Intakterna uppgick till 197,8 (163,2) MSEK. Okningen pa 21% drevs framforallt av nya licensintakter fran
avtalet med Zimmer Biomet, som genererade 29,4 MSEK. Aven licensintikterna frAn BD 6kade under ret
till foljd av nagot hogre volym och en starkare dollarkurs.

BIP-forsaljningen uppgick till 40,2 (40,6) MSEK, i linje med foregaende ar.

EBITDA uppgick till 61,6 (22,2) MSEK med en EBITDA-marginal pa 31% (14%).

Rorelseresultatet uppgick till 19,5 (-12,0) MSEK.

Periodens resultat uppgick till 16,3 (-14,9) MSEK, motsvarande 0,49 (-0,45) kr per aktie.

Operativt kassaflode for perioden uppgick till 49,6 (-4,9) MSEK motsvarande 1,38 (-0,15) kr per aktie.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
e Ny stororder fran Kina e FOrvarv av Vigilenz
e Valberedning utsedd e Christian Kinch lamnar VD rollen och féreslas

som ny styrelseordférande. Cecilia Edstrom
utsedd till ny VD.

Nyckeltal*?

Intakter?, MSEK 61,6 42,1 197,8 163,2
EBITDA, MSEK 12,2 3,3 61,6 22,2
EBITDA-marginal, % 20% 8% 31% 14%
Rorelseresultat, MSEK 1,7 -5,1 19,5 -12,0
Periodens resultat, MSEK 1,6 -5,5 16,3 -14,9
Resultat per aktie, SEK 0,05 -0,17 0,49 -0,45
Operativt kassaflode, MSEK 35,5 -5,0 49,6 -4,9
Operativt kassafltde per aktie, SEK 1,07 -0,15 1,49 -0,15
Soliditet™ % 60% 63% 60% 63%
Nettoskuld" MSEK 185,0 155,8 185,0 155,8

L Alternativt nyckeltal. For definition och avstamning se sidorna 16-17

2 Definierat enligt IFRS

% Inklusive effekter av ny redovisningsprincip avseende leasing, IFRS 16, frdn och med januari 2019. Jamforelsesiffror har inte réaknats om. Se
tabeller pa sidan 20 for nyckeltal justerade med effekter av IFRS 16.



Ett starkt fjarde kvartal bidrog till rekordar for Bactiguard

En stark resultatutveckling under arets sista kvartal kombinerat med licensaffaren med Zimmer
Biomet ledde till det starkaste heldrsresultatet i Bactiguards historia. De finansiella effekterna av bade
okad BIP-forséaljning och nya licensintakter visar tydligt att var tillvaxtstrategi fungerar.

De totala intakterna 6kade med nara 50 procent i kvartalet, vilket genererade en EBITDA-marginal pa 20 procent
och ett positivt nettoresultat. Det operativa kassaflodet var rekordstarkt till foljd av betalningen av licensavgiften fran
Zimmer Biomet. 2019 hade vi en tillvaxt pa drygt 20 procent och genererade intékter pa nara 200 miljoner kronor,
med en EBITDA-marginal pa 6ver 30 procent. Det &r samtidigt forsta aret vi rapporterar ett positivt nettoresultat och
det gér mig bade stolt och glad.

Licensafféaren
Intékterna frAn Becton, Dickinson & Company (BD) var hogre detta kvartal och vi har sett en ackumulerad 6kning
under aret. Det beror bade pa att volymerna dkat ndgot och att vi haft en gynnsam dollarkurs.

Licensaffaren med Zimmer Biomet, ett av varldens storsta ortopediféretag genererade inga nya licensintakter i
kvartalet. Daremot paverkades kassaflodet positivt av den initiala licensavgiften pa 3 miljoner dollar. | takt med att vi
nar vissa milstolpar i den regulatoriska processen i USA kommer avtalet att kunna generera ytterligare intakter pa
totalt 2 miljoner dollar. Nar produkterna godkants och nar marknaden kommer det generera royaltyintéakter for
Bactiguard baserade p& Zimmer Biomets forsaljning. Tempot i samarbetet &r mycket hogt och det &r uppenbart att
detta &r ett prioriterat projekt for bada parter.

Betydelsen av samarbetet ar for oss mycket stérre an den finansiella potentialen. Vi har nu licensavtal med tva av
vérldens storsta bolag inom medicinteknik — BD och Zimmer Biomet. Det bekraftar styrkan av Bactiguards
teknologi, bade i ett globalt perspektiv och for olika typer av medicinska applikationer, fér kortare bruk och for
langtidsanvandning. Det banar vag for nya licensaffarer.

Det forberedande arbetet med att registrera hela var portfolj av produkter i Kina ar nu slutférd och fokus ligger pa
att trana Well Leads personal. Under 2020 kommer den regulatoriska processen att inledas och vi raknar med att
det kommer att ta ytterligare ett par ar innan lokalt producerade BIP-produkter ar godkanda for forsaljning i Kina.

BIP-portfoljen

Efter en svag inledning av aret har BIP-forsaljningen utvecklats mycket starkt. Genom en rekordhdg forsaljning i
fjarde kvartalet nddde vi samma ackumulerade forsaljning som forra aret. Kina spelar en stor roll i sammanhanget.
2019 levererade vi lika stora volymer produkter till var partner Well Lead som vi gjorde under 2018 da vi tecknade
ett nytt licens- och distributionsavtal som genererade rekordvolymer.

Kina har pa relativt kort tid blivit var stérsta marknad for BIP-produkter. Corona-virusets snabba spridning ar ett
orosmoln, bade ur ett kinesiskt och varldsekonomiskt perspektiv. Samtidigt medfor det storre behov av sjukvard och
infektionsprevention eftersom virussmittade patienter ofta drabbas av foljdinfektioner orsakade av bakterier. Var
partner &r en av varldens storsta producenter av katetrar och fokuserar pa att konvertera en stor del av sin egen
forsaljning och den totala marknaden i Kina till Bactiguards infektionsforebyggande teknologi och det kommer att
gynna oss pa lite langre sikt.

Aven i Mellanostern har vi sett en stark utveckling under aret. Det har &r den region dér vi varit etablerade langst
och forsaljningen till slutkund véxer stadigt. Vi har bytt ndgra av vara distributérer under de senaste aren och det
har gett positiva resultat. Aven i Europa har vi etablerat nya partnerskap. Var erfarenhet visar att det tar tminstone
ett till ett och halvt ar innan ett nytt samarbete borjar ge tydliga resultat, sa vi far ha lite tAlamod med att
forsaljningen fortfarande &r lite ryckig.

Givet de stora volymer som levererades ut under andra halvaret 2019 férvantar vi oss en betydligt lugnare inledning
av 2020.

Forstarkningen av ledningen med Stefan Grass som medicinsk chef har gett 6kat tryck i arbetet med att publicera
och na ut till marknaden med vara kliniska studier. Jag tanker framforallt p& den stora indiska studien av
urinkatetrar och den malaysiska studien av ortopediska traumaimplantat som bada avslutats och vi hoppas kunna
publicera under 2020. Det kommer att ge oss annu starkare klinisk evidens fér en bredare anvandning av
Bactiguards produkter. Vi stérker organisationen genom nyrekryteringar inom férséljning och projektledning av
licensaffarer for att vara beredda att mota en dkande efterfragan.

Med stolthet och gladje summerar jag det starkaste aret i Bactiguards historia. Utvecklingen av licensaffaren och
forsaljningen av vara egna produkter i stora delar av varlden &r en bekraftelse pa att var tillvaxtstrategi fungerar.



| det perspektivet passar forvarvet av Vigilenz oss som hand i handsken och kommer bidra till en snabbare tillvaxt.
Tillsammans kommer vi att ha ett mycket starkare erbjudande for infektionsprevention och komma at den globala
marknaden for avancerad sarvard, med potential pa 6ver 5 miljarder US-dollar. Vi kommer ocksa att f& betydande
intakts- och kostnadssynergier genom att vi kombinerar vara distributionsnat, produktutvecklingsteam,
stabsfunktioner och produktionsanlaggningar. Vi ar glada éver att professor Choudhury kommer att stanna i bolaget
och bli aktiedgare i Bactiguard, eftersom vi ser stor potential i att tillsammans utveckla nya produkter och
licensapplikationer som forbéttrar patientsékerheten.

En nyligen publicerad studie i The Lancet visar att sepsis nu ar den vanligaste dédsorsaken i varlden. Behovet av
infektionsprevention ar darmed stérre &n nagonsin och Bactiguard har en allt viktigare roll att spela i det
forebyggande arbetet. Jag ar darfor 6vertygad om att vi kommer att inga nya spannande licensaffarer och tka
forsaljningen av var egen produktportfolj for att 6ka patientsakerheten och radda fler liv.

Jag har varit VD i Bactiguard i snart sexton ar. Under den tiden har vi vuxit fran att vara ett foretag med en handfull
medarbetare till ett bérsnoterat bolag med verksamhet i ett fyrtiotal lander och nara 200 medarbetare, efter
forvarvet av Vigilenz. Var sak har sin tid och var tid har sitt ledarskap. Jag kénner att det nu &r dags att lamna éver
stafettpinnen och fokusera pa agarrollen.

Cecilia Edstrom och jag har arbetat nara varandra under sex ar och tillsammans har vi utvecklat bolaget saval
affarsmassigt som strukturellt och samtidigt vant Iénsamheten. Jag kédnner mig helt trygg med att hon &r rétt person
att axla VD-rollen i den nya fas som nu ligger framfor oss och lamnar med varm hand &éver ledarskapet, Jag vill
samtidigt rikta ett varmt tack till alla vara medarbetare som med sitt arbete och engagemang méjliggjort den
positiva utvecklingen fér Bactiguard.

Christian Kinch, VD



Ny stororder fran Kina

Bactiguard mottog ytterligare en order i december fran Well Lead Medical (Well Lead) i Kina. Detta &r den
fiarde ordern frAn Well Lead och den andra som genererats utanfor det initiala avtalet. Ordern genererade
intakter i fjarde kvartalet pa ca 16,5 miljoner kronor.

Valberedning utsedd infér arsstamman 2020

Valberedningen i Bactiguard Holding AB (publ) har utsetts infér &rsstamman 2020, som kommer att hallas
tisdag 28 april klockan 14.00 vid bolagets huvudkontor i Botkyrka. Valberedningen kommer att besta av
foljande representanter: Jan Stahlberg (styrelseordférande); Helena Borglund, utsedd av KK Invest AB och
ordférande i valberedningen; Thomas von Koch, utsedd av Bactiguard B.V; Mats J Andersson, utsedd av
Nordea Fonder; Per Colleen, utsedd av Fjarde AP Fonden.

Bactiguard gor sitt forsta forvarv genom att férvarva Vigilenz

Bactiguard férdjupar det partnerskap som inleddes 2015 genom att férvarva Vigilenz Medical Devices och
Vigilenz Medical Supplies (tilsammans Vigilenz) i Malaysia. Forvéarvet starker Bactiguards position inom
infektionsprevention och sarvard, samt innovations-och produktutvecklingskapacitet och kompetens.
Forvarvsvederlaget bestar av en kontantbetalning pa 4,5 miljoner USD som ska betalas pa tilltradesdagen
samt, med forbehall fér godkannande av arsstamman, 241 512 nya B-aktier i Bactiguard motsvarande ett
varde av 2 miljoner USD. Kontantbetalningen kommer att finansieras genom bankfaciliteter som tillhandahalls
av Skandinaviska Enskilda Banken (SEB), med en I6ptid pa tre r. Samtidigt kommer |6ptiden for Bactiguards
nuvarande bankfacilitet med SEB att férlangas och ha samma I6ptid.

2019 hade Vigilenz en preliminar konsoliderad proformaomsattning pa cirka 18 miljoner MYR (ca 42 miljoner
SEK), EBITDA pa cirka 2,6 miljoner MYR (ca 6 miljoner SEK) och en EBITDA-marginal pa 14 procent.

Som ett resultat av férvarvet forvantas intakterna vaxa snabbare an pa fristdende basis, eftersom
produktportfélierna kompletterar varandra och kan séljas genom bada foretagens distributionsnat. | ett tre- till
femarsperspektiv forvantar sig Bactiguard dven kostnadssynergier pa 5-10 miljoner SEK.

Christian Kinch lamnar VD rollen pa Bactiguard och foreslas som ny
styrelseordfdorande. Cecilia Edstrom utsedd till ny VD.

Christian Kinch meddelade idag styrelsen att han efter snart 16 ar avgar som VD for Bactiguard. Styrelsen
har med anledning av detta utsett finansdirektdr (CFO) och vice VD Cecilia Edstrom till ny VD och Stefan
Grass (CMO) till vice VD. Till dess att en permanent CFO har rekryterats kommer ekonomichef Lina Arverud
att tjanstgora som tillférordnad CFO.

Infor styrelsens beslut har valberedningen hallit ett extrainkallat méte och beslutat foresla att Christian Kinch
utses till ny styrelseordforande vid arsstamman den 28 april 2020. Styrelsens nuvarande ordférande Jan
Stahlberg har meddelat att han fortsatt star till férfogande fér omval som ordinarie styrelseledamot och han
forslas av valberedningen att utses till vice styrelseordforande.



Bactiguard har tva intaktsstrommar, férsaljning av BIP-produkter och licensintakter.

Forsalining av BIP-produkter

Bactiguards produktportfolj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar produkterna BIP Foley, BIP ETT

och BIP CVC.

BIP Foley Catheter ar Bolagets
urinkateter som genom
Bactiguards ytskikt reducerar
risken att patienten drabbas
av kateterrelaterade
urinvagsinfektioner.

Licensintakter

=l

BIP ETT ar Bolagets BIP CVC ar Bolagets centrala
endotrakealtub som genom venkateter som genom
Bactiguards ytskikt reducerar Bactiguards ytskikt reducerar
risken att patienten drabbas risken att patienten drabbas av
av respiratorrelaterad kateterrelaterad blodinfektion.

lunginflammation.

Licensintakter avser intakter fran forséljning av produkter med Bactiguards infektionsbyggande teknologi
under licensavtal. Licensintakterna bestar av initiala avgifter relaterade till rattigheten att anvanda Bactiguards
teknologi for produkter inom ett specifikt applikationsomrade och geografiskt territorium. Licensintakter
omfattar dven royalty, en rorlig ersattning fran licenskunderna nar produkterna natt marknaden och genererar

forsaljningsintékter.

| begreppet nya licensintakter inkluderas de initiala avgifterna, medan royalties ingar i licensintakter.

Becton Dickinson and
Company (tidigare C.R .Bard)

Vigilenz Medical Devices

Smartwise Sweden AB

Well Lead Medical

Zimmer Biomet

Ovriga intdkter

USA, Japan, Storbritanien,

Foley-katetrar
¥ Irland, Kanada och Australien

Ortopediska traumaimplantat ASEAN-regionen
Avancerade vaskulara injektionskatetrar Globalt
Foley-katetrar, ETT och CVC Kina

Globalt exklusive ASEAN-

Ortopediska traumaimplantat .
regionen

Ovriga intakter bestér till storsta delen av valutakursdifferenser och 6vriga rorelseintakter.



Intéktsférdelning

Intaktsférdelning helar 2019 Intaktsférdelning helar 2018
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Utveckling under det fjarde kvartalet

Licensintakterna fran BD uppgick till 33,7 (27,3) MSEK. Bade en volymékning och en starkare dollarkurs
bidrog till 6kningen pa 6,4 MSEK jamfért med motsvarande kvartal foregdende ar. Den underliggande affaren
med BD &r stabil men volymerna varierar 6ver kvartalen och féljer inte nagot tydligt sdsongsmaonster.

Forséljningen av BIP-produkter genererade rekordintakter som uppgick till 25,3 (14,4) MSEK och 41% av
totala intakter. Bade till Kina och Mellandstern var forsaljningen rekordhdég i kvartalet. En stororder fran Kina
med ett varde pa 16,5 MSEK stod for mer an halften av den totala forsaljningen, jamfort med 10,4 MSEK till
Kina under fjarde kvartalet 2018. | Mellandstern var forsaljningen ocksa mycket stark i kvartalet, dar en
stigande forsaljning till slutkund genererar aterkommande order fran befintliga distributorer.

Varde levererade BIP-produkter, rullande 12 man
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Intéktsokningen paverkade rorelseresultatet positivt och EBITDA for det fjarde kvartalet uppgick till 12,2 (3,3)
MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal pa 20% (8%).

Ovriga externa kostnader uppgick till -13,4 (-15,5) MSEK. Fjarde kvartalet foregéende ar belastades med
nedskrivning av kundfordringar om -4,3 MSEK. Bortsett frdn denna nedskrivning har 6vriga externa kostnader
Okat med cirka 2,2 MSEK i fjarde kvartalet 2019 jamfért med motsvarande period foregdende ar.
Personalkostnaderna uppgick till -17,6 (-14,4). Okningen av 6évriga externa kostnader och personalkostnader
forklaras framst av en 6kad satsning inom forsaljning och marknadsforing.



Tillampningen av nya redovisningsprinciper for leasing i enlighet med IFRS 16 har hojt EBITDA med 2,4
MSEK i kvartalet. Justerat for denna 6vergangseffekt till IFRS 16 var EBITDA 9,8 MSEK och EBITDA-
marginalen 16%.

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet 2019 uppgick till 1,7 (-5,1) MSEK. Avskrivningar, som inte
ar kassaflodespaverkande, paverkade rorelseresultatet med -10,5 (-8,4) MSEK, varav avskrivningar pa
Bactiguard-teknologin utgjorde -6,0 (-6,0) MSEK och avskrivningar pa leasingtillgangar -2,7 (-0,4) MSEK.
Aven 6kningen i avskrivningar pa leasingtillgangar ar en effekt av tillampningen av IFRS 16.

Finansiella poster uppgick till -2,0 (-1,5) MSEK och utgors till storsta delen av rantekostnader pa banklan
samt rantekostnader for leasing.

Periodens skatt uppgick under fjarde kvartalet till 1,8 (1,1) MSEK. Redovisad inkomstskatt avser forandring i
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncernens immateriella tillgangar.

Utveckling under perioden (januari — december)

Totala intakter for helaret 2019 uppgick till 197,8 (163,2) MSEK, en 6kning med 21 %. Licensintakterna fran
BD var fortsatt stabila under 2019 med nagot hogre volymer i slutet av aret. En starkare dollarkurs har haft
gynnsam paverkan pa licensintakterna i svenska kronor. Totala licensintakter fran BD uppgick till 113,3
(101,2) MSEK.

Nya licensintékter bidrog i hog grad till intaktsutvecklingen och uppgick totalt till 31,5 (8,3) MSEK. Under aret
etablerades en ny licensaffar med Zimmer Biomet i USA, avseende ortopediska traumaimplantat, som
genererade intakter pa 29,4 MSEK. Genom licensavtalet har Zimmer Biomet ratt att anvanda Bactiguards
teknologi for att ytbehandla och sélja ortopediska traumaimplantat globalt, med undantag for ett fatal
marknader i Sydostasien dar Bactiguard redan har ett avtal med Vigilenz Medical Devices. Den initiala
avgiften pa 3 MUSD representerar den forsta delen av en total licensavgift pa 5 MUSD. Resterande 2 MUSD
ar villkorade av regulatoriskt godkannande i USA och faller ut nar specifika milstolpar uppnatts.

Under 2018 tecknades ett licens- och distributionsavtal med Well Lead i Kina, som under 2019 genererade
licensintakter pa 2,1 (8,3) MSEK. Detta avtal har genererat forsaljning av BIP-produkter till Well Lead pa 21,3
MSEK under aret och darmed starkt bidragit till att den totala forsaljningen av BIP-produkter nadde en niva i
linje med féregdende ar 40,2 (40,6) MSEK. Under aret har vi sett en positiv trend i &terkommande forséljning
till befintliga marknader och distributdrer, en utveckling som ar extra tydligt i Mellandstern som ar en av de
marknader dar BIP-produkterna lanserades forst.

Ovriga intékter uppgick till 12,8 (13,1) MSEK och bestod till cirka halften av balansrakningsrelaterade
valutakurseffekter. Utdver detta har posten bland annat paverkats av bidrag for utvecklingsprojekt.

EBITDA for helaret 2019 uppgick till 61,6 (22,2) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal pa 31% (14%).
EBITDA utvecklingen &r till stor del ett resultat av 6kningen i nya licensintakter jamfort med foregdende ar.
Utover detta bidrog &ven hogre intakter fran BD och forsaljningen av BIP-produkter positivt. Justerat for
overgangseffekten till IFRS 16 var EBITDA 51,7 MSEK och EBITDA-marginalen 26%.

Rorelseresultatet for helaret uppgick till 19,5 (-12,0) MSEK. Avskrivningar, som inte ar
kassaflodespaverkande, paverkade rorelseresultatet med -42,1 (-34,2) MSEK, varav avskrivningar pa
Bactiguard-teknologin utgjorde -23,8 (-23,8) MSEK och avskrivningar pa leasingtillgangar -10,4 (-1,7) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -9,2 (-8,7) MSEK. Ranta for banklanet har erlagts med -4,2 (-4,5) MSEK.
Darutover har finansnettot paverkats negativt av rantekostnader for leasing -3,1 (-0,6) MSEK samt av
valutaterminer pa USD -1,2 (-3,9) MSEK.

Redovisad inkomstskatt avser foréndring i uppskjuten skatt hanforlig till temporéara skillnader avseende
koncernens immateriella tillgAngar och uppgick till 5,9 (5,8) MSEK. Aktuell skatt for aret uppgick till 0,0 (0,0)
MSEK, da endast ett par utlandska dotterbolag redovisar skatt for aret. | Sverige finns sedan tidigare ett
skattemassigt underskottsavdrag som kan nyttjas mot arets vinst. Darfor har det positiva rorelseresultatet inte
medfort ndgon skatt for aret. For forsta gdngen genererades ett positivt resultat efter skatt p totalt 16,3
(-14,9) MSEK.



| borjan av fijarde kvartalet inkom betalning av den initiala licensavgiften pa 29,4 MSEK fran Zimmer Biomet
vilket genererade ett starkt kassaflode. Kvartalets totala kassafléde uppgick till 17,3 (-6,5) MSEK. Den
I6pande verksamheten bidrog med 36,4 (-2,7) MSEK. Investeringsverksamheten belastade kassaflédet med
-1,3 (-2,3) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten belastades av en amortering av banklanet om
-7,5 MSEK.

For helaret 2019 bidrog den positiva resultatutvecklingen till ett kraftigt forbattrat kassaflode fran den I6pande
verksamheten pé 52,7 (17,6) MSEK. Aven kassaflode fran rorelsekapital var positiv 1,3 (-16,7) MSEK.
Rorelsekapitalet utvecklades positivt under 2019 tack vare forbattrad omsattning av kundfordringar samt att
engangsersattningen pa 11,5 MSEK till den tidigare distributéren i Kina (som kostnadsfordes 2018) erlades i
bérjan av 2019. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4,4 (-5,7) MSEK for helaret. Det
operativa kassaflodet for helaret 2019 utvecklades starkt och uppgick till 49,6 (-4,9) MSEK.
Finansieringsverksamheten belastade kassaflédet med -27,8 (-5,0) MSEK, varav -15,0 MSEK avser
amortering av banklan.

Effekten av att tillampa IFRS 16 "Leasing” innebéar att det operativa kassaflodet paverkades positivt av en
hogre EBITDA, med en motsvarande negativ effekt pa kassafléde fran finansieringsverksamheten pa grund
av 6kad amortering av finansiell leasingskuld pa -8,9 (-1,5) MSEK for helaret 2019.

Eget kapital uppgick per den 31 december 2019 till 386,7 (370,8) MSEK och nettoskulden till 185,0 (155,8)
MSEK. Till féljd av tillampningen av IFRS 16 "Leasing” fran den 1 januari 2019 forandrades nettoskulden
vasentligt pa grund av tillkommande leasingskulder. Leasingskulden ar rantebarande och utgor 81,0 MSEK
av nettoskulden per 31 december 2019, att jAmféras med 12,5 MSEK per 31 december 2018. Utdver
leasingskuld hade koncernen vid arsskiftet ett banklan pa 127,5 MSEK med en ursprunglig l6ptid pa tre ar till
december 2020. Checkrakningskrediten pa& 30 MSEK var outnyttjad per den 31 december 20109.

I samband med finansieringen av Vigilenz-forvarvet har I6ptiden for Bactiguards befintliga bankfacilitet
forlangts och kommer att ha en |6ptid pa tre ar fran februari 2020.

Totala tillgangar i koncernen uppgick den 31 december 2019 till 641,4 (587,5) MSEK. Stérsta
tillgdngsposterna i balansrakningen avser goodwill 226,3 MSEK och Bactiguards teknologi som uppgick till
165,2 MSEK vid periodens slut och skrivs av med ca 24 MSEK per ar 6ver 15 ar.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pd Nasdaqg Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista betalkurs for den
noterade B-aktien per den 31 december 2019 var 82,6 kr och bdrsvardet uppgick till 2 751 MSEK.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 31 december 2019 till 0,8 MSEK fordelat pa 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio rgster vardera (40 000 000 roster).
Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 31 december 2019 till 33 302 373 aktier och
69 302 373 roster.



Agarstruktur
Per den 31 december 2019 hade Bactiguard 3 240 aktiedgare.

%

Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal sl
CHRISTIAN KINCH OCH BOLAG 2 000 000 4125 977 6 125 977 18,4% 34,8%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 4125 878 6 125 878 18,4% 34,8%
STAHLBERG, JAN 3290 532 3290 532 9,9% 4,7%
FJARDE AP FONDEN 3248 354 3248 354 9,7% 4,7%
NORDEA INVESTMENT FUNDS 3183 095 3183 095 9,6% 4,6%
HANDELSBANKEN FONDER 1 630 000 1 630 000 4,9% 2,3%
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 1051 312 1051 312 3,2% 1,5%
LANCELOT ASSET MANAGEMENT AB 775 000 775 000 2,3% 1,1%
FROAFALL INVEST AB 502 000 502 000 1,5% 0,7%
SWEDBANK FORSAKRING 447 863 447 863 1,3% 0,6%

Summa, storsta agare 4 000 000 22 380 011 26 380 011 79,2%

Summa, 6wriga 6 922 362 6 922 362 20,8% 10,0%

Totalt antal aktier 4 000 000 29 302 373 33 302 373 100%

Personal

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick vid utgdngen av perioden till 59 (66), varav 36 (40) ar kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Inga forandringar i redovisnings- och varderingsprinciper har skett fran arsredovisningen 2018 utéver det som
redogors fér nedan.

IFRS 16 "Leasingavtal” tillampas fran och med den 1 januari 2019. Under 2018 sammanstalldes och
analyserades koncernens samtliga leasing- och serviceavtal. | samband med detta identifierades 12
operationella leasingavtal for kontor, tjanstebilar och kontorsutrustning, vilka nu har klassificerats om till
finansiell leasing i enlighet med IFRS 16. Framforallt &r det hyresavtal for bolagets huvudkontor och
produktionsanlaggning i Botkyrka som genererar en vasentlig effekt pa bolagets resultat och finansiella
stallning. Bactiguard har ocksa ett finansiellt leasingavtal avseende produktionsanlaggning vilket tidigare
redovisat enligt IAS 17 Leasingavtal men som nu omklassificeras i enlighet med IFRS 16. Vardet pa
nyttjanderatten och leasingskulden for detta avtal omklassificerades till de belopp de var redovisade till i
enlighet med IAS 17. Detta avtal redovisades tidigare pa raden Maskiner och andra tekniska anlaggningar
men fran och med 2019 redovisas detta avtal pa raden Nyttjanderatt leasingtillgdngar i rapporten 6ver
finansiell stallning.

Koncernen tillampade modifierad retroaktiv metod for évergang till den nya standarden, vilket innebar att
jamforelsetalen inte raknats om samt att vardet pa tillgAngen med nyttjanderatt ar lika med leasingskulden vid
overgangsdatumet. Vid faststallandet av nyttjanderatt och leasingskuld for aktuella avtal &r de mest
vasentliga bedomningarna hanforliga till huruvida ett avtal ar, eller innehaller ett leasingavtal, faststéllandet av
leasingperioderna och diskonteringsranta. Leasingavtal kortare 4n 12 manader ar klassificerade som
korttidsavtal och leasingavtal i vilka underliggande tillgang har ett nyanskaffningsvarde lagre an ca 45 Tkr
klassificeras som lagvardeavtal. Ingen av dessa avtalstyper ingar i de redovisade nyttjanderatterna



eller leasingskulderna. Nyttjanderattsperioden har faststallts utifran hur forlangningsklausuler férvantas
nyttjas med hansyn tagen till foretagets strategiska framtidsplaner samt historisk information om hur
forlangningsoptionerna tidigare nyttjats. Om det inte ar rimligt sékert att en foérlangning kommer att ske
inkluderas inte forlangningen i berédkningen av leasingskulden. Som diskonteringsrénta anvands féretagets
marginella Idneranta vid dvergangstidpunkten, vilken har faststallts per land utifrdn 10-arig
statsobligationsranta, foretagets kreditrisk for [an samt valutarisk.

Vid 6vergangstidpunkten 6kade materiella anlaggningstillgdngar med 74 MSEK och rantebarande skulder
med 73 MSEK. Koncernens ingaende egna kapital i januari 2019 paverkades inte av dvergangen till IFRS 16.
En brygga over forandringar i balansrakning per 1 januari 2019 och effekten pa berdrda nyckeltal i kvartalet
aterfinns efter de finansiella rapporterna.

Segmentrapportering

Ett rérelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan f& intakter och
adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Féretagets rapportering av
rorelsesegment 6verensstammer med den interna rapporteringen till den hdgste verkstéllande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som bedémer roérelsesegmentens
resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets bedémning ar att styrelsen utgor den hdgste
verkstallande beslutsfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rorelsegren.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till féretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméassiga principer.

Sedan 2017 har Bactiguard ett licensavtal med Smartwise Sweden AB, ett féretag som ags av en grupp
privata investerare, inklusive Bactiguards VD och huvudaktiedgare Christian Kinch samt styrelseledamot och
huvudaktiedgare Thomas von Koch. Under perioden har inga transaktioner med Smartwise Sweden AB skett
men daremot har Smartwise Sweden AB:s moderbolag hyrt lokaler av Bactiguard AB p4 marknadsmassiga
villkor.

Utéver vad som féljer av ovanstdende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat 1an, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som &ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intékter utgors av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Inga investeringar har
genomfoérts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig process
for att identifiera alla férekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras. Koncernen arbetar
for att skapa ett 6vergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pa att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker,
rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i
arsredovisningen for 2018 pé& sidorna 29 och 49-51.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna. Ett finansiellt mal ar att ha en
genomsnittlig tillvaxt om 20% per ar under en femarsperiod, med 2015 som basar och 118,5 MSEK i
justerade intékter som utgdngspunkt. Ett annat mal &r att uppna en EBITDA marginal om minst 30% vid slutet
av femarsperioden (ar 2020). Bactiguard kommer att fortsétta expandera verksamheten genom att starka
forsaljnings- och marknadsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-

10



portféljen och genom att ingé fler licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella méal &r att ha en
soliditet om minst 30% samt en langsiktig malsattning om en utdelning pa 30-50% av resultat efter skatt med
beaktande av bolagets finansiella stallning. Bolaget &r i en expansionsfas och kommer darfor under de
narmaste &ren att prioritera tillvaxt fore utdelning. Styrelsen foreslar ingen utdelning fér 2019.
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2019 2018 2019 2018
Intakter Not 1
Licensintakter 33650 27 278 144 751 109 536
Forsaljning av BIP-produkter 25289 14 427 40 236 40 561
Ovriga intakter 2 699 433 12 824 13 063
61639 42 137 197 811 163 160
Ravaror och fornédenheter -17 214 -7 467 -32 062 -25717
Ovriga externa kostnader -13 443 -15 520 -44 550 -56 429
Personalkostnader -17 584 -14 414 -57 043 -53 838
Avskrivningar -10 481 -8 444 -42 128 -34 194
Ovriga rérelsekostnader -1176 -1 405 -2516 -5 022
-59 899 -47 251 -178 300 -175 201
Rorelseresultat 1739 -5113 19511 -12 040
Finansiella poster
Finansiella intékter 1458 150 151 3698
Finansiella kostnader -3444 -1 667 -9 309 -12 353
-1 986 -1517 -9 158 -8 654
Resultat fore skatt -247 -6 630 10 353 -20 695
Periodens skatt 1806 1103 5903 5764
Periodens resultat 1560 -5 527 16 256 -14 931
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 1560 -5 527 16 256 -14 931
Resultat per aktie i kr* 0,05 -0,17 0,49 -0,45
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2019 2018 2019 2018
Periodens resultat 1560 -5 527 16 256 -14 931
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Onrakningsdifferenser 172 -32 -406 -421
Ovrigt totalresultat, efter skatt 172 -32 -406 -421
Summa totalresultat fér perioden 1731 -5 559 15 850 -15 352
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 1731 -5 559 15 850 -15 352
Totalresultat per aktie i kr 0,05 -0,17 0,48 -0,46
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33302 33302 33302 33302
Vagt genomsnittligt antal aktier (‘000) 33302 33302 33302 33302

* ingen utspadning &r aktuell
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Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodw ill 226 292 226 292
Teknologi 165 192 188 998
Varumérke 25572 25572
Kundrelationer 8188 9 368
Aktiverade utvecklingsutgifter 21555 21494
Patent 355 414
Immateriella anlaggningstillgangar 447 153 472 137
Forbattringsutgift pa annans fastighet 9536 10 896
Nyttjanderatt leasetillgngar 79 266 11931
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4410 4830
Inventarier, verktyg och installationer 1886 2133
Materiella anlaggningstillgangar 95 099 29790
Langfristiga fordringar 1837 477
Finansiella anlaggningstillgangar 1837 477
Summa anlaggningstillgadngar 544 090 502 405
Omséttningstillgangar

Varulager 14 351 14 266
Kundfordringar 45 414 54 492
Ovriga kortfristiga fordringar Not 2 14 634 14 421
Likvida medel 22 878 1893
Summaomsattningstillgangar 97 277 85 072
SUMMA TILLGANGAR 641 367 587 477
Eget kapital hanforligt till moderfdretagets aktiedgare

Aktiekapital 833 833
Ovrigt eget kapital 385 859 369 989
Summa eget kapital 386 691 370 821
Langfristigaskulder

Uppskjuten skatteskuld 13 553 19471
Skulder till kreditinstitut 102 500 130 805
Leasingskuld 71760 10938
Summa langfristiga skulder 187 813 161 214
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 400 14 400
Leverantdrsskulder 8588 7 051
Leasingskuld 9223 1538
Ovriga kortfristiga skulder Not 2 2528 14 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 22122 18 271
Summakortfristigaskulder 66 862 55 442
Summaskulder 254 675 216 655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 641 367 587 477
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Belopp i Tkr Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Balanserade
vinstmedel
Ovrigt tillskjutet Omraknings- inklusive Totalt
Aktiekapital kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 833 675 690 116 -290 465 386 173
Periodens resultat -14 931 -14 931
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser -421 -421
Summatotalresultat efter skatt - - -421 -14 931 -15 352
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktieagare - - - - -
Utgaende balans 31 december 2018 833 675 690 -305 -305 396 370821
Ingdende balans 1 januari 2019 833 675 690 -305 -305 396 370 841
Justering foregdende ars egna kapital 20
Periodens resultat 16 256 16 256
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser -406 -406
Summatotalresultat, efter skatt - - -406 16 276 15 850
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktieagare - - - - -
Utgdende balans 31 december 2019 833 675 690 -711 -289 120 386 691

14



Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2019 2018 2019 2018
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Periodens resultat 1559 -5 527 16 256 -14 931
Justering for avskrivningar och 6vriga ej
kassaflodespéverkande poster 8 366 10 829 36 424 32 487
9925 5302 52 680 17 556
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 3469 145 150 -427
Okning/minskning av kundfordringar 14 489 -7 100 8215 -1162
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 7134 1218 -884 -2 884
Okning/minskning av leverantérsskulder 37 2 364 1536 2213
Okning/minskning av dvriga kortfristiga skulder 1797 -4 652 -7715 -14 431
26 925 -8 025 1302 -16 691
Kassaflode frén investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -516 -1 965 -2 882 -5 020
Investering i materiella anlaggningstillgngar -790 -302 -1541 -725
-1 306 -2 267 -4.423 -5745
Operativt kassaflode 35544 -4 990 49 559 -4 881
Kassaflode frén finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -1899 -373 -8 921 -1 466
Forandring checkrakningskredit -8 800 3905 -3 905 3905
Amortering av lan -7 500 -5 000 -15 000 -7 500
-18 199 -1 468 -27 826 -5 061
Periodens kassafléde 17 345 -6 459 21733 -9942
Likvidamedel vid periodens bdrjan 6 601 8 407 1893 11 550
Kursdifferens i likvida medel -1 067 -55 -748 285
Likvida medel vid periodens utgang 22 879 1893 22 878 1893
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2019 2018 2019 2018

Intékter 797 1690 5081 6967
797 1690 5081 6967

Rorelsens kostnader -1 502 -2 584 -8 310 -10 440
-1 502 -2 584 -8 310 -10 440

Rorelseresultat -704 -894 -3229 -3474
Finansnetto -361 -5632 -1438 -2 049
Resultat efter finansiella poster -1 066 -1 426 -4 667 -5523
Periodens skatt 15 255 - 15 255 -
Periodens resultat 14 189 -1 426 10588 -5523

Ingen rapport 6ver Ovrigt totalresultat redovisas da bolaget inte har nagra poster 2019 eller 2018 som
redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat for moderféretaget utgor darmed aven periodens
totalresultat.

Belopp i Tkr 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar 592 860 607 489
Uppskjuten skattefordan 15 255 -
Summa anlaggningstillgdngar 608 114 607 489
Omséttningstillgdngar 3769 994
Summa omsattningstillgdngar 3769 994
SUMMA TILLGANGAR 611 883 608 484

EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 467 873 457 286

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 102 500 126 900
Summa langfristiga skulder 102 500 126 900
Kortfristiga skulder 41 510 24 298
Summa kortfristiga skulder 41 510 24 298
Summa skulder 144 010 151 198

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 611 883 608 484



Definitioner nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS (sa kallade
alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag beréknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning fér matt som
definieras enligt IFRS.

Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets nyckeltal berdknas. Nyckeltalen &ar alternativa i enlighet
med ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.

EBITDA

Visar verksamhetens intjanandeformaga fran den lopande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation. Nyckeltalet anvands for att underlatta jAmfoérelse med andra bolag i samma bransch. Bolaget
anser detta nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet for verksamheten eftersom bolaget har en stor
tillgangspost i Teknologi som genererar stora avskrivningar samtidigt som teknologin bedoms ha ett
vasentligt varde &ven efter att den &r fullt avskriven. Bactiguards patenterade och unika teknologi kan
tillampas pa ett brett spektrum av produkter, bade i BIP portféljen och genom licensaffarer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2019 2018 2019 2018
Rorelseresultat 1739 -5113 19511 -12 040
Avskrivningar 10481 8444 42 128 34194
EBITDA 12 221 3331 61 640 22154

EBITDA-marginal

Visar verksamhetens intjanandeformaga fran den I6pande verksamheten, utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation, i relation till bolagets intékter. Nyckeltalet anvands for att underlatta resultatuppfoljning samt
jamfdrelse med jamforbara bolag.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2019 2018 2019 2018
EBITDA 12 221 3331 61 640 22 154
Intékter 61 639 42 137 197 811 163 160
EBITDA-marginal 20% 8% 31% 14%
Nettoskuld

Nettoskuld ar ett métt for att beskriva koncernens skuldséttning och dess formaga att aterbetala sina skulder
med likvida medel genererade fran koncernens I6pande verksamhet om skulderna forfoll idag. Bolaget anser
detta nyckeltal intressant for kreditgivare som vill forsta koncernens skuldsituation.

Bolaget definierar nettoskuld som rantebarande skulder minus likvida medel vid periodens utgang.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2019 2018 2019 2018
Skulder till kreditinstitut 126 900 145 205 126 900 145 205
Langfristig leasingskuld 71760 10938 71760 10938
Kortfristig leasingskuld 9223 1538 9223 1538
Réantebarande skulder 207 884 157 681 207 884 157 681
Likvida medel -22 878 -1893 -22 878 -1893
Nettoskuld 185 006 155 787 185 006 155 787
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Soliditet
Soliditet ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta foretagets

langsiktiga betalningsformaga. Bolaget definierar soliditet som eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt), i forhallande till balansomslutningen.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2019 2018 2019 2018
Eget kapital 386 691 370821 386 691 370 821
Balansomslutning 641 367 587 477 641 367 587 477
Soliditet 60% 63% 60% 63%

Resultat per aktie
Resultat hanforlig till innehavare av stamaktier i moderféretaget dividerat med det vagda genomsnittliga
antalet utestdende stamaktier under perioden, i enlighet med IFRS.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar och forandringar i rérelsekapital. Direkt
avstambar mot de finansiella rapporterna. Operativt kassafléde per aktie ar operativt kassaflode i forhallande
till genomsnittligt antal utestaende aktier. Nyckeltal avseende operativt kassafldde presenteras eftersom de
anvéands av analytiker och andra intressenter for att utvardera bolaget.

Finansiella poster
Finansiella intdkter minus finansiella kostnader. Direkt avstambar mot de finansiella rapporterna.

18



Not 1 Uppdelning av intakter

. Totalt Totalt Totalt Totalt
Belopp i Tkr
koncernen koncernen koncernen koncernen
okt-dec okt-dec helar helar
2019 2018 2019 2018
Typ av varal/tjanst
Licens 33650 27 278 144 751 109 536
BIP-produkter 25 289 14 427 40 236 40561
Summa 58 939 41 705 184 987 150 097
Tidpunkt for intaktsredovisning
P.restgtlonsataganden uppfylls vid en 58 939 41705 182 869 141 781
viss tidpunkt
o i i - 0 2118 8317
Prestationsataganden uppfylls dver tid
Summa 58 939 41 705 184 987 150 097

Not 2 Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

Av nedanstaende tabell framgar nivaindelningen for de finansiella tillgAngar och finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde i koncernens balansrakning.

Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran tre nivaer,;

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifrAn indata som inte ar observerbara pa marknaden.

For beskrivning av hur verkliga varden har beraknats se arsredovisningen 2018, not 4. Verkligt varde pa
finansiella tillgngar och skulder uppskattas i allt vasentligt dverensstamma med bokférda varden. Koncernen
innehar derivatinstrument for valutakontrakt, vilka redovisas till verkligt véarde via resultatrdkningen med
hansyn till aktuell dagskurs pa valutamarknaden och aterstaende I6ptid for respektive instrument.

Belopp i Tkr helar helar
2019 2018

Derivat Verkligt Derivat Verkligt

(niva 2) varde (niva 2) varde
Tillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar - - 20 20
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 248 248 - -
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Brygga overgang till IFRS 16

Finansiell stallning — 6vergang till IFRS 16

Redovisade Omraknade

Belopp i Tkr balansposter Omrakning balansposter 1

31 december 2018 till IFRS 16  januari 2019
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 472 137 - 472 137
Forbattringsutgift pd annans fastighet 10 896 10 896
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 16 761 -11 931 4 830
Nyttjanderatt leasetillgngar 86 019 86 019
Inventarier, verktyg och installationer 2133 2133
Materiella anlaggningstillgdngar 29 790 74 088 103 879
Finansiella anlaggningstillgangar 477 0 477
Summa anlaggningstillgdngar 502 405 74 088 576 493
Summa Omséttningstillgangar 85 072 -674 84 398
SUMMA TILLGANGAR 587 477 73 415 660 891
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 370 821 - 370 821
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 19 471 19 471
Skulder till kreditinstitut 130 805 130 805
Owriga langfristiga skulder 10938 -10 938 0
Leasingskuld 77 003 77 003
Summa langfristiga skulder 161 214 66 065 227 278
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14 400 14 400
Lewverantdrsskulder 7 051 7 051
Leasing skuld 8 888 8 888
Owriga kortfristiga skulder 15721 -1 538 14 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 271 18 271
Summa kortfristiga skulder 55 442 7 350 62 792
Summa skulder 216 655 73 415 290 070
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 587 477 73 415 660 891

Till foljd av tillampningen av IFRS 16 Leasing per den 1 januari 2019 paverkas nagra av Bactiguards nyckeltal. P&
nasta sida presenteras nyckeltal justerade for effekt fran IFRS 16 Leasing.
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EBITDA och EBITDA-marginal
Belopp i Tkr

EBITDA
Justering for IFRS 16 Leasing
EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

EBITDA-marginal exklusive effekt fran
IFRS 16

Rorelseresulltat
Belopp i Tkr

Rorelseresultat

Justering fér IFRS 16 Leasing
Rorelseresultat exklusive effekt fran
IFRS 16

Periodens resultat
Belopp i Tkr

Periodens resultat
Justering for IFRS 16 Leasing

Periodens resultat exklusive effekt
frén IFRS 16

Operativt kassaflode
Belopp i Tkr

Operativt kassaflode
Justering for IFRS 16 Leasing

Operativt kassaflode exklusive effekt
fran IFRS 16

Nettoskuld
Belopp i Tkr

Nettoskuld
Justering for IFRS 16 Leasing

Nettoskuld exklusive effekt fran IFRS 16

Soliditet
Belopp i Tkr

Soliditet
Justering for IFRS 16

Soliditet exklusive effekt fran IFRS 16

okt-dec
2019
12 221
-2425
9796

16%

okt-dec
2019
1739
-133

1606

okt-dec
2019
1560
299

1859

okt-dec
2019
35544
297

35841

okt-dec

2019
185 006
-70157

114 849

okt-dec
2019
60%
8%

68%

okt-dec
2018
3331

3331

8%

okt-dec
2018
-5113

-5113

okt-dec
2018
-5 527

-5 527

okt-dec
2018
-4 990

-4 990

okt-dec
2018
155 787

155 787

okt-dec
2018
63%

63%

helar
2019
61 640
-9 905
51735

26%

helar
2019
19511
21179

18 332

helar
2019
16 256
1157

17 413

helar
2019
49 559
-3 664

45 895

helar
2019
185 006
-70 157

114 849

helar
2019
60%

8%

68%

helar
2018
22 154

22 154

14%

helar
2018
-12 040

-12 040

helar
2018
-14 931

-14 931

helar
2018
-4 881

-4 881

helar
2018
155 787

155 787

helar
2018
63%

63%
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Kommande informationstillfallen

30 mars 2020 Arsredovisning 2019

28 april 2020 Arsstamma

13 maj 2020 Delarsrapport 1 jan - 31 mars 2020
13 augusti 2020 Delarsrapport 1 apr - 30 juni 2020
5 november 2020 Delérsrapport 1 jul - 30 sep 2020

Arsredovisning och Arsstamma

Arsredovisning for rakenskapséret 2019 kommer publiceras p& bolagets hemsida den 30 mars 2020.
Arsstamma i Bactiguard Holding AB (publ) kommer att hallas tisdagen den 28 april 2020, vid bolagets
huvudkontor i Botkyrka.

Kontaktperson

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80

Cecilia Edstrom, CFO och vice VD: +46 72 226 23 28

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 5 februari 2020

Jan Stahlberg Mia Arnhult
Styrelseordférande Styrelseledamot
Thomas von Koch Anna Martling
Styrelseledamot Styrelseledamot

Christian Kinch

Verkstéllande direktor och Styrelseledamot

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikbolag vars mission &r att radda liv. Det gor vi genom att utveckla och tillhandahalla
infektionshammande l6sningar som kraftigt minskar risken for vardrelaterade infektioner och reducerar anvandningen av
antibiotika. P& s& satt sparar vi ocksa avsevarda kostnader &t manniskor, sjukvard och samhalle. Bactiguards ytskikt forhindrar
vardrelaterade infektioner genom att minska bakteriell adhesion och tillvaxt pa medicintekniska produkter. Urinvagskateter med
Bactiguards ytskikt &r marknadsledande i USA och Japan via var licenspartner BD och foretaget har aven en egen produktportfolj,
som bestar av kateter for urin-, luft-och blodvagarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas med fokus pd marknader i
Europa, Mellandstern, Asien och Latinamerika. Foretaget har cirka 70 anstéllda runt om i varlden. Huvudkontoret med
produktionsanlaggning ligger i Stockholm. Bactiguard ar noterat p& Nasdaq Stockholm. Las mer om Bactiguard pa
www.bactiguard.se.

Denna information ar sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstéende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
2020-02-05, kI. 08.00.
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