Bokslutskommuniké 2020

Fjarde kvartalet 2020

. Intakterna uppgick till 55,6 (59,8) MSEK, en minskning
med 7% (justerat for valuta -2%).

. EBITDA uppgick till 4,9 (12,2) MSEK med en EBITDA-
marginal pa 9% (20%).

. Rorelseresultatet uppgick till -6,4 (1,7) MSEK.

. Periodens resultat uppgick till -9,4 (1,6) MSEK. Resultat
per aktie uppgick till -0,28 (0,05) kr.

e  Kassaflode frén 16pande verksamheten uppgick till 3,9
(36,9) MSEK motsvarande 0,12 (1,11) kr per aktie.

Vasentliga hédndelser under fjarde kvartalet

e  Fortsatt expansion i EU med nytt partnerskap i Spanien.
e  Forsta ordern pa Bactiguards coating-koncentrat fran Kina.

e  Forsiljnings- och marknadsorganisationen forstéarks.
Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

e  CE-mirke for Zimmer Biomets traumaimplantat med
Bactiguards teknologi.

e  Hydrocyn® aqua lanseras i Grekland.

e  Cecilia Edstrom lamnar VD-rollen

Januari - december 2020

. Intdkterna uppgick till 186,0 (193,9) MSEK, en minskning
med 4% (justerat for valuta -2%).

. EBITDA uppgick till 26,7 (61,6) MSEK med en EBITDA-
marginal pa 14% (32%).

. Rorelseresultatet uppgick till -17,6 (19,5) MSEK.

. Periodens resultat uppgick till -37,0 (16,3) MSEK, varav
-10,9 MSEK éir en IFRS relaterad justering av kvittnings-
emissionen’. Resultat per aktie uppgick till -1,10 (0,49) kr.

e  Kassaflode frén l6pande verksamheten uppgick till 0,7
(54,0) MSEK motsvarande 0,02 (1,62) kr per aktie.

Covid-19 effekter

Under fjarde kvartalet ség vi en dterhdmtning till mer normala
nivéer i licensaffaren och en starkare férsiljning av vira egna
BIP-produkter dn under tredje kvartalet. Bide licensintakterna
och forsaljningen av BIP-produkter &r fortsatt padverkade av den
minskade ordinarie sjukvard och uppskjutna operationer som
Covid-19 fort med sig. Utrullningen av vaccin kommer successivt
att ha en positiv effekt pa atergdngen till en mer normal situation,
men det kan ta ytterligare ett eller tva kvartal. Samtidigt byggs
den globala vardskulden pa och behover bearbetas. I det
sammanhanget ser vi ett stort behov av vara produkter for
infektionsprevention. Utvecklingen i nértid ar emellertid fortsatt
svarbedomd.

Kv 4 2020 Kv 4 2019 2020 2019
Intakter?, MSEK 55,6 59,8 186,0 193,9
EBITDA3, MSEK 4,9 12,2 26,7 61,6
EBITDA-marginal®, % 9% 20% 14% 32%
Rorelseresultat?, MSEK -6,4 1,7 -17,6 19,5
Periodens resultat?, MSEK -9,4 1,6 -37,0 16,3
Justerat periodens resultat®, MSEK -9,4 1,6 -26,1 16,3
Resultat per aktie?, SEK -0,28 0,05 -1,10 0,49
Justerat resultat per aktie®, SEK -0,28 0,05 -0,78 0,49
Kassaflode fran Iopande verksamheten?, MSEK 3,9 36,9 0,7 54,0
Kassaflode fran lopande verksamheten per aktie®, SEK 0,12 1,11 0,02 1,62
Soliditet®, % 55% 60% 55% 60%
Nettoskuld®, MSEK 254,1 185,0 254,1 185,0

1Den del av kopeskillingen for forvirvet av Vigilenz som bestod av aktier betraktas redovisningsméssigt som ett finansiellt instrument och
terminseffekten redovisas som finansiell post i resultatridkningen. Detta paverkade nettoresultatet med -10,9 MSEK for heléret 2020. Justeringen

r endast redovisningsteknisk och paverkar inte kassaflodet.
2 Definierat enligt IFRS.
3 Alternativt nyckeltal. For definition och avstimning se sidorna 19-20.
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VD kommenterar fjarde kvartalet

Vi sag en aterhamtning i licensaffaren med BD och en starkare forséaljning av
vara egna BIP-produkter i fjarde kvartalet. Det ar gladjande, men pandemin
paverkar oss negativt eftersom den ordinarie sjukvarden fortfarande gar pa
sparlaga i manga lander och planerade operationer skjuts upp. Det har lett till
en betydande global vardskuld som maste hanteras. | det perspektivet ar
infektionsprevention inte bara en strategisk fraga for Bactiguard utan for hela
varlden, vilket 6ppnar nya maojligheter for oss. Med forvarvet av Vigilenz, en
bredare produktportfélj och marknadsnéarvaro, CE-market for Zimmer
Biomets traumaimplantat och en forstarkt marknads- och
forsaljningsorganisation géar vi in i 2021 som ett starkare foretag.

2020 kom att préglas av pandemin och det strategiska forvirvet av malaysiska Vigilenz som vi
genomforde i februari. Forvarvet gav oss flera viktiga tillgangar och breddade var produkt-
portfolj till att utover produkter for urin-, blod och luftvégarna dven omfatta sarvard. Vi kunde
bland annat komplettera véart utbud med Hydrocyn® aqua for avancerad sérvard och
desinfektion och fick en modern och effektiv produktionsanldggning i Malaysia. Dessutom
etablerade vi ett starkare fotfaste i Sydostasien och en vil etablerad direktforsiljnings-
organisation i Malaysia. Det innebar att forsiljningen i Sydostasien utvecklats vil, trots att flera
lander i regionen periodvis varit nedstdngda under pandemin.

Viér licensaffar med BD har paverkats negativt av pandemin. Minskad ordinarie sjukvérd och
uppskjutna planerade operationer har dven drabbat BD:s forséljning av forbrukningsartiklar. Vi
sdg en aterhdmtning till mer normala nivaer i fjarde kvartalet och BD har nyligen rapporterat
om en mer positiv utveckling. Den underliggande afféren ar stabil och forvéntas fortsitta
aterhdmta sig i takt med att sjukvarden &tergér till ordinarie verksamhet.

Vi har nyligen gjort viktiga framsteg i licenssamarbetet med Zimmer Biomet, som fortsatter med
hog intensitet. Det CE-mirke vi erholl for deras Bactiguard-coatade traumaimplantat i januari
2021 &r ett riktigt genombrott. Det banar vég for produktion och lansering av produkterna
under forsta halvaret 2021. Inledningsvis kommer produktionen att i var anldggning i Penang
och regelbundna licensintékter genereras nar produkterna levererats och anvints. Parallellt
pagar arbetet med registreringen i USA. Partnerskapet med Zimmer Biomet som inleddes 2019
utvecklas mycket positivt och har potential att expandera Bactiguards licensaffar avsevart.

I fjarde kvartalet rapporterade vi om ett annat genombrott i Kina. Var partner Well Lead har —
trots pandemin — gjort viktiga framsteg i utvecklingen av sin egen portfolj av medicintekniska
produkter med Bactiguards teknologi. Det har lett till att Well Lead lagt en forsta order pa
Bactiguards coating-koncentrat som ska anvandas i produktutveckling och tillverkning i
avvaktan pa regulatoriskt godkdnnande for lokalproducerade produkter. Ordern genererade
licensintékter i fjarde kvartalet pd drygt 9 miljoner kronor. I takt med att produkterna blir
godkanda kommer vart partnerskap med Well Lead att 6verga fran att vara ett
distributorssamarbete till att bli en ren licensaffar.

Jag dr besviken 6ver att vi under 2020 inte nadde vart mél att teckna en eller tvd nya
licensaffarer. Vi har flera spannande projekt och dialoger pa gang, men pandemin har lett till
minskad investeringskapacitet hos potentiella partners och tidsméssigt mer utdragna processer.
Strategin att etablera en eller tvd nya licensafférer per ar ligger fast, med fokus pa ortopediska
och dentala implantat och olika typer av produkter f6r blodbanan, till exempel stentar och
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dialyskatetrar. Vi vet att Bactiguards teknologi ar mycket val lampad for olika typer av
medicinska applikationer, béde for kortare bruk och langtidsanvandning och vi ar 6vertygade
om att pagdende projekt och studier kommer att leda till nya licensaffarer.

Jag ar glad over att kunna valkomna flera, mycket erfarna ledare, marknadsforare och siljare till
Bactiguard. Ledningsgruppen har forstarkts med Petra Kaur Ljungman som marknads- och
kommunikationschef och Peter Radqvist som global forséljningschef, bida med erfarenhet av
att skapa lonsam tillvéxt. De tillfor strategisk och operationell kompetens som ar viktig for
Bactiguards fortsatta globala expansion. Nu ska vi 6ka trycket i var forséljningsorganisation och
gora Bactiguard mer synligt och tongivande. Malet ar att vira produkter ska bli det sjélvklara
valet for infektionsprevention och etableras som vardstandard.

Under hosten borjade vi fordandra vér forséaljningsstrategi och har nu etablerat en egen siljstyrka
for Norden, ut6ver den vi redan har i Malaysia. Véra distributérssamarbeten fortsatter samtidigt
att vara viktiga och i fjarde kvartalet fortsatte var expansion i Europa genom ett partnerskap for
den spanska marknaden. Samarbetet avser BIP-portfoljen med produkter for urinvégarna,
blodbanan och luftvdgarna. Partnerskapet dr betydelsefullt, dd Spanien &r ett av Europas storsta
lander med 46 miljoner invénare. I Indien har vi gjort framsteg pa marknaden. E-handels-
plattformen som den indiska regeringen startat for medicintekniska produkter, har lett till flera
ordrar pa centrala venkatetrar och vi ser ett vixande intresse for vara produkter.

Desinfektion- och sarvérd ar en viktig del i var tillvéxtstrategi. Vi har ndrmast fokus pa att
lansera den effektiva och alkoholfria 16sningen Hydrocyn® aqua i Europa, Mellanéstern, och
Indien i tillagg till Sydostasien. Den globala utrullningen fortsétter for fullt, men lokala
regelverk gor att det tar tid innan forsiljningen tar fart pa allvar.

Ijanuari i ar tog vi nésta steg i Europa med lanseringen av Hydrocyn i Grekland, efter
lanseringen i Sverige i borjan av 2020. Vi var snabba pé bollen att 6ka produktionen och
sdkerstilla leveranser nér det rddde stor brist pd desinfektionsmedel i varden och for viktiga
samhéllsfunktioner. Vi ir glada att vi kunde hjalpa bl a Polisen i ett svart ldge, men att etablera
en privat luftbro kostar pengar. I december fick vi ett EU-bidrag, men det var langt ifrin
tillrackligt for att ticka merkostnaderna. Har hade vi 6nskat storre insatser bade fran den
svenska regeringen och EU.

2020 har varit ett utmanande ar pa grund av pandemin, men Bactiguard gér in i 2021 som ett
starkare foretag. Vi gjorde vart forsta forvarv nagonsin och integrerade Vigilenz, breddade
produktportfoljen, gjorde framsteg i licensaffaren och vissade var forsiljningsstrategi.

Den globala utrullningen av vaccin kommer att ha en positiv effekt pa vara samhéllen och var
vardag, inte minst for att & sjukvérden att dterg till ett mer normalt lige. Hastigheten i
utrullningen av vaccin och risken for mutationer med nya utbrott gor att utvecklingen i nartid ar
fortsatt svarbedomd. Den globala vardskulden maste samtidigt hanteras och bara i Region
Stockholm uppskattar man att det kommer ta tva &r att hantera det uppddmda behovet.
Infektionsprevention dr darmed inte bara en strategisk fraga for Bactiguard utan en central
komponent i framtidens sjukvard och en av de viktigaste héllbarhetsfrgorna.

Jag har varit en del av Bactiguards foretagsledning i sju intensiva &r. Det har varit en otroligt
spannande period, béde for mig och bolaget och vi har skapat virdet for patienter, vara partners
och aktiedigare. Jag ar Gvertygad om att Bactiguard star béttre rustat &n nagonsin for att dra
fordel av en 6kad global efterfragan pa infektionsprevention. Darfor anser jag att tiden ar ratt att
ldmna 6ver till en ny VD som kan sétta ribban f6r den kommande femérsperioden och ta
Bactiguard till nasta niva.

Cecilia Edstrém, VD
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Bactiguards vision och affarsidé ar att forhindra vardrelaterade infektioner, 6ka
patientsdkerheten och ridda liv. Grunden for var affairsmodell 4r en unik,
infektionsforebyggande teknologi, som vi erbjuder andra tillverkare av medicintekniska
produkter via licensavtal och i form av véar egen produktportfolj av forbrukningsartiklar for
sjukvarden.

BIP Foley BIP ETT BIP CVC Avancerad Avancerad
Urinvégskateter Endotrakealtub Central venkateter desinfektion sarvard
Licensaffarer
Bactiguardprodukter
Bactiguards teknologi

Bactiguard Infection Protection (BIP)

Bactiguard har en bred portfolj av produkter som skyddar mot och forebygger infektioner.
Portfoljen innehaller produkter for urin-, blod- och luftvigarna samt sérvardsprodukter i form
av kirurgiska suturer, sértvétt, forband och desinfektionsmedel.

Licensintakter

Bactiguard licensierar den patenterade teknologin till medicinteknikforetag Gver hela virlden
som applicerar den pa sina produkter och siljer dem under eget varumirke. Licensintidkterna
omfattar initiala avgifter relaterade till rattigheten att anvinda vér teknologi for produkter inom
ett specifikt applikations- och geografiskt omrade.

Licensintidkterna omfattar dven royalty, det vill sédga en rorlig ersittning nar produkterna nar
marknaden och genererar forsiljningsintikter. Licenstagarna far tillging till Bactiguards
processkunnande medan sjélva ytskiktet — koncentratet av Adelmetaller — ar en affarshemlighet.

1 begreppet nya licensintéikter inkluderas den initiala licensavgiften, medan royalties ingér i
licensintikter.

USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien

Becton Dickinson and Company

(BD, tidigare C.R. Bard) Urinkatetrar (Foley)

Globalt exklusive

Zimmer Biomet Ortopediska traumaimplantat ASEAN-regionen

Well Lead Medical Urinkatetrar, ETT och CVC Kina

Avancerade vaskulara

injektionskatetrar Globalt

Smartwise Sweden AB
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Kv 4 Kv 4

MSEK 2020 2019
Licensintakter 32,81 33,7
Nya licensintékter 0,6 -
Forsaljning av BIP-produkter 16,9 25,31
Ovriga intékter 5,3 0,9
Totala intékter 55,6 59,8

1 Under 2019 sdldes BIP-produkter till Kina for 16,5 MSEK. Under 2020 har partnerskapet med Well Lead i
Kina dvergdtt ifran att vara distributorssamarbete till att bli licensaffdr, varmed 9,4 MSEK i intdkter
inkluderas 1 Licensintdkter

Totala intékter i kvartalet uppgick till 55,6 (59,8) MSEK, en minskning med 7%. Rensat for
valutaeffekter var minskningen 2%.

Licensintakter uppgick till 32,8 (33,7) MSEK dér 23,4 (33,7) MSEK utgjorde intikter fran BD.
Intédkterna fran BD péverkades negativt av valutaeffekter pa 3,3 MSEK. Under kvartalet har vi
sett en dterhdmtning till mer normala nivéer, men intdkterna fran BD ir fortsatt paverkade av
minskad ordinarie sjukvérd och uppskjutna operationer till foljd av pandemin. Intdkterna under
fjarde kvartalet 2019 var védsentligt hogre an normalt pga. tillaggsbestéllningar. Den
underliggande affédren med BD ér stabil och forvéntas fortsitta aterhdmta sig i takt med att
sjukvérden dtergér till mer normal verksamhet.

I Kina har Bactiguard ett kombinerat licens- och distributérsavtal med Well Lead. Under 2020
har Well Lead gjort framsteg i utvecklingen av sina egna medicintekniska produkter med
Bactiguards teknologi. Tidigare har uteslutande fardiga BIP-produkter levererats till Well Lead
och i december fick Bactiguard den forsta ordern avseende coating-koncentrat, som ett nidsta
steg i affarsutvecklingen. Ordern uppgick till 9,4 MSEK och dr inkluderad i kvartalets
licensintékter. Fjarde kvartalet 2019 innehdll ingen licensintikt frin Kina, utan da levererades
BIP-produkter till ett virde av 16,5 MSEK.

Péagaende projekt har resulterat i nya licensintékter pa cirka 0,6 (-) MSEK i kvartalet.

Vi sag en starkare forséljning av BIP-produkter i kvartalet jamfort med foregdende kvartal.
Intédkterna uppgick till 16,9 (25,3) MSEK och var 10,4 MSEK i tredje kvartalet. Jamforelsen
paverkas av att fjarde kvartalet 2019 inneholl BIP-produkter till Kina pé 16,5 MSEK. Den nya
produktportfoljen frén Vigilenz bidrog ocksa positivt till forsiljningen.

Under kvartalet utvecklades Sydostasien och Mellanostern vil. I Europa tecknades ett nytt
distributorsavtal for Spanien omfattande BIP-produkterna och i januari 2021 etablerades ett
partnerskap for Hydrocyn® aqua i Grekland.

Ovriga intikter uppgick till 5,3 (0,9) MSEK varav 3,0 MSEK avser balansrikningsrelaterade
valutaeffekter och 1,4 MSEK avser bidrag. Bidraget ir ett EU-bidrag for 6kade
transportkostnader. Bidraget gick oavkortat till Svenskt Industriflyg for att kompensera dem for
okade kostnader relaterade till den privata luftbro som etablerades mellan Asien och Europa
under varen. For bidraget motsvarande kostnader finns upptagna under posten Révaror och
fornodenheter, vilket innebar en neutral resultateffekt av erhallet bidrag.
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EBITDA uppgick i kvartalet till 4,9 (12,2) MSEK och EBITDA-marginalen var 9% (20%).

Kostnaderna for ravaror och fornédenheter 6kade med 2,6 MSEK under fjarde kvartalet jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar, trots lagre forsiljning av BIP-produkter. Detta dr en
kombination av resterande fraktkostnader fran tidigare kvartal, avskrivningar for inkurans samt
hogre inkopskostnader for ravaror drivet av valutaférandringar. Dessa engangsposter paverkar
bruttomarginalen negativt for kvartalet.

Ovriga externa kostnader minskade med 2,7 MSEK jimfért med samma period foregiende ar.
Minskningen héanfor sig till lagre konsult- och resekostnader samt ldgre marknadsforings-
aktiviteter till f5ljd av instillda méssor.

Personalkostnader 6kade med 1,6 MSEK jaimfort med fjirde kvartalet foregiende &r. Okningen
beror pa integrationen av Vigilenz.

Ovriga rorelsekostnader utgors av balansrikningsrelaterade valutaeffekter som paverkade
resultatet for kvartalet negativt med -4,4 (-1,2) MSEK.

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet uppgick till -6,4 (1,7) MSEK. Avskrivningar,
som inte dr kassaflodespaverkande, paverkade rorelseresultatet med -11,3 (-10,5) MSEK, varav
avskrivningar p& Bactiguard-teknologin utgjorde -6,4 (-6,0) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -3,0 (-2,0) MSEK. Finansiella kostnader i kvartalet bestér framst
av valutaeffekter pa finansiella poster samt ranta pé lan.

Periodens skatt uppgick i kvartalet till 0,0 (1,8) MSEK. Inkomstskatt i utlindska dotterbolag
utgor -0,5 MSEK av periodens skatt medan 0,5 MSEK avser forandring i uppskjuten skatt
hénforlig till koncernens immateriella tillgadngar.

MSEK 2020 2019
Licensintakter 102,9 113,3
Nya licensintékter 0,6 315
Forsaljning av BIP-produkter 68,9 40,2
Ovriga intéakter 13,7 8,9
Totala intakter 186,0 193,9

Totala intékter uppgick till 186,0 (193,9) MSEK, en minskning med 4%. Rensat for
valutaeffekter var minskningen 2%.

Under 2020 minskade licensintdkterna frain BD med 19,9 MSEK till f6ljd av pandemin.
Minskningen ar delvis en effekt av en svagare dollarkurs, vilken har paverkat intékterna fran BD
med -3,3 MSEK, men framforallt en effekt av 1agre volymer. Under pandemin har den ordinarie
sjukvérden och planerade operationer skjutits upp vilket péverkat BD:s forséljning av
forbrukningsartiklar negativt. Den underliggande affiren med BD &r stabil och forvéntas
fortsitta aterhdmta sig i takt med att sjukvérden atergar till mer normal verksamhet.
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Under éret har nya projekt lett till nya licensintékter pa 0,6 MSEK. Foregéende ar uppgick nya
licensintékter till 31,5 MSEK varav 29,4 MSEK frdn Zimmer Biomet och 2,1 MSEK fran Well
Lead.

BIP-forsaljningen uppgick 2020 till 68,9 (40,2) MSEK och utgjorde 37% av totala intdkter. Den
kraftiga 6kningen beror huvudsakligen pé god tillvéxt i den produktportfolj som medféljde
forvirvet av Vigilenz. I slutet av mars lanserades Vigilenz produkt Hydrocyn® aqua pa den
svenska marknaden och anviandningsomradet breddades frén avancerad sarvard till
desinfektion. Intékter fran Vigilenz ingér i BIP-portfdljen fran och med mars 2020.

Ovriga intikter uppgick till 13,7 (8,9) MSEK varav 9,5 (4,3) MSEK avser balansriknings-
relaterade valutaeffekter.

Intaktsutveckling rullande tolv manader
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EBITDA f6r 2020 uppgick till 26,7 (61,6) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal pd 14%
(32%). Foregaende ars hoga EBITDA-nivéa var till stor del ett resultat av licensintékter om 29,4
MSEK kopplade till licensavtalet med Zimmer Biomet.

Kostnader for ravaror och fornédenheter 6kade pa grund av tillvixten i BIP-forsiljningen, 6kade
fraktkostnader, lagerjusteringar for inkurans samt hégre inkpskostnader for ravaror drivet av
valutaforandringar.

Ovriga externa kostnader var 3,1 MSEK hogre 4n foregdende ar. Ovriga externa kostnader 6kade
pa grund av forvérvet av Vigilenz, hogre aktivitet inom kliniska studier och kade
konsultkostnader. Lagre marknadsforingsaktiviteter till f6ljd av instdllda méssor hade motsatt
effekt pa kostnadsutvecklingen.

Okningen av personalkostnader med 9,1 MSEK beror p4 integrationen av Vigilenz.

Ovriga rorelsekostnader bestir av balansrikningsrelaterade valutaeffekter som paverkat
negativt med -7,3 (-2,5) MSEK.
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Rorelseresultatet 2020 uppgick till -17,6 (19,5) MSEK. Avskrivningar som inte ar
kassaflodespaverkande paverkade rorelseresultatet med -44,3 (-42,1) MSEK, varav
avskrivningar pd Bactiguard-teknologin utgjorde -25,1 (-23,8) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -24,3 (-9,2) MSEK. Den del av kopeskillingen for forvarvet av
Vigilenz som bestod av aktier betraktas som ett finansiellt instrument och terminseffekten
redovisas som finansiell post i resultatrakningen. Detta har péverkat finansnettot med -10,9
MSEK 2020.

Rintekostnader for banklan samt upplaggningsavgift for en ny medelfristig finansiering som
sdkerstilldes i samband med forvirvet av Vigilenz uppgick under perioden till -5,7 (-4,8) MSEK.
Resterande rantekostnader avser frimst rantekostnader for leasing. Valutaterminer pd USD har
under &ret paverkat finansnettot positivt med 2,2 (-1,2) MSEK.

Periodens skatt uppgick till 5,0 (5,9) MSEK. Inkomstskatt i utlindska dotterbolag utgor -0,8
(0,0) MSEK. Resterande belopp avser forandring i uppskjuten skatt hanforlig till koncernens
immateriella tillgdngar.

Periodens resultat for 2020 uppgick till -37,0 (16,3) MSEK, varav den ovan nimnda
redovisningstekniska effekten avseende kvittningsemissionen termin utgor -10,9 MSEK.

Resultatutveckling rullande tolv manader
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= EBITDA Rérelseresultat

De senaste drens stabila EBITDA-resultat ar en effekt av god intaktsutveckling, hanforlig till nya
licensavtal, tillvaxt i BIP-forsiljningen samt forvarvet av Vigilenz. Under andra halvaret 2020
var licensintikterna lagre &n motsvarande period foregdende ar, vilket fir genomslag pa
resultatutvecklingen. EBITDA-marginalen uppgick till 14% (32%) for helaret 2020.
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Kassaflodet fran den lopande verksamheten var 3,9 (36,9) MSEK i kvartalet till f6ljd av positivt
rorelseresultat och hogre omsittning av varulagret. I slutet av kvartalet inkom ocksé storre
betalningar pé édldre kundfordringar vilket bidrog positivt. Under fjarde kvartalet foregdende ar
inkom betalning av den initiala licensavgiften pa 29,4 MSEK fran Zimmer Biomet, vilket
genererade ett starkt kassaflode.

Investeringar uppgick till -7,2 (-1,3) MSEK i kvartalet och bestod av -2,8 MSEK i materiella
anldggningstillgdngar, framforallt i produktionsanlaggningar, samt -4,4 MSEK i immateriella
tillgéngar, vilket avser aktiverade utvecklingsutgifter samt kostnader for férnyade patent.

Under kvartalet nyttjades en mindre del av checkkrediten, vilket i kassaflodet far en negativ
effekt om -5,0 MSEK och totalt kassaflode for fjarde kvartalet uppgick till -7,8 (17,3).

For 2020 uppgick kassaflodet fran den l6pande verksamheten till 0,7 (54,0) MSEK. Differensen
ar framst en effekt av lagre resultat samt negativ utveckling av rorelsekapitalet.
Rorelsekapitalforandringen beror pa att lagret av BIP-produkter byggdes upp i Sverige och
Malaysia i borjan av ret for att mota den 6kade efterfrdgan som pandemin initialt skapade, men
som senare avtog i och med minskad beliggning i sjukvarden samt svarigheter att bedriva aktiv
forsaljning pa nedstingda marknader.

Forvirvet av Vigilenz paverkade kassaflodet fran investeringsverksamheten med netto -41,7
MSEK. Forvarvet finansierades genom att koncernens befintliga kreditfacilitet utékades med
43,4 MSEK samt en villkorad nyemission av 241 512 B-aktier.

Koncernens investeringar uppgick under 2020 till -15,4 (-4,4) MSEK och avser investeringar i
produktionsanldggningen i Penang, Malaysia, IT-satsningar i koncernen samt aktiverade
utvecklingsutgifter. Amortering av leasingskuld paverkade kassaflodet fran
finansieringsverksamheten med -5,5 (-8,9) MSEK. Investeringarna har delvis finansierats med
utnyttjande av checkkrediten, dir 8,9 MSEK var utnyttjat per 31 december 2020.

Det totala kassaflodet for 2020 var -10,1 (21,7) MSEK.

Eget kapital uppgick den 31 december 2020 till 374,7 (386,7) MSEK. Efter &rsstimman 28 april
genomfordes en kvittningsemission av 241 512 B-aktier som dellikvid for forvirvet av Vigilenz.
Enligt IFRS virderas aktierna till marknadskursen per emissionsdagen (133kr/aktie), vilket
innebar en 6kning av eget kapital om 32,1 MSEK. Redovisningsmassigt betraktas denna
dellikvid som ett finansiellt instrument och terminseffekten har paverkat arets resultat med
-10,9 MSEK. Diarmed har nettopaverkan pé eget kapital till f6ljd av kvittningsemission varit 21,2
MSEK for 2020.

Nettoskulden uppgick den 31 december 2020 till 254,1 (185,0) MSEK. I samband med forvirvet
av Vigilenz omforhandlades koncernens befintliga kreditfacilitet hos SEB. Detta innebar att
16ptiden forlangdes till februari 2023 och det totala utestdende beloppet uppgick till 170,9
(127,5) MSEK den 31 december 2020. Laneavtalet innefattar en obligatorisk aterbetalning som
innebdr att ett belopp motsvarande 50% av fritt kassaflode (kassaflode fore finansiering med
avdrag for ranta och amortering leasingskuld), dock ej 6verstigande 35 MSEK, betalas arligen
(sa kallad cash sweep). Till f6]jd av effekterna av pandemin har villkoren i 1dneavtalet med SEB
omforhandlats under januari 2021. Villkoren ar omforhandlade med avseende pé covenanter
och tillginglig checkkredit som nu uppgar till 45 (30) MSEK, 6vriga villkor dr oférdndrade.

Totala tillgdngar i koncernen uppgick den 31 december 2020 till 675,2 (641,4) MSEK. De storsta
tillgéngsposterna i balansrakningen avser goodwill 245,4 MSEK och Bactiguards teknologi 149,7
MSEK. Teknologin skrivs av med cirka 25 MSEK per &r Gver 15 &r.

I not 3 aterfinns férvarvsanalys for forvirvet av Vigilenz.
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Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pd Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTT”. Sista
betalkurs for den noterade B-aktien den 30 december 2020 var 143 kr och borsvardet uppgick
till 4 797 MSEK. Kursutvecklingen under 2020 innebar att Bactiguard per 1 januari 2021,
flyttades fran Nasdaq Small Cap till Nasdaq Mid Cap segmentet.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick den 31 december 2020 till 0,8 MSEK fordelat pa 29 543 885
B-aktier med en rost vardera (29 543 885 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera
(40 000 000 roster). Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick den 31 december
2020 till 33 543 885 aktier och 69 543 885 roster. Under andra kvartalet emitterades 241 512
nya B-aktier som dellikvid for forvarvet av Vigilenz.

Agarstruktur

Den 31 december 2020 hade Bactiguard 4 999 aktiedgare.
Antal Antal Totalt % %
A-aktier B-aktier antal  av kapital av roster
Christian Kinch och bolag 2 000 000 4125977 6125977 18,3% 34,7%
Thomas von Koch och bolag 2000000 4125878 6 125 878 18,3% 34,7%
Nordea Investment Funds 3419987 3419 987 10,2% 4,9%
Jan Stahlberg 3354387 3354387 10,0% 4,8%
Fjarde AP Fonden 3300391 3300391 9,8% 4,7%
Handelsbanken Fonder 1895 302 1895 302 5,7% 2,7%
State Street Bank and Trust Co 821 282 821 282 2,4% 1,2%
Forsékringsbolaget Avanza Pension 702 790 702 790 2,1% 1,0%
UBS AG London Branch 695 655 695 655 2,1% 1,0%
Lancelot Asset Management AB 650 000 650 000 1,9% 0,9%
Summa tio storsta dgare 4000000 23091649 27091 649 80,8% 90,7%
Summa 6vriga &gare 6 452 236 6 452 236 19,2% 9,3%
Totalt antal aktier 4000000 29543885 33543885 100% 100%

Personal
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick i kvartalet till 163 (59), varav 105 (36) ar kvinnor.
Vid 4rets slut var antalet anstillda 181 (51). Okningen ir hinforlig till forvirvet av Vigilenz.

Vasentliga handelser under kvartalet
For visentliga hiandelser, se sidan 1. Alla pressmeddelande finns p& webbplatsen
www.bactiguard.com

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
For vasentliga handelser efter kvartalets utgéng, se sidan 1. Alla pressmeddelande finns p&
webbplatsen www.bactiguard.com

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS). Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas savil i noter som
pa annan plats i delérsrapporten. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.
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Redovisnings- och varderingsprinciper framgér av arsredovisningen och inga férandringar har
skett sedan arsredovisningen for 2019 publicerades.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan f&
intékter och ddra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste
verkstillande beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Foretagets
rapportering av rorelsesegment 6verensstimmer med den interna rapporteringen till den hogste
verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéallande beslutsfattaren ar den funktion som
bedomer rorelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets
bedomning ar att koncernledningen utgor den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Bolaget
bedoms i sin helhet verka inom en rorelsegren.

Transaktioner med narstaende

Sedan 2017 har Bactiguard ett licensavtal med Smartwise Sweden AB ("Smartwise”), ett foretag
som &gs av en grupp privata och institutionella investerare, inklusive Bactiguards
huvudaktiedgare Christian Kinch och Thomas von Koch. Under perioden har inga transaktioner
med Smartwise skett, men Smartwise systerbolag hyr lokaler av Bactiguard AB pa marknads-
massiga villkor. Harut6ver har inga transaktioner med nérstéende skett under perioden.

Moderforetaget

Intédkter utgors av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har
vidarefakturerats. Under delarsperioden har moderbolaget erhéllit rinta pa dess fordringar pa
koncernbolag. Inga investeringar har genomforts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsitts genom sin verksambhet for olika sorters risk. Det pagér en
kontinuerlig process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive
risk ska hanteras. Koncernen arbetar for att skapa ett 6vergripande riskhanteringsprogram som
fokuserar pé att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat.
Bolaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt
finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i arsredovisningen for 2019 pa
sidorna 46 och 60-61.

Covid-19

1 tillagg till redan identifierade risker analyseras paverkan av den pagidende pandemin
regelbundet. Bactiguard som foretag foljer respektive lands rekommendationer fran
motsvarigheten till Folkhidlsomyndigheten och vidtar atgérder darefter.

Under &ret har pandemin péverkat Bactiguard pé flera sétt. Pandemin har 6kat behovet av
infektionsprevention och darmed skapat nya moéjligheter for Bactiguard, vilket fick en positiv
effekt pa forsiljningen under forsta halvaret. Under tredje kvartalet fick pandemin en tydlig
negativ paverkan pa var verksamhet till f61jd av minskad ordinarie sjukvard och uppskjutna
operationer. Under fjarde kvartalet har vi sett en aterhdmtning till mer normala nivaer i
licensaffiaren och starkare forséljning av vara egna BIP-produkter 4n under tredje kvartalet.
Béde licensintékter liksom forsiljningen av BIP-produkter &r fortsatt pAverkade av minskad
ordinarie sjukvérd och uppskjutna operationer. Forvérvet av Vigilenz har stiarkt Bactiguard och
forbattrat kassaflodet.

Det finns nu en stor vardskuld globalt som maste bearbetas. Utrullningen av vaccin kommer att
ha en positiv effekt och vi ser ett stort behov av vira produkter for infektionsprevention.
Utvecklingen i nértid ar emellertid fortsatt svirbedomd.

Aven om Covid-19 har paverkat forsiljningen och resultatet negativt, sa 4r var bedémning att
det 4r en temporér effekt. Vardbehovet kvarstar och vi skjuter en accelererande vardskuld
framfor oss som méste adresseras. Darutover har vi ett ndra samarbete med véra licenspartners
och ser att var teknologi fram6ver kommer bidra med stort vérde i form av nya licensafférer och
diarmed oOkat kassaflode. Baserat pa ovan anser vi att teknologin har ett virde vida 6verstigande
bokfort viarde och ser darfor inget nedskrivningsbehov avseende koncernens immateriella
tillgdngar och uppskjuten skatt.
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Finansiella mal

Bactiguards maél &r att skapa virde och ge en bra avkastning for aktiedgarna. Bactiguards
finansiella mal &r att uppna:

e  en genomsnittlig tillvaxt om 20% per ar under en femarsperiod, med 2020 som basar;
e en EBITDA-marginal om minst 30% vid slutet av femarsperioden (&r 2025);

e en utdelning pd 30-50% av resultat efter skatt med beaktande av bolagets finansiella
stillning. Bolaget dr i en expansionsfas och kommer darfor under de ndrmaste aren
att prioritera tillvaxt fore utdelning.

Bactiguard kommer att fortsitta expandera verksamheten genom att stirka forsiljnings- och
marknadsorganisationen, utveckla produktportfoljen och genom att ingé nya licensavtal inom
fler terapiomraden samt selektiva forviry.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning f6r 2020.
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2020 2019 2020 2019
Intékter Not 1
Licensintakter 33378 33650 103 463 144 751
Forsaljning av BIP-produkter 16 878 25289 68 852 40 236
Ovriga intakter 5304 886 13711 8942
55561 59 825 186 026 193 929
Forandring i fardigvarulager och produkter i arbete* 478 1813 4700 3882
Aktivering arbete for egen rakning® 3436 516 3959 2731
Ravaror och férnodenheter -19 803 -17 234 -43 853 -32 062
Ovriga externa kostnader -10994 -13 736 -49 330 -46 242
Personalkostnader -19 380 -17 788 -67 188 -58 082
Avskrivningar -11 307 -10 481 -44 293 -42 128
Ovriga rorelsekostnader -4 426 -1176 -7 659 -2516
-61 996 -58 086 -203 664 -174 418
Rorelseresultat -6 435 1739 -17 638 19511
Finansiella poster
Finansiella intakter 1995 1458 2240 151
Finansiella kostnader -4 952 -3444 -15 667 -9 309
Resultat fran forandring derivat® -10 868
-2 957 -1 986 -24 295 -9158
Resultat fore skatt -9 392 -247 -41 933 10 353
Periodens skatt -26 1806 4953 5903
Periodens resultat -9418 1559 -36 980 16 256
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -9418 1559 -36 980 16 256
Resultat per aktie i kr’ -0,28 0,05 -1,10 0,49

4 Posten har i tidigare &rs rapportering redovisats i Ovriga intikter.

5 Posten har i tidigare ars rapportering redovisats i posterna Ovriga externa kostnader (313 Tkr okt -dec 2019, 1692 Tkr heldr 2019) samt
Personalkostnader (203 Tkr okt-dec 2019, 1039 Tkr heldr 2019).

6 Den del av kopeskillingen for forvérvet av Vigilenz som bestod av aktier betraktas redovisningsmassigt som ett finansiellt instrument och
terminseffekten redovisas ddrmed som finansiell post i resultatrakningen. Detta paverkade nettoresultatet med -10,9 MSEK f6r 2020.
Kvittningsemissionen for forvarvet av Vigilenz genomfordes i samband med arsstimman den 28 april 2020.

7 Ingen utspadning &r aktuell.
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okt-dec okt-dec helar helar
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat -9 418 1559 -36 980 16 256
Ovwrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till drets
resultat
Omrakningsdifferenser -3831 172 -7 175 -406
Owigt totalresultat, efter skatt -3 831 172 -7 175 -406
Summa totalresultat for perioden -13 249 1731 -44 155 15 850
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -13 249 1731 -44 155 15 850
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33544 33302 33 544 33 302
Véagt genomsnittligt antal aktier ('000) 33544 33302 33544 33 302
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Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Goodwi il 245 411 226 292
Teknologi 149 652 165 192
Varumérke 26 155 25572
Kundrelationer 9334 8188
Aktiverade utvecklingsutgifter 22 324 21555
Patent 1117 355
Immateriella anlaggningstillgdngar 453 994 447 153
Nyttjanderatt leasetillgdngar 73029 79 266
Byggnader 13 509 -
Forbattringsutgift p4 annans fastighet 8 370 9536
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7981 4410
Inventarier, verktyg och installationer 5283 1886
Materiella anlaggningstillgangar 108 173 95 099
Langfristiga fordringar 1708 1837
Finansiella anlaggningstillgangar 1708 1837
Summa anlaggningstillgdngar 563 875 544 090
Omsattningstillgangar

Varulager 34 161 14 351
Kundfordringar 49 642 45 414
Ovriga kortfristiga fordringar Not 2 17 657 14 634
Likvida medel 9 886 22878
Summa omséttningstillgdngar 111 346 97 277
SUMMA TILLGANGAR 675 221 641 367
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 839 833
Ovrigt eget kapital 373835 385 859
Summa eget kapital 374673 386 691
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 12 413 13553
Skulder till kreditinstitut 188 016 102 500
Leasingskuld 66 263 71760
Summa langfristiga skulder 266 692 187 813
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 24 400
Leverantdrsskulder 8 801 8 588
Leasingskuld 9 746 9223
Ovriga kortfristiga skulder Not 2 2234 2528
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 076 22122
Summa kortfristiga skulder 33856 66 862
Summa skulder 300 548 254 675
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 675 221 641 367
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Belopp i Tkr Eqget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

vinstmedel
inklusive
Owrigt tillskjutet Omraknings- periodens Totalt

Aktiekapital kapital reserv resultat  eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2019 833 675 690 -305 -305 376 370 841
Periodens resultat 16 256 16 256
Owrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser -406 -406
Summa totalresultat efter skatt - - -406 16 256 15 850
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -
Utgdende balans 31 december 2019 833 675 690 =711 -289 120 386 691
Ingdende balans 1 januari 2020 833 675 690 =711 -289 120 386 691
Justering foregdende ars egna kapital 17 17
Periodens resultat -36 980 -36 980
Ovwrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser -7 175 -7 175
Summa totalresultat, efter skatt - - -7 175 -36 980 -44 155
Transaktioner med aktiedgare
Kvittningsemission 6 32 115 - - 32121
Summa transaktioner med aktiedgare 6 32 115 0 0 32121
Utgdende balans 31 december 2020 839 707 805 -7 886 -326 084 374 673
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Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar
2020 2019 2020 2019
Periodens resultat -9 418 1559 -36 980 16 256
Justering for avskrivningar och 6wiga €j
kassaflodespaverkande poster 11 743 8 366 51 221 36 424
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 1 606 26 925 -13 539 1302
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3931 36 850 702 53 982
Forvarv av dotterforetag -43 - -41 663 -
Investeringar i anlaggningstillgangar -7 173 -1 306 -15 350 -4 423
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 216 -1 306 -57 013 -4 423
Upptagna lan - - 43 441 -
Amortering av leasingsskuld 513 -1 899 -5 498 -8 921
Forandring av checkkredit -5 026 -8 800 8 856 -3 905
Amortering av lan -746 -7 500 -1 376 -15 000
Owig finansieringsverksamhet 725 - 781 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 534 -18 199 46 204 -27 826
Periodens kassafléde -7 819 17 345 -10 106 21733
Likvida medel vid periodens borjan 19 439 6 601 22878 1893
Kursdifferens i likvida medel -1734 -1 067 -2 886 -748
Likvida medel vid periodens utgdng 9 886 22 878 9 886 22 878
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Resultatrakning okt-dec okt-dec helar helar

Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Intékter 15 797 2315 5081
15 797 2315 5081

Rorelsens kostnader -1377 -1502 -7578 -8 310
-1377 -1502 -7578 -8 310

Rorelseresultat -1362 -704 -5 263 -3229
Finansnetto -625 -361 -13 636 -1438
Resultat efter finansiella poster -1987 -1 066 -18 899 -4 667
Periodens skatt - 15 255 - 15 255
Periodens resultat -1987 14 189 -18 899 10 588

Ingen rapport Gver Gvrigt totalresultat redovisas dé bolaget inte har ndgra poster 2020 eller
2019 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat for moderforetaget utgor darmed
dven periodens totalresultat.

Balansrakning 2020-12-31 2019-12-31
Belopp i Tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 659 431 592 860
Uppskjuten skattefordan 15 255 15 255
Summa anlaggningstillgdngar 674 686 608 114
Omséttningstillgngar 2332 3769
Summa omsaéttningstillgangar 2332 3769
SUMMA TILLGANGAR 677 018 611 883

EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 481 095 467 873

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 170 941 102 500
Summa langfristiga skulder 170 941 102 500
Kortfristiga skulder 24982 41510
Summakortfristiga skulder 24982 41510
Summaskulder 195 923 144 010
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 677 018 611 883
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Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delrsrapporten som inte definieras enligt IFRS (sa
kallade alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa métt ger virdefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvéardering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella métt pd samma sitt, dr dessa
inte alltid jamforbara med métt som anvéands av andra foretag. Dessa finansiella métt ska darfor
inte ses som en ersittning for matt som definieras enligt IFRS.

Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets nyckeltal beréknas. Nyckeltalen adr
alternativa i enlighet med ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.

EBITDA

Visar verksamhetens intjainandeforméga fran den l6pande verksamheten utan hansyn till
kapitalstruktur och skattesituation. Nyckeltalet anvinds for att underlitta jamforelse med andra
bolag i samma bransch. Bolaget anser detta nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet for
verksamheten eftersom bolaget har en stor tillgadngspost i Teknologi som genererar stora
avskrivningar samtidigt som teknologin bed6ms ha ett vasentligt virde dven efter att den &r fullt
avskriven. Bactiguards patenterade och unika teknologi kan tillimpas pé ett brett spektrum av
produkter, bade i BIP portfoljen och genom licensaffarer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende
materiella och immateriella tillgdngar.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat -6 435 1739 -17 638 19 511
Avskrivningar 11 307 10 481 44 293 42 128
EBITDA 4872 12 221 26 655 61 640

EBITDA-marginal

Visar verksamhetens intjanandeférmaga frén den l6pande verksamheten, utan hansyn till
kapitalstruktur och skattesituation, i relation till bolagets intakter. Nyckeltalet anvands for att
underlitta resultatuppfoljning samt jaimforelse med jamforbara bolag.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2020 2019 2020 2019
EBITDA 4872 12 221 26 655 61 640
Intakter 55 561 59 825 186 026 193 929
EBITDA-marginal 9% 20% 14% 32%

Justerat resultat for perioden

Som dellikvid i forvirvet av Vigilenz gjordes en kvittningsemission efter bolagsstimman i april.
Enligt IFRS-regelverket ska kvittningsemissionen tekniskt redovisas som en termin vilket
péverkar redovisat nettoresultat. For att forenkla jamforelsen mellan dren presenteras
nyckeltalet Justerat resultat for perioden, vilket visar Periodens resultat justerat for
redovisningsteknisk engangseffekt i samband med kvittningsemission.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2020 2019 2020 2019
Periodens resultat -9418 1559 -36 980 16 256
IFRS justering av kvittningsemission 0 0 10 868 0
Justerat Periodens resultat -9418 1559 -26 112 16 256
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Nettoskuld

Nettoskuld ar ett matt for att beskriva koncernens skuldséttning och dess forméga att dterbetala
sina skulder med likvida medel genererade fran koncernens 16pande verksamhet om skulderna
forfoll idag. Bolaget anser detta nyckeltal intressant for kreditgivare som vill forsta koncernens
skuldsituation.

Bolaget definierar nettoskuld som rintebiarande skulder minus likvida medel vid periodens
utgéng.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2020 2019 2020 2019
Skulder till kreditinstitut 188 016 126 900 188 016 126 900
Langfristig leasingskuld 66 263 71760 66 263 71760
Kortfristig leasingskuld 9746 9223 9746 9223
Rantebarande skulder 264 024 207 884 264 024 207 884
Likvida medel -9 886 -22 878 -9 886 -22 878
Nettoskuld 254 138 185 006 254 138 185 006
Soliditet

Soliditet ar ett métt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta
foretagets 1angsiktiga betalningsformaga. Bolaget definierar soliditet som eget kapital och
obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt), i forhallande till balansomslutningen.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2020 2019 2020 2019
Eget kapital 374 673 386 691 374673 386 691
Balansomslutning 675 221 641 367 675 221 641 367
Soliditet 55% 60% 55% 60%

Resultat per aktie
Resultat hanforlig till innehavare av stamaktier i moderforetaget dividerat med det vigda
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden, i enlighet med IFRS.

Justerat resultat per aktie

Resultat hanforligt till innehavare av stamaktier i moderforetaget justerat for
redovisningsteknisk engangseffekt i samband med kvittningsemission, dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden. Nyckeltalet presenteras for att
forenkla jamforelse mellan dren.

Belopp i Tkr okt-dec okt-dec helar helar

2020 2019 2020 2019
Justerat Periodens resultat -9418 1559 -26 112 16 256
Antal aktier vid periodens utgang (‘000) 33544 33302 33544 33302
Justerat Resultat per aktie -0,28 0,05 -0,78 0,49

Finansiella poster
Finansiella intdkter minus finansiella kostnader. Direkt avstimbar mot de finansiella
rapporterna.
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Totalt koncernen okt-dec okt-dec helar helar

Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019
Typ av vara/tjanst

Licens 33378 33 650 103 463 144 751
Forsélining av BIP produkter 16 878 25 289 68 852 40 236
Summa 50 256 58 939 172 315 184 987

Tidpunkt for intéktsredovisning
Prestationsataganden uppfylls vid en

L 50 256 58 939 172 315 182 869
viss tidpunkt

0 0 0 2118

Prestationsataganden uppfylls 6ver tid - - - I

Summa 50 256 58 939 172 315 184 987

Av nedanstdende tabell framgar nivaindelningen for de finansiella tillgdngar och finansiella
skulder som redovisas till verkligt varde i koncernens balansriakning. Uppdelning av hur verkligt
varde bestdms gors utifran tre nivaer;

Nivé 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niv4 3: utifran indata som inte ar observerbara pd marknaden.

For beskrivning av hur verkliga viarden har berdknats se arsredovisningen 2019, not 4. Verkligt
varde pa finansiella tillgdngar och skulder uppskattas i allt visentligt 6verensstimma med
bokfoérda varden. Koncernen innehar derivatinstrument f6r valutakontrakt, vilka redovisas till
verkligt virde via resultatrikningen med hénsyn till aktuell dagskurs p& valutamarknaden och
aterstdende 16ptid for respektive instrument.

Belopp i Tkr 2020 2019
Derivat Derivat
(V& 2) (nivA 2)

Tillgdngar

Owriga Kortfristiga fordringar 1988

Skulder

Owiga kortfristiga skulder - 248

Den 28 februari 2020 forvarvade Bactiguard Holding AB 100% av aktierna i Vigilenz Medical
Devices och Vigilenz Medical Supplies (tillsammans Vigilenz) i Malaysia vilket innebir att de
ingar i koncernen fran och med mars 2020. Forvarvsvederlaget bestod av en kontantbetalning
pa 43,7 MSEK som erlades pa tilltradesdagen samt, efter beslut av drsstimman den 28 april
2020, 241 512 nya B-aktier i Bactiguard. Aktierna har virderats till verkligt virde baserat p&
marknadskurs per forvarvstidpunkten (88kr/aktie). Forvirvet finansierades genom en
kreditfacilitet som tillhandahélls av Skandinaviska Enskilda Banken (SEB) med en 16ptid pa tre
ar.

2019 hade Vigilenz en omséttning pa cirka 18 MMYR (cirka 42 MSEK), EBITDA pa cirka 2,6
MMYR (cirka 6 MSEK) och en EBITDA-marginal pé 14%. Antalet anstillda uppgick till drygt
100.
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Forvirvet starker Bactiguards position inom infektionsprevention och sérvard samt tillfér
innovations-och produktutvecklingskapacitet och kompetens. Vigilenz har dven ett starkt
distributionsnét i Sydostasien. Som ett resultat av forvirvet forvantas intdkterna vixa snabbare
an pa fristdende basis, eftersom produktportféljerna kompletterar varandra och kan siljas
genom bédda foretagens distributionsnit. I ett tre- till femarsperspektiv forvintas dven
kostnadssynergier péd 5-10 MSEK

Enligt forvirvsanalysen uppstod en goodwill om 22,9 MSEK i koncernen som framst ar
hénforlig till synergier, framtida kunder, framtida teknologi, marknadsposition och kompetens
hos Vigilenz. Nyttjandeperioden for teknologi bedéms vara 6 ar, fér kundrelationer 12 ar samt
for varumaérket Vigilenz 5 ar. De tillgdngar och skulder som ingick i férvarvet under
delérsperioden 2020 uppgér enligt forvarvsanalysen till f6ljande:

Belopp i Tkr

Verkligt varde forvarvade nettotillgdngar Vigilenz
Teknologi 9 600
Varumarke 700
Kundrelationer 2 500
Byggnader 14 979
Forbattringsutgift p& annans fastighet 427
Nyttjanderétt leasetillgdngar 993
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3680
Inventarier, verktyg och installationer 2845
Summa anlaggningstillgangar 35724
Varulager 16 795
Kundfordringar 5110
Ovriga kortfristiga fordringar 1822
Likvida medel 3920
Summa omsattningstillgangar 27 647
SUMMA TILLGANGAR 63371
Uppskjuten skatteskuld 4806
Langfristiga skuld kreditinstitut 11554
Langfristig leasingskuld 559
Summa langfristiga skulder 16 919
Kortfristig skuld kreditinstitut 734
Leverantorsskulder 923
Kortfristig leasingskuld 438
Ovriga kortfristiga skulder 2293
Summa kortfristiga skulder 4388
SUMMA FORVARVADE NETTOTILLGANGAR 42 064
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Belopp i Tkr

Férdelning kopeskilling Vigilenz
Kontant kopeskiling 43 702
Kopeskiling aktier 21 253
Total kdpeskilling 64 955
Verkligt varde forvarvade nettotillgdngar -42 064
Goodwill 22 891
Investeringsverksamheten Vigilenz
Kontant kdpeskiling 43702
Likvida medel i forvarvat dotterforetag -3920
Direkta kostnader i samband med forvéarv 1709
Paverkan pé likvida medel fran forvarv 41 492

Direkta kostnader i samband med foérvarv ingér i posten Ovriga
externa kostnader i resultatrakningen.

Belopp i Tkr

Vigilenz
Forvarvade bolags bidrag under 2020 okt-dec
Nettoomséttning 13154
Periodens resultat efter skatt -610

Foliande tabell visar omsattning och arets resultat om forvarven skett
den 1 januari 2020

Vigilenz
jan-dec
Nettoomséttning 45 279
Periodens resultat efter skatt 2 156
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Belopp i Tkr Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q4 2019

Licensintakter 27278 26 929 27 698 25 004 33650
Nya licensintakter 0 1082 1036 29 351 0
Forsalining av BIP-produkter 14 427 3143 3154 8 650 25289
Ovriga intakter 802 2754 1149 4153 886
Totala intakter 42 507 33909 33037 67 158 59 825
EBITDA 3331 7181 5735 36 472 12221
EBITDA-marginal 8% 21% 17% 54% 20%
EBIT -5113 -3382 -4 785 25908 1739
Periodens resultat* -5527 -3423 -5 627 23716 1560
Justerat periodens resultat -5 527 -3423 -5 627 23716 1560
Resultat per aktie, kr -0,17 -0,10 -0,17 0,71 0,05
Justerat resultat per aktie, kr - - - - -
Kassaflode fran lopande verksamheten -2723 -6 476 -243 23 850 36 850
;:fz;fi:d;ﬂén lopande verksamheten -0,08 -0.19 0,01 072 111
Nettoskuld 155 787 238158 239188 217 217 185 006
Antal aktier (st) 33302373 33302373 33302373 33302373 33302373

30 mars 2021 Arsredovisning 2020 publiceras p& bolagets

webbplats
22 april 2021 Delarsrapport 1 jan -31 mars 2021
28 april 2021 Arsstamma
15 juli 2021 Delarsrapport 1 april -30 juni 2021
28 oktober 2021 Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2021

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Cecilia Edstrom, VD: +46 8 440 58 80

Gabriella Bjorknert Caracciolo, CFO och vice VD: +46 72 141 62 49
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Infection prevention | Saving lives

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att bokslutskommunikén, savitt de kénner till,
ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 4 februari 2021

Christian Kinch Jan Stahlberg
Styrelseordforande Styrelseledamot
Thomas von Koch Anna Martling
Styrelseledamot Styrelseledamot

Cecilia Edstrom

Verkstillande direktor och Styrelseledamot

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremél fér granskning av bolagets revisorer.

Bactiguard ar ett svenskt medicinteknikbolag vars uppdrag ar att rddda liv. Det gor vi genom att utveckla och tillhandahalla
infektionsforebyggande 16sningar som minskar risken for vardrelaterade infektioner och reducerar anvindningen av antibiotika. Pa
sd sitt sparar vi avseviarda kostnader for sjukvérden och samhallet. Bactiguards teknologi forhindrar att bakterier faster och bildar
biofilm pa medicintekniska produkter. Bactiguard erbjuder teknologin via licensavtal och den egna produktportfljen BIP
(Bactiguard Infection Protection). Urinkatetrar med Bactiguards ytskikt &r marknadsledande i USA och Japan genom
licenspartnern BD. Bactiguards egen produktportf6lj av urinkatetrar, endotrakealtuber och centrala venkatetrar forebygger vanligt

forekommande infektioner i urin-, blod- och luftvigarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas pd marknaderna i Europa,
Kina, Indien och Mellanostern och genom att etablera licensaffarer inom nya terapiomraden. Nyligen fullf6ljdes forvarvet av
malaysiska Vigilenz, en tillverkare och leverantor av medicintekniska produkter och férbrukningsartiklar, frimst inom sarvard och
infektionsprevention. Bactiguard har efter forvarvet cirka 180 anstillda runt om i varlden. Huvudkontoret och en av tre
produktionsanldggningar ligger i Stockholm, de andra tva i Malaysia. Bactiguard ar noterat pd Nasdaq Stockholm. Las mer om hur
Bactiguard raddar liv pa www.bactiguard.se.

Denna information &r sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande 2021-02-04, kl. 08.00.
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