Delarsrapport forsta kvartalet 2020

Forsta kvartalet (januari-mars 2020)

e Intidkterna uppgick till 48,1 (33,9) MSEK och 6kade med
42% (justerat for valuta 36%).

e  EBITDA! uppgick till 14,4 (7,2) MSEK med en EBITDA-
marginal! pa 30% (21%).

e  Rorelseresultatetz uppgick till 3,9 (-3,4) MSEK.

. Periodens resultat? uppgick till 1,6 (-3,4) MSEK,
motsvarande 0,05 (-0,10) kr per aktie.

e Operativt kassafléde! for kvartalet uppgick till -3,5 (-6,5)
MSEK motsvarande -0,11 (-0,19) kr per aktie.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

Bactiguard forviarvade det malaysiska bolaget Vigilenz.
Samtidigt utokades och forlangdes bolagets finansiering.

Christian Kinch lamnade VD rollen i borjan av februari och
Cecilia Edstrom utségs till ny VD.

Bactiguard lanserade HYDROCYN aqua® i Sverige och tog
order pa drygt 20 MSEK.

Bactiguard beslutade att borja tillverka avancerade
desinfektionsmedel i Sverige.

Tillsammans med Svenskt Industriflyg etablerades en
luftbro for medicinsk skyddsutrustning.

Bactiguards forséljning och resultat péverkades positivt av
Covid-19. Spridningen av pandemin har inte inneburit
négra avseviarda negativa effekter eller avbrott for
verksamheten, utan intresset for infektionsprevention har
okat.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Urinvégskatetrar for kontinuerlig temperaturdvervakning
och infektionsprevention lanserades i april.

Arsstimman fattade beslut om nyemission av aktier som
dellikvid for forvirvet av Vigilenz och Christian Kinch
valdes till ny styrelseordforande.

Gabriella Bjorknert Caracciolo rekryterades till rollen som
CFO och tilltrader i augusti 2020.

jan-mar 2020 jan-mar 2019 helar 2019 RTM 2020
Intakter?, MSEK 48,1 33,9 193,9 208,1
EBITDA, MSEK 14,4 7,2 61,6 68,8
EBITDA-marginal, % 30% 21% 32% 33%
Rorelseresultat, MSEK 3,9 -3,4 19,5 26,7
Periodens resultat, MSEK 1,6 -3,4 16,3 21,3
Resultat per aktie, SEK 0,05 -0,10 0,49 0,64
Operativt kassaflode, MSEK -3,5 -6,5 54,0 56,9
Operativt kassafléde per aktie, SEK -0,11 -0,19 1,62 1,71
Soliditet™ % 53% 56% 60% 53%
Nettoskuld MSEK 241,5 238,2 185,0 241,5

1 Alternativt nyckeltal. For definition och avstimning se sidorna 15-16
2 Definierat enligt IFRS
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VD kommenterar

Det forsta kvartalet har varit minst sagt hiindelserikt och omtumlande.

I samband med att jag tilltridde rollen som VD for Bactiguard genomforde vi vart forsta
foretagsforvirv nagonsin och tidpunkten kunde inte ha varit bittre. Utvecklingen av
Covid-19 pandemin har pa ett smértsamt séitt belyst det akuta behovet av
infektionsprevention. Det har lett till ett 6kat intresse for Bactiguard och genererat en
stark forséljning fran mitten av mars.

De totala intikterna 6kade med mer édn 40 procent i kvartalet och EBITDA fordubblades,
vilket genererade en EBITDA-marginal pa 30 procent och ett positivt nettoresultat.

Intédkterna fran Becton, Dickinson & Company (BD) var hogre d4n under forsta kvartalet 2019.
Det beror bade pé négot hogre volymer och en gynnsam dollarkurs. Efterfrdgan pa olika
medicintekniska produkter varierar nu stort till f6ljd av Covid-19. Foretag som tillhandahaller
infektionsprevention, forbrukningsartiklar och utrustning for intensivvard moter en kraftigt
okad efterfragan, medan foretag som fokuserar pa kirurgiska, ortopediska och kapitalintensiva
produkter och utrustning har det betydligt tuffare.

Licensaffiaren med Zimmer Biomet, ett av virldens ledande ortopediforetag utvecklas planenligt
och fokus ligger just nu pa den regulatoriska processen. Nya licensintakter kommer att
genereras i takt med att vi nér vissa milstolpar i samarbetet och nér produkterna nar
marknaden.

Vi dr 6vertygade om att styrkan i Bactiguards teknologi for olika typer av medicinska
applikationer, bade for kortare bruk och langtidsanvindning, kommer att bana vag for nya
licensaffarer.

Efter forvarvet av Vigilenz har Bactiguard en betydligt bredare produktportf6lj, med katetrar
och tuber for urin-, blod- och luftvigarna, samt sarvérd. Vi fokuserar pa omréden dar
infektioner ar frekvent forekommande och leder till komplikationer for bade patienter och
vérdgivare. En bredare portfolj gor oss mer attraktiva som leverantor till sjukvarden och som
partner for vara distributorer i och med att vi kan erbjuda ett mer komplett sortiment for
infektionsprevention.

Givet de stora volymer vi levererade under andra halvaret 2019 forviintade vi oss en betydligt
lugnare inledning av 2020, men sé blev inte fallet.

I mitten av mars lanserade vi HYDROCYN aqua® p4a den svenska marknaden. Produkten har
tidigare primart sélts som avancerad sarvardlosning och vid lanseringen breddades
anvandningsomradet till att omfatta desinfektion. HYDROCYN aqua® har méanga férdelar. Den
ar pH-neutral, vattenbaserad och den aktiva substansen &r en naturlig del av det ménskliga
immunforsvaret. Till skillnad frén alkohol och klorhexidin 4r den dérmed inte giftig eller skadlig
for kroppen och den ar heller inte brandfarlig.

Inom loppet av bara ndgra dagar genererade vi orderingang pé cirka 20 miljoner kronor, vilket
motsvarar ungefar halva arsforséljningen av egna produkter for bdde Bactiguard och Vigilenz
under foregiende ar. Det dr mycket glddjande och vi ser stor potential i att expandera
forsaljningen pa bade den svenska och andra europeiska marknader. Initialt har vi hanterat
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varuforsorjningen fran Malaysia via en privat luftbro som snabbt etablerades nir den reguljara
transportkapaciteten forsvann néstan 6ver en natt till f6ljd av Covid-19. Det dr inte nadgon
langsiktigt héllbar 16sning och darfor fattade vi snabbt beslut om att starta produktion &ven i
Sverige for att vara ndrmare vara slutkunder pa den europeiska marknaden. I det perspektivet
kinns beslutet vi fattade for mer &n fem &r sedan att flytta hem produktion till Sverige och
etablera en anldggning vid vart huvudkontor séder om Stockholm helt rétt.

Produktportfoljen har nyligen dven utokats med en urinvigskateter som kombinerar integrerad
temperaturmitning med infektionsprevention. Inom framforallt intensivvarden ar kontinuerlig
temperaturévervakning kritisk for att kunna folja patienternas hilsotillstand. Att vi nu kan
erbjuda béde 6vervakning och infektionsprevention i en och samma produkt innebér en stor
fordel for intensivvardspatienter dar risken for infektioner ar extra hog och komplikationer kan
vara en fraga om liv och dod.

Forsaljningen av Bactiguards ursprungliga produktportfdlj var i nivd med motsvarande kvartal
aret innan. Fran mitten av mars och under april manad har vi sett ett 6kat intresse och en hogre
efterfragan pa vara produkter, bade i Sverige och pa andra marknader. Bactiguards
endotrakealtub anvinds nu till exempel for nedsévda Covid-19 patienter pa Karolinska
Universitetssjukhusets. Den nedstingning av hela samhillet som ett flertal lander har tillimpat
under ett par manaders tid medfor utmaningar béde for oss och vara distributorer. Kontakterna
med sjukvarden begrinsas eftersom fysiska besok inte 4r mojliga pd ménga marknader, men i
takt med att vi utvecklar nya kommunikationsvigar och omfattningen av begrisningarna avtar
ser vi goda mojligheter att flytta fram vara positioner.

Nir jag summerar de forsta hundra dagarna som VD kan jag konstatera att aktivitetsnivin varit
mycket hog. Jag kan ocksd med stolthet séga att vi bidragit till att begriansa konsekvenserna av
Corona-pandemin genom att bidra med vér kunskap och erbjuda produkter for infektions-
prevention. Vi har samarbetat med den svenska regeringen, myndigheter, andra foretag och
vérden. Ett par av vara medarbetare har aktivt bidragit till vdrden och testningen av Covid-19
patienter. Det har gett oss insikter i hur patienterna péverkas av detta virus som inte foljer nigra
tidigare kdnda monster och hur Bactiguards produkter kan bidra till att minska riskerna for
allvarliga komplikationer. Varden har mobiliserat pd ett fantastiskt sitt och vi har fatt unika
erfarenheter och etablerat nya natverk som kommer att vara viktiga i ett langre perspektiv.

Forvirvet av Vigilenz ar strategiskt viktigt. I ett kortare perspektiv har det breddat var
produktportfolj och bidragit till en positiv férsaljningsutveckling. P4 lite langre sikt har vi fatt
storre muskler for att kunna utveckla nya produkter och licensaffarer.

Tempot i foretagsledningen och foretaget ar hogt och vi bygger for framtiden, samtidigt som vi
befinner oss mitt i en virldsomfattande kris. Darfor ar jag mycket glad Gver att vi rekryterat
Gabriella Bjorknert Caracciolo till rollen som CFO. Gabriella har en bred erfarenhet av finans, IT
och verksamhetsutveckling fran den finansiella sektorn och jag ar 6vertygad om att hon har
mycket att bidra med i foretagsledningen och arbetet med att ta Bactiguard till nésta niva.

Behovet av infektionsprevention 6kar nu i hela virlden och Bactiguard erbjuder en unik
teknologi som ar effektiv, siker och minskar risken for virdrelaterade infektioner. Vi ser ljust pa
véra mojligheter att utveckla affiaren och ser stor potential i nya applikationer och dirmed nya
marknadssegment.

Covid-19 har paverkat oss alla — bide som individer och foretag. Samtidigt har det 6ppnat nya
mojligheter for Bactiguard som kommer att kvarsté &ven efter pandemin. Jag vill darfor ta
tillféllet i akt och tacka vara medarbetare for era insatser som bidrar till att 6ka
patientsdkerheten och ridda liv, varje dag.

Cecilia Edstrém, VD

DELARSRAPPORT BACTIGUARD JANUARI — MARS 2020



Bactiguards vision och affarsidé ar att forhindra vardrelaterade infektioner, 6ka
patientsikerheten och rdadda liv. Grunden f6r var affarsmodell ar en unik,
infektionsforebyggande teknologi, som vi erbjuder andra tillverkare av medicintekniska
produkter via licensavtal och i form av vér egen produktportfolj av forbrukningsartiklar for

sjukvarden.

Licensafféarer

Urinkateter
BIP Foley

Bactiguards teknologi

Bactiguard Infection Protection (BIP)
Bactiguard har en bred portfo]j av produkter som skyddar mot och forebygger infektioner.
Portfoljen innehaller primért katetrar och tuber for urin-, blod- och luftvigarna samt

sérvardsprodukter i form av kirurgiska suturer, sartvétt, forband och desinfektionsmedel.

Licensintakter

Central venkateter Vigilenz
BIP GVC produktportfl

Endotrakealtub
BIP ETT

Bactiguard Infection Protection

Bactiguard licensierar den patenterade teknologin till medicinteknikforetag Gver hela virlden
som applicerar den pa sina produkter och siljer dem under eget varumirke. Licensintidkterna
omfattar initiala avgifter relaterade till rattigheten att anvinda vér teknologi fér produkter inom
ett specifikt applikations- och geografiskt omrade.

Licensintidkterna omfattar dven royalty, det vill sédga en rorlig ersittning nar produkterna nar
marknaden och genererar forsiljningsintikter. Licenstagarna far tillgang till Bactiguards
processkunnande medan sjélva ytskiktet — koncentratet av ddelmetaller — ar en affirshemlighet.

1 begreppet nya licensintéikter inkluderas de initiala avgifterna, medan royalties ingér i

licensintikter.

Becton Dickinson and Company
(tidigare C.R. Bard)

Urinkatetrar (Foley)

USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien

Smartwise Sweden AB

Avancerade vaskulara
injektionskatetrar

Globalt

Well Lead Medical

Foley-katetrar, ETT och CVC

Kina

Zimmer Biomet

Ortopediska traumaimplantat

Globalt exklusive
ASEAN-regionen
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Intidkterna 6kade med 42% till 48,1 (33,9) MSEK under forsta kvartalet. Justerat for
valutakurseffekter uppgick tillviixten till 36%. Okningen drevs primért av kraftigt 6kad
forséljning av den produktportfolj som ingick i forvirvet av Vigilenz fran och med mars 2020.

jan-mar jan-mar

2020 2019
Licensintakter 27,8 26,9 113,33 114,1
Nya licensintakter - 1,1 315 30,4
Forsaljning av BIP produkter 16,2 3,1 40,2 53,3
Owriga intakter 4,2 2,8 8,9 10,3
Totala intékter 48,1 339 193,9 208,1

Den storsta andelen av koncernens totala intikter svarar licensintékterna fran BD for och
utgjorde 58% av intékterna i kvartalet. Dessa licensintikter var nédgot hogre dn motsvarande
kvartal foregéende &r och uppgick till 27,8, (26,9) MSEK. En fortsatt stark dollarkurs paverkade

licensintékterna positivt i kvartalet.

Under forsta kvartalet har inga nya licensintikter genererats, medan motsvarande kvartal
foregdende ar innefattade en ny licensintikt pd 1,1 MSEK frén avtalet med Well Lead for Kina.

BIP-forséljningen uppgick till 16,2 (3,1) MSEK under forsta kvartalet. Den kraftiga 6kningen
drevs av 6kad forséljning av den produktportfolj som medfoljde forvarvet av Vigilenz. Under
mars manad lanserades produkten HYDROCYN aqua® pa den svenska marknaden och
anvandningsomradet breddades fran avancerad sarvard tilldesinfektion. Férsdljningen fick en
rivstart med en orderingéng pa 6ver 20 miljoner kronor, da efterfrégan pa desinfektionsmedel

ar omfattande med anledning av Covid-19 utbrottet.

Intékter relaterade till forvéarvet av Vigilenz Medical Devices och Vigilenz Medical Supplies
("Vigilenz”) ingér i koncernens intékter och resultat frdn och med mars 2020. Intdkterna i dessa

bolag uppgick for mars ménad till 2,2 MSEK.

Ovriga intikter uppgick till 4,2 (2,8) MSEK varav 3,6 (1,8) MSEK avser

balansrakningsrelaterade valutakurseffekter.
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Intaktsutveckling rullande tolv manader
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Den stora intdktsokningen under forsta kvartalet fick positiv effekt pé rorelseresultatet och
EBITDA fordubblades till 14,4 (7,2) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal pé 30% (21%).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader 6kade med 3,2 MSEK jamfort med forsta
kvartalet foregdende &r, dar ungefar hilften av 6kningen beror pa forvirvet av Vigilenz och den
andra delen pé 6kad satsning inom f6rsiljning och marknadsforing.

Koncernens rorelseresultat for det forsta kvartalet 2020 uppgick till 3,9 (-3,4) MSEK.
Avskrivningar, som inte ar kassaflodespéverkande, paverkade rorelseresultatet med -10,5
(-10,6) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -3,7 (-1,1) MSEK, varav cirka halften, -1,4 (0,0) MSEK avser
vardefordandring pa terminssikringar och -1,8 (-1,2) MSEK avser rintekostnader for banklan
samt uppléggningsavgift for ny medelfristig finansiering som sékerstélldes i samband med
forvarvet av Vigilenz.

Periodens skatt uppgick under forsta kvartalet till 1,5 (1,1) MSEK. Redovisad inkomstskatt avser
fordndring i uppskjuten skatt hanforlig till koncernens immateriella tillgdngar.
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Resultatutveckling rullande tolv manader
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Den positiva resultatutvecklingen dr en effekt av god intaktsutveckling, hanforlig till nya
licensavtal, tillvaxt i BIP-forsidljningen samt forvarvet av Vigilenz. Rullande tolv manaders
EBITDA-marginal uppgick till 33% for perioden april 2019 till mars 2020.

Det operativa kassaflodet (kassaflode fran den l6pande verksamheten) uppgick till -3,5 (-6,5)
MSEK. Att det operativa kassaflodet dr negativt trots positiv resultatutveckling forklaras av en
kraftig forsaljningsokning och ddrmed 6kade kundfordringar i slutet av kvartalet, samt
uppbyggnad av varulager for att mota en storre efterfrigan till foljd av de 6kade virdbehov som
foljer av Covid-19.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -40,8 (-2,6) MSEK, varav 38,9 MSEK
ar nettokassaflode avseende forvirvet av Vigilenz. Forvarvet finansierades genom att
koncernens befintliga kreditfacilitet utokades med 43,4 MSEK samt en villkorad nyemission av
241 512 B-aktier (som beslutades av drsstimman 28 april). Aktierna har virderats till verkligt
varde baserat pd marknadskursen vid forvarvstidpunkten (88kr/aktie). Totalt kassaflode for
forsta kvartalet var -2,9 (1,4) MSEK.

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2020 till 390,8 (367,0) MSEK och nettoskulden till 241,5
(238,2) MSEK. I samband med forvirvet av Vigilenz omférhandlades koncernens befintliga
kreditfacilitet. Detta innebar att 16ptiden forléngts till februari 2023 och det totala utestdende
beloppet per 31 mars 2020 uppgick till 181,5 (158,8) MSEK. Utover denna kreditfacilitet har
Bactiguard tillging till en checkrdkningskredit p4 30 MSEK. Per 31 mars 2020 var den
outnyttjad.

Totala tillgdngar i koncernen uppgick per den 31 mars 2020 till 734,4 (656,0) MSEK. De storsta
tillgangsposterna i balansrakningen avser goodwill 248,2 MSEK och Bactiguards teknologi 168,7
MSEK. Teknologin skrivs av med cirka 25 MSEK per ar 6ver 15 ar.

I not 3 aterfinns preliminar forvarvsanalys for forvarvet av Vigilenz.
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Aktien och aktiekapitalet
Handel i Bactiguard-aktien sker pd Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTT”. Sista

betalkurs for den noterade B-aktien per den 31 mars 2020 var 141 kr och borsvardet uppgick till

4 696 MSEK.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 31 mars 2020 till 0,8 MSEK fordelat pa 29 302 373
B-aktier med en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera
(40 000 000 roster). Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 31 mars

2020 till 33 302 373 aktier och 69 302 373 roster3

Agarstruktur
Per den 31 mars 2020 hade Bactiguard 6 275 aktiedgare.

Antal Antal Totalt % %

A-aktier B-aktier antal av kapital av roster

Christian Kinch och bolag 2000000 4125977 6125977 18,4% 34,8%
Thomas von Koch och bolag 2000000 4125878 6125878 18,4% 34,8%
Stahlberg, Jan 3330032 3330032 10,0% 4,8%
Fjarde AP Fonden 3288 354 3288 354 9,9% 4,7%
Nordea Investment Funds 3191961 3191961 9,6% 4,6%
Handelsbanken Fonder 1790 000 1790 000 5,4% 2,6%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 937 421 937 421 2,8% 1,3%
Lancelot Asset Management AB 660 000 660 000 2,0% 0,9%
Froafall Invest AB 502 000 502 000 1,5% 0,7%
Swedbank Forsékring 405 544 405 544 1,2% 0,6%
Summa, storsta dgare 4000000 22357167 26357167 79,1% 90,0%
Summa, 6vriga 0o 6945206 6945206 20,9% 10%
Total antal aktier 4000000 22357167 33302373 100% 100%

Personal

Medelantalet anstillda i koncernen uppgick vid utgéngen av perioden till 101 (62), varav 64 (37)

ar kvinnor. Vid periodens slut var antalet anstéllda 174 (65) och 6kningen dr hanforlig till
forvarvet av Vigilenz.

Vasentliga handelser under kvartalet
For visentliga handelser, se sidan 1. Alla pressmeddelande finns pé hemsidan
www.bactiguard.se

Vasentliga héandelser efter kvartalet
For véisentliga hindelser, se sidan 1. Alla pressmeddelande finns pd hemsidan
www.bactiguard.se

3 Avser antal aktier fére nyemission av aktier beslutad pé drsstimman 28 april 2020
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen &dr uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS). Delérsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering limnas savil i noter som
pa annan plats i delérsrapporten. Moderbolagets redovisning har upprittats enligt
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper framgér av arsredovisningen och inga férdndringar har
skett sedan arsredovisningen for 2019 publicerades.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa
intékter och ddra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste
verkstéllande beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Foretagets
rapportering av rorelsesegment 6verensstimmer med den interna rapporteringen till den hogste
verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som
bedomer rorelsesegmentens resultat och beslutar om fordelning av resurser. Foretagets
bedomning dr att koncernledningen utgor den hogste verkstillande beslutsfattaren. Bolaget
bedoms i sin helhet verka inom en rorelsegren.

Transaktioner med narstaende

Sedan 2017 har Bactiguard ett licensavtal med Smartwise Sweden AB ("Smartwise”), ett foretag
som &gs av en grupp privata och institutionella investerare, inklusive Bactiguards
huvudaktiedgare Christian Kinch och Thomas von Koch. Under perioden har inga transaktioner
med Smartwise skett, men Smartwises moderbolag hyr lokaler av Bactiguard AB pa marknads-
massiga villkor. Harut6ver har inga transaktioner med nérstdende skett under perioden.

Moderforetaget

Intédkter utgors av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har
vidarefakturerats. Under delarsperioden har moderbolaget erhallit rénta pa dess fordringar pa
koncernbolag. Inga investeringar har genomforts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en
kontinuerlig process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive
risk ska hanteras. Koncernen arbetar for att skapa ett 6vergripande riskhanteringsprogram som
fokuserar pa att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat.
Bolaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt
finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i arsredovisningen for 2019 pa
sidorna 46 och 60-61.

Finansiella mal
Bactiguards mal ar att skapa viarden och ge en bra avkastning for aktiedgarna. Bactiguards
finansiella mal &r att uppna:

e en genomsnittlig tillvixt om 20% per ar under en femarsperiod, med 2015 som basér
och 118,5 MSEK i justerade intdkter som utgangspunkt;

e en EBITDA marginal om minst 30% vid slutet av femérsperioden (ar 2020);
e och en soliditet p& minst 30 procent

Bactiguards 14ngsiktig mélséttning dr att uppna en utdelning pd 30—50% av resultat efter skatt
med beaktande av bolagets finansiella stéllning. Bolaget ir i en expansionsfas och kommer
darfor under de ndrmaste aren att prioritera tillvaxt fore utdelning.

Bactiguard kommer att fortsatta expandera verksamheten genom att starka forséljnings- och
marknadsorganisationen, utveckla produktportféljen och genom att ingé nya licensavtal inom
fler terapiomréden, samt selektiva forvarv.
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Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar RTM
2020 2019 2019 2020
Intékter Not 1
Licensintékter 27750 28 011 144 751 144 490
Forsaljining av BIP produkter 16 195 3143 40 236 53 288
Ovriga intakter 4160 2754 8 942 10 347
48 105 33909 193 929 208 125
Forandring i fardigvarulager och produkter i arbete? 2807 1207 3882 5482
Aktivering arbete for egen réakning® 374 2075 2731 1030
Ravaror och férnédenheter -7671 -4 760 -32 062 -35 001
Ovriga externa kostnader -12 110 -10 541 -46 242 -47 813
Personalkostnader -16 140 -14 467 -58 082 -59 755
Avskrivningar -10 500 -10 563 -42128 -42 065
Ovriga rérelsekostnader -1 000 -243 -2516 -3274
-44 240 -37291 -174 418 -181 397
Rorelseresultat 3865 -3382 19511 26728
Finansiella poster
Finansiella intakter 312 931 151 2873
Finansiella kostnader -4 031 -2 050 -9 309 -14 630
-3719 -1120 -9158 -11 757
Resultat fore skatt 146 -4502 10 353 14 971
Periodens skatt 1477 1079 5903 6 301
Periodens resultat 1623 -3423 16 256 21272
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 1623 -3423 16 256 21272
Resultat per aktie i kr® 0,05 -0,10 0,49 0,64
Rapport dver totalresultat i sammandrag jan-mar jan-mar helar RTM
Belopp i Tkr 2020 2019 2019 2020
Periodens resultat 1623 -3423 16 256 21272
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrakningsdifferenser 1059 -382 -406 1059
Ovrigt totalresultat, efter skatt 1059 -382 -406 1059
Summa totalresultat for perioden 2 682 -3804 15 850 22 331
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare 2682 -3804 15 850 22 331
Totalresultat per aktie i kr 0,08 -0,11 0,48 0,67
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33302 33302 33302 33302
V&gt genomsnittligt antal aktier (‘000) 33302 33302 33302 33302

4 Posten har i tidigare rapportering redovisats i Ovriga intikter.
5 Posten har i tidigare rapportering redovisats i posterna Ovriga externa kostnader samt Personalkostnader.

6 Ingen utspadning ar aktuell
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Belopp i Tkr 2020-03-31 | 2019-03-31  2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwi il 248 220 226 292 226 292
Teknologi 168 707 183 047 165 192
Varumarke 26 140 25572 25572
Kundrelationer 10673 9073 8188
Aktiverade utvecklingsutgifter 21353 22 836 21 555
Patent 310 354 355
Immateriella anlaggningstillgangar 475 404 467 173 447 153
Nyttjanderatt leasetillgdngar 77 639 83 487 79 266
Byggnader 15248 - -
Forbattringsutgift pd annans fastighet 9560 10 736 9536
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8 025 4979 4410
Inventarier, verktyg och installationer 4762 1913 1886
Materiella anlaggningstillgadngar 115 235 101 114 95 099
Langfristiga fordringar 1826 477 1837
Finansiella anlaggningstillgdngar 1826 477 1837
Summa anlaggningstillgangar 592 465 568 764 544 09C
Omsattningstillgangar

Varulager 40 899 16 598 14 351
Kundfordringar 61673 47 603 45 414
Ovriga kortfristiga fordringar Not 2 19676 19 461 14 634
Likvida medel 19723 3612 22878
Summa omsattningstillgangar 141971 87 274 97 277
SUMMA TILLGANGAR 734436 656 038 641 367
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 833 833 833
Ovrigt eget kapital 388 558 366 204 385 859
Summa eget kapital 389 390 367 037 386 691
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 16 844 18 391 13 553
Skulder till kreditinstitut 180 673 143 676

Leasingskuld 70 475 74738 71760
Summa langfristiga skulder 267 992 236 806 85 313
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 826 14 400 126 90C
Leverantdrsskulder 16 743 11 197 8588
Leasingskuld 9272 8 956 9223
Ovriga kortfristiga skulder Not 2 28 702 1927 2528
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 21511 15714 22122
Summa kortfristiga skulder 77 054 52 195 169 362
Summa skulder 345 046 289 001 254 675
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 734 436 656 038 641 367
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Belopp i Tkr

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade
vinstmedel
Ovrigt tillskjutet Omraknings- inklusive Totalt

Aktiekapital kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingdende balans 1januari 2019 833 675 690 -305 -305 376 370 841
Periodens resultat -3423 -3423
Ovrigt totalresultat:
Onmrakningsdifferenser -382 -382
Summatotalresultat efter skatt - - -382 -3423 -3804
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktiedgare - - - - -
Utg&ende balans 31 mars 2019 833 675 690 -687 -308 799 367 038
Ingdende balans 1januari 2020 833 675 690 =711 -289 120 386 691
Justering foregdende ars egna kapital 17 17
Periodens resultat 1623 1623
Ovrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser 1059 1059
Summatotalresultat, efter skatt - - 1059 1623 2682
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktiedgare - - - - -
Utg&ende balans 31 mars 2020 833 675 690 348 -287 480 389 390

DELARSRAPPORT BACTIGUARD JANUARI — MARS 2020

12



Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar RTM
2020 2019 2019 2020
Periodens resultat 1624 -3423 16 256 21273
Justering for avskrivningar och 6vriga €]
kassaflodespaverkande poster 8128 8 022 36 424 36 530
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital -13 263 -11 075 1302 -856
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3511 -6 476 53 982 56 947
Forvarv av dotterforetag -38 939 - - -38 939
Investeringar i anlaggningstillgangar -1 858 -2 589 -4 423 -5 250
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 797 -2 589 -4 423 -44 189
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41 362 10 475 -27 826 4620
Periodens kassaflode -2 946 1410 21733 17 378
Likvida medel vid periodens borjan 22 878 1893 1893 3612
Kursdifferens i likvida medel -209 309 -748 -1267
Likvida medel vid periodens utgang 19 723 3612 22 878 19723
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Resultatrékning jan-mar jan-mar helar

Belopp i Tkr 2020 2019 2019
Intékter 1413 1826 5081
1413 1826 5081

Rérelsens kostnader -2 448 -2 678 -8 310
-2 448 -2678 -8 310

Rorelseresultat -1035 -852 -3229
Finansnetto -876 -401 -1438
Resultat efter finansiella poster -1911 -1253 -4 667
Periodens skatt - - 15 255
Periodens resultat -1911 -1253 10 588

Ingen rapport 6ver 6vrigt totalresultat redovisas da bolaget inte har ndgra poster 2020 eller
2019 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat for moderforetaget utgor darmed
dven periodens totalresultat.

Balansrakning 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
Belopp i Tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 657 020 604 989 592 860
Uppskjuten skattefordan 15 255 - 15 255
Summa anlaggningstillgangar 672 275 604 989 608 114
Omsattningstillgangar 1857 1292 3769
Summaomsattningstillgangar 1857 1292 3769
SUMMA TILLGANGAR 674 131 606 281 611 883

EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 465 962 456 032 467 873

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 168 987 127 050 102 500
Summa langfristiga skulder 168 987 127 050 102 500
Kortfristiga skulder 39183 23199 41510
Summa kortfristiga skulder 39183 23199 41 510
Summaskulder 208 169 150 249 144 010
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 674 131 606 281 611 883
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS (s&
kallade alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa métt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de méjliggor utvardering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella métt pd samma sitt, dr dessa
inte alltid jamforbara med métt som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella métt ska darfor
inte ses som en ersittning for matt som definieras enligt IFRS.

Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets nyckeltal berdknas. Nyckeltalen ar
alternativa i enlighet med ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.

EBITDA

Visar verksamhetens intjanandeférmaéga frén den l6pande verksamheten utan hansyn till
kapitalstruktur och skattesituation. Nyckeltalet anvénds for att underlatta jamforelse med andra
bolag i samma bransch. Bolaget anser detta nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet for
verksamheten eftersom bolaget har en stor tillgdngspost i Teknologi som genererar stora
avskrivningar samtidigt som teknologin bed6ms ha ett visentligt viarde dven efter att den &r fullt
avskriven. Bactiguards patenterade och unika teknologi kan tillimpas pa ett brett spektrum av
produkter, bade i BIP portfoljen och genom licensaffarer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende
materiella och immateriella tillgdngar.

Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar RTM
2020 2019 2019 2020
Rorelseresultat 3865 -3382 19511 26 728
Avskrivningar 10 500 10563 42128 42 065
EBITDA 14 365 7181 61 640 68 794
EBITDA-marginal
Visar verksamhetens intjanandeférmaga frén den l6pande verksamheten, utan hansyn till
kapitalstruktur och skattesituation, i relation till bolagets intdkter. Nyckeltalet anvands for att
underlitta resultatuppf6ljning samt jaimforelse med jamforbara bolag.
Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar RTM
2020 2019 2019 2020
EBITDA 14 365 7181 61 640 68 794
Intakter 48 105 33909 193 929 208 125
EBITDA-marginal 30% 21% 32% 33%
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Nettoskuld

Nettoskuld ar ett matt for att beskriva koncernens skuldséttning och dess forméga att dterbetala
sina skulder med likvida medel genererade fran koncernens 16pande verksamhet om skulderna
forfoll idag. Bolaget anser detta nyckeltal intressant for kreditgivare som vill forsta koncernens
skuldsituation.

Bolaget definierar nettoskuld som rintebiarande skulder minus likvida medel vid periodens
utgéng.

Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar

2020 2019 2019
Skulder till kreditinstitut 181 499 158 076 126 900
Langfristig leasingskuld 70 475 74 738 71760
Kortfristig leasingskuld 9272 8 956 9223
Réntebarande skulder 261 246 241770 207 884
Likvida medel -19723 -3612 -22 878
Nettoskuld 241523 238 157 185 006
Soliditet

Soliditet ar ett métt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta
foretagets 1dngsiktiga betalningsformaga. Bolaget definierar soliditet som eget kapital och
obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt), i forhéllande till balansomslutningen.

Belopp i Tkr jan-mar jan-mar helar

2020 2019 2019
Eget kapital 389 390 367 037 386 691
Balansomslutning 734 436 656 038 641 367
Soliditet 53% 56% 60%

Resultat per aktie
Resultat hanforlig till innehavare av stamaktier i moderforetaget dividerat med det vigda
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden, i enlighet med IFRS.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive forandringar av rorelsekapital. Direkt
avstdmbar mot de finansiella rapporterna. Operativt kassaflode per aktie dr operativt kassaflode
i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier. Nyckeltal avseende operativt kassaflode
presenteras eftersom de anvinds av analytiker och andra intressenter for att utvirdera bolaget.

Finansiella poster

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader. Direkt avstimbar mot de finansiella
rapporterna.
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Totalt koncernen jan-mar jan-mar helar RTM

Belopp i Tkr 2020 2019 2019 2020
Typ av vara/tjanst

Licens 27 750 28 011 144 751 144 490
Forsalining av BIP produkter 16 195 3143 40 236 53 288
Summa 43 945 31156 184 987 197 778

Tidpunkt for intéktsredovisning
Prestationsataganden uppfylls vid en

o 43 945 30073 182 869 166 308
viss tidpunkt
L. . ) 0 1082 2118 31470
Prestationsataganden uppfylls éver tid =
Summa 43 945 31 156 184 987 197 778

Av nedanstdende tabell framgar nivaindelningen for de finansiella tillgdngar och finansiella
skulder som redovisas till verkligt viarde i koncernens balansriakning. Uppdelning av hur verkligt
varde bestdms gors utifran tre nivaer;

Nivé 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 2: utifrén direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

For beskrivning av hur verkliga viarden har berdknats se arsredovisningen 2018, not 4. Verkligt
varde pa finansiella tillgdngar och skulder uppskattas i allt visentligt 6verensstimma med
bokfoérda varden. Koncernen innehar derivatinstrument f6r valutakontrakt, vilka redovisas till
verkligt virde via resultatrakningen med hénsyn till aktuell dagskurs pa valutamarknaden och
dterstdende 16ptid for respektive instrument.

Belopp i Tkr jan-mar jan-mars helar
2020 2019 2019
Derivat Verkligt Derivat Verkligt Derivat Verkligt
(niva 2) varde (niva 2) varde (niva 2) véarde
Tillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar - -

Skulder

Ovriga kortfristiga skulder 1030 1030 R R 248 248
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Per den 28:e februari 2020 forviarvade Bactiguard Holding AB 100% av aktierna i Vigilenz
Medical Devices och Vigilenz Medical Supplies (tillsammans Vigilenz) i Malaysia vilket innebar
att de ingar i koncernen fran och med mars 2020. Forviarvsvederlaget bestod av en
kontantbetalning pa 43,7 MSEK som erlades pé tilltridesdagen samt, efter godkdnnande av
arsstimman den 28 april 2020, 241 512 nya B-aktier i Bactiguard. Aktierna har véarderats till
verkligt viarde baserat pa marknadskurs per forvarvstidpunkten (88kr/aktie). Forvarvet
finansierades genom en kreditfacilitet som tillhandahalls av Skandinaviska Enskilda Banken
(SEB), med en 16ptid pa tre ar.

Bactiguard har haft ett licenssamarbete med Vigilenz sedan 2015. 2019 hade Vigilenz en
omséttning pé cirka 18 MMYR (ca 42 MSEK), EBITDA pa cirka 2,6 MMYR (ca 6 MSEK) och en
EBITDA-marginal pa 14 procent. Antalet anstillda uppgar till drygt 100.

Forvarvet starker Bactiguards position inom infektionsprevention och sarvéird samt tillfor
innovations-och produktutvecklingskapacitet och kompetens. Vigilenz har dven ett starkt
distributionsnit i Sydostasien. Som ett resultat av forvarvet forvintas intdkterna véxa snabbare
an pa fristdende basis, eftersom produktportfoljerna kompletterar varandra och kan siljas
genom béda foretagens distributionsnit. I ett tre- till femarsperspektiv forvintar sig Bactiguard
dven kostnadssynergier pd 5-10 MSEK

Enligt den preliminéra forvarvsanalysen uppstod en goodwill om 21,4 MSEK i koncernen som
framst &r hanforlig till synergier, framtida kunder, framtida teknologi, marknadsposition och
kompetens hos Vigilenz. Nyttjandeperioden for teknologi bedoms vara 6 ar, for kundrelationer
12 ar samt for varumaérket Vigilenz 5 ar. De tillgdngar och skulder som ingick i férvarvet under
delérsperioden 2020 uppgér enligt preliminarforvarvsanalys till foljande:

Belopp i Tkr

Verkligt varde forvarvade nettotillgngar Vigilenz
Teknologi 9 600
Varumérke 700
Kundrelationer 2800
Byggnader 14 979
Forbattringsutgift pd annans fastighet 427
Nyttjanderatt leasetillgangar 997
Maskiner och andra tekniska anléggningar 3680
Inventarier, verktyg och installationer 2575
Summa anlaggningstillgangar 35 758
Varulager 16 795
Kundfordringar 5110
Ovriga kortfristiga fordringar 2279
Likvida medel 3920
Summa omsaéttningstillgdngar 28104
SUMMA TILLGANGAR 63 862
Uppskjuten skatteskuld 4745
Langfristiga skuld kreditinstitut 11554
Langfristig leasingskuld 559
Summa langfristiga skulder 16 858
Kortfristig skuld kreditinstitut 734
Leverantdrsskulder 923
Kortfristig leasingskuld 438
Ovriga kortfristiga skulder 1314
Summa kortfristiga skulder 3409
SUMMA FORVARVADE NETTOTILLGANGAR 43 595
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Belopp i Tkr

Fordelning képeskilling Vigilenz
Kontant kopeskiling 43 702
Képeskiling skuldférd (emission aktier efter

stamma) 21253
Total képeskilling 64 955
Verkligt varde forvarvade nettotillgangar -43 595
Goodwill 21 360
Investeringsverksamheten Vigilenz
Kontant kdpeskiling 43 702
Likvida medel i forvarvat dotterforetag -3920
Direkta kostnader i samband med férvarv 1235
Paverkan pa likvida medel fran forvarv 41018

Direkta kostnader i samband med férvarv ingar i posten Ovriga
externa kostnader i resultatrakningen.

Vigilenz
Forvarvade bolags bidrag under 2020 .
Nettoomséttning 2294
Periodens resultat efter skatt -346

Féljande tabell visar omsattning och arets resultat om forvarven skett
den 1 januari 2020

jan-mars 2020 Vigilenz
Nettoomséattning 8276
Periodens resultat efter skatt -540
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Belopp i Tkr

Licensintékter

Nya licensintakter
Forsaljning av BIP produkter
Ovriga intakter

Totala intékter

EBITDA

EBITDA-marginal

EBIT

Periodens resultat

Vinst per aktie (kr)
Operativt kassaflode
Operativt kassaflode per aktie (kr)
Nettoskuld

Antal aktier (st)

13 augusti 2020
5 november 2020

Q12018 Q22018 Q32018 Q42018

21974 24933 27 035 27278
0 5209 3108 0

7294 14901 3939 14 427
3239 6 302 1313 802
32508 51 345 35395 42 507
1845 9072 7906 3331
6% 18% 22% 8%

-6 883 123 -167 -5113
-7 975 -903 -526 -5 527
-0,24 -0,03 -0,02 -0,17
-12 350 10575 5364 -2723
-0,37 0,32 0,16 -0,08
165 982 156 222 151 942 155 787

33302373 33302373 33302373 33302373

Delarsrapport 1 apr - 30 juni 2020
Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2020

For ytterligare information, véinligen kontakta:

Cecilia Edstrom, VD: +46 8 440 58 80

Lina Arverud, tf. CFO: +46 709 69 66 30
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Q12019
26 929
1082
3143
2754

33 909
7181

21%
-3382
-3423

0,1

-6476
-0,19

238 158
33302373

Q2 2019
27 698
1036
3154
1149
33037
5735

17%
-4785
5627
0,17

-243

-0,01

239 188
33302373

Q32019
25 004

29 351
8650
4153

67 158

36 472
54%
25908
23716
0,71

23 850
0,72

217 217
33302373

Q42019
33650

0

25 289

886

59 825
12221
20%

1739
1560

0,05

36 850
1,11

185 006
33302373

Q12020
27 750

0

16 195
4160

48 105

14 365
30%

3865
1623

0,05
-3511
0,11
241523
33302373
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Infection prevention | Saving lives

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten, savitt de kénner till, ger en
rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt
beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 13 maj 2020

Christian Kinch Jan Stahlberg
Styrelseordforande Styrelseledamot
Thomas von Koch Anna Martling
Styrelseledamot Styrelseledamot

Cecilia Edstrom

Verkstillande direktor och Styrelseledamot

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Bactiguard ar ett svenskt medicinteknikbolag vars uppdrag ar att radda liv. Det gor vi genom att utveckla och tillhandahalla
infektionsforebyggande 16sningar som minskar risken for vardrelaterade infektioner och reducerar anvindningen av antibiotika. Pa
sd sitt sparar vi avseviarda kostnader for sjukvérden och samhallet. Bactiguards teknologi forhindrar att bakterier faster och bildar
biofilm pa medicintekniska produkter. Bactiguard erbjuder teknologin via licensavtal och den egna produktportf6ljen BIP
(Bactiguard Infection Protection). Urinkatetrar med Bactiguards ytskikt &r marknadsledande i USA och Japan genom
licenspartnern BD. Bactiguards egen produktportfolj av urinkatetrar, endotrakealtuber och centrala venkatetrar forebygger vanligt

forekommande infektioner i urin-, blod- och luftvagarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas pd marknaderna i Europa,
Kina, Indien och Mellandstern och genom att etablera licensaffarer inom nya terapiomraden. Nyligen fullféljdes forvarvet av
malaysiska Vigilenz, en tillverkare och leverantor av medicintekniska produkter och forbrukningsartiklar, frimst inom sarvard och
infektionsprevention. Bactiguard har efter forvarvet cirka 180 anstillda runt om i varlden. Huvudkontoret och en av tre
produktionsanldggningar ligger i Stockholm, de andra tva i Malaysia. Bactiguard ar noterat pd Nasdaq Stockholm. Lids mer om hur
Bactiguard raddar liv pa www.bactiguard.se.

Denna information &r sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande 2020-05-13, kl. 08.00.
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