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Bactiguards hittills starkaste kvartal

Tredje kvartalet (juli-september 2019)

Intakterna uppgick till 67,0 (35,7) MSEK, déar nya licensintakter fran avtalet med Zimmer Biomet stod for
29,4 MSEK och merparten av 6kningen.

BIP-forsaljningen uppgick till 8,7 (3,9) MSEK, en 6kning med 120% dar Kina star for merparten av 6kningen,
men &ven Indien visade god tillvéxt.

EBITDA! uppgick till 36,5 (7,9) MSEK med en EBITDA-marginal® pd 54% (22%). Den kraftiga resultat- och
marginalférbéttringen drevs framférallt av de nya licensintékterna.

Rorelseresultatet? uppgick till 25,9 (-0,2) MSEK.
Periodens resultat? uppgick till 23,7 (-0,5) MSEK, motsvarande 0,71 (-0,02) kr per aktie.
Operativt kassaflode? for kvartalet uppgick till 22,0 (4,1) MSEK motsvarande 0,66 (0,12) kr per aktie.

Perioden (januari-september 2019)

Intakterna uppgick till 136,2 (121,0) MSEK. Okningen drevs framférallt av nya licensintakter fran bade
Zimmer Biomet och Well Lead.

BIP-férsaljningen uppgick till 14,9 (26,1) MSEK.

EBITDA uppgick till 49,4 (18,8) MSEK med en EBITDA-marginal pa 36% (16%).

Rorelseresultatet uppgick till 17,8 (-6,9) MSEK.

Periodens resultat uppgick till 14,7 (-9,4) MSEK, motsvarande 0,44 (-0,28) kr per aktie.

Operativt kassafléde for perioden uppgick till 12,5 (0,1) MSEK motsvarande 0,37 (0,00) kr per aktie.

Véasentliga handelser under tredje kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Bactiguard ingar globalt licensavtal med e Valberedning utsedd
Zimmer Biomet

Ny stororder fran Kina

Bactiguards centrala venkatetrar godkanda

i Mexiko

Ny Chief Medical and Technology Officer

Bactiguards urinkatetrar inkluderas i det

nederlandska erséttninassvstemet

Nyckeltahs e e
Intakter?, MSEK 67,0 35,7 136,2 121,0 163,2
EBITDA, MSEK 36,5 7,9 49,4 18,8 22,2
EBITDA-marginal, % 54% 22% 36% 16% 14%
Rorelseresultat, MSEK 25,9 -0,2 17,8 -6,9 -12,0
Periodens resultat, MSEK 23,7 -0,5 14,7 -9,4 -14,9
Resultat per aktie, SEK 0,71 -0,02 0,44 -0,28 -0,45
Operativt kassaflode, MSEK 22,0 4,1 12,5 0,1 -4,9
Operativt kassaflode per aktie, SEK 0,66 0,12 0,37 0,00 -0,15
Soliditet™ % 59% 63% 59% 63% 63%
Nettoskuld MSEK 217,2 151,9 217,2 151,9 155,8

1 Definition och avstamning av nyckeltal presenteras pé sidorna 15-16

2 Definierat enligt IFRS

% Inklusive effekter av ny redovisningsprincip avseende leasing, IFRS 16, frdn och med januari 2019. Jamforelsesiffror har inte réaknats om. Se
tabeller pa sidan 19 for nyckeltal justerade med effekter av IFRS 16.



Bactiguards hittills starkaste kvartal

Den nya licensaffaren med Zimmer Biomet bidrog till att vi levererade det starkaste kvartalet hittills
for Bactiguard som bérsbolag. Partnerskapet med ett av de tre storsta ortopediféretagen i varlden
bekraftar styrkan av Bactiguards teknologi, bade i ett globalt perspektiv och i en ny medicinsk
applikation for langtidsanvandning. Den finansiella effekten av affaren visar ocksa att var
tillvaxtstrategi fungerar.

De totala intéakterna i kvartalet nara fordubblades, vilket genererade en EBITDA-marginal pa 54 procent, ett
nettoresultat p& nara 24 miljoner kronor och ett operativt kassaflode pa 22 miljoner kronor. Trots en svagare
inledning av aret 6kade EBITDA-marginalen for hela nioménadersperioden till 36 procent och nettoresultatet till
nara 15 miljoner kronor och det ser jag som ett styrkebesked.

Licensaffaren
Intékterna fran Becton, Dickinson & Company (BD) var nagot lagre detta kvartal, men ackumulerat éver aret var de
i nivd med forra aret och den underliggande affaren &r stabil.

Licensaffaren med Zimmer Biomet, ett av varldens storsta ortopediféretag med en global omsattning pa nara 8
miljarder US-dollar 2018, genererade nya licensintakter pa 3 miljoner US-dollar i kvartalet. | takt med att vi nar vissa
milstolpar i den regulatoriska processen i USA kommer avtalet att kunna generera ytterligare intékter pa totalt 2
miljoner US-dollar. Nar produkterna nar marknaden kommer det generera royaltyintakter for Bactiguard baserade
pa Zimmer Biomets forsaljning. | den regulatoriska processen kommer den tekniska filen och kliniska evidensen for
det traumaimplantat som CE-marktes i slutet av 2018 att anvandas som referens, vilket underlattar och forkortar
processen. Det &r ocksa uppenbart att detta CE-marke har varit av stor betydelse i férhandlingen med Zimmer
Biomet eftersom den visar att teknologin lever upp till EU:s krav p& bland annat patientsikerhet.

De produkter som marknadsfors av Vigilenz Medical Devices, var licenspartner for traumaimplantat i Sydostasien,
har nu natt marknaden i Malaysia och kommer successivt att borja genera bade ny klinisk evidens och
aterkommande licensintakter for Bactiguard.

Det férberedande arbetet med Well Lead for att registrera hela var portfolj av produkter i Kina ar i det narmaste
slutford. Darefter paborjas den regulatoriska processen och vi raknar med att det kommer att ta ytterligare ett par ar
innan lokalt producerade BIP-produkter &r godkanda for férséljning i Kina.

BIP-portfoljen

Efter en svag inledning av aret mer an fordubblades BIP-férsaljningen i tredje kvartalet. Trots det ndr vi &nnu inte
upp till samma ackumulerade niva som forra aret. Kina spelar en stor roll i denna jamforelse. Férra aret levererade
vi stora volymer produkter till var nya partner Well Lead i samband med att vi tecknade ett nytt licens- och
distributionsavtal. | tredje kvartalet i ar fick vi den forsta kinesiska ordern utanfor det initiala avtalet. Det var en viktig
milstolpe eftersom den visar att forsaljningen till slutkund kommit igang pa allvar. Well Lead fortsatter att etablera
regionala distributorer och aterforsaljare for en bredare marknadstackning och éverféringen av befintliga kunder
fran var tidigare distributér pagar, men den har tagit langre tid &an férvantat. Samtidigt starker vi var lokala
organisation for att stotta Well Lead i marknadsarbetet.

Aven i Indien borjar vi se storre aktivitet i marknaden efter att var partner forstarkt sin séaljorganisation och paborjat
en bredare bearbetning av bade privata och offentliga sjukhus. Aven Mellandstern utvecklas positivt och vi har nu
antligen paborjat lansering i Egypten efter stora férseningar i den regulatoriska och administrativa processen. |
Europa utvecklas de marknader dér vi funnits lange mycket val, samtidigt som det tar tid att etablera sig pa nya
marknader. Vi har relativt nyligen bytt partner i Tyskland och i ar aven i Italien. Samtidigt har vi etablerat nya
partnerskap for Schweiz, Tjeckien och Slovakien. Jag bedomer att det tar atminstone ett till ett och halvt &r innan ett
nytt samarbete borjar ge tydliga resultat, sa vi far ha lite tdlamod med att férsaljningen fortfarande &r lite ryckig.

Vi har nyligen starkt den medicinska kompetensen i ledningen med Stefan Grass, lakare och forskare med
specialistkompetens inom anestesi- och intensivvard. Han ar genuint utvecklingsorienterad, med stor klinisk
erfarenhet av den produktportfolj Bactiguard erbjuder och de komplikationer vardrelaterade infektioner innebéar
bade for patienter och vardgivare och vi ser redan att han har mycket att bidra med.

Det &r med stolthet jag summerar ett kvartal med stark resultat- och I6nsamhetsutveckling, en bekraftelse pa att var
tillvaxtstrategi fungerar. Jag &r évertygad om att licensaffaren med Zimmer Biomet kommer att bana vag for nya
licensaffarer och samtidigt bidra till en 6kad forsaljning av var egen produktportfolj av katetrar for
infektionsprevention. | takt med att vi bygger ny klinisk evidens for implantat kommer teknologin att bli mer och mer
intressant for nya medicinska applikationer och langtidsanvandning.

Christian Kinch, VD



Bactiguard ingar globalt licensavtal med Zimmer Biomet

Bactiguard har ingatt ett exklusivt, globalt licensavtal for ortopediska traumaimplantat med Zimmer Biomet.
Avtalet omfattar en licensavgift pa 3 miljoner US-dollar att erlaggas i samband med undertecknandet,
ytterligare villkorade licensavgifter pa 2 miljoner US-dollar kopplade till regulatoriskt godkannande i USA och
royalties pa nettointakterna efter kommersialisering.

Partnerskapet med Zimmer Biomet har potential att expandera Bactiguards licensaffar avsevart och dka
licensintakterna vasentligt, bade i nartid och i ett langre perspektiv. Avtalet bekraftar ocksa vardet av
Bactiguards teknologi i en ny applikation och globalt sammanhang. Ortopediska traumaimplantat med
Bactiguards infektionsférebyggande teknologi CE-marktes i december 2018 och kommer att anvéandas som
referens i den regulatoriska processen, som beréknas bli klar under 2020.

Ny stororder fran Kina

Bactiguard mottog i september en ny order frdn Well Lead Medical (Well Lead) i Kina. Detta ar den tredje
ordern frdn Well Lead och den forsta som genererats utanfor det initiala avtalet. Ordern genererade intakter i
tredje kvartalet pa ca 4,8 miljoner kronor.

Bactiguards centrala venkatetrar godkéanda i Mexiko

Halsoministeriet i Mexiko meddelade i september att produktgodkéannandet av Bactiguards centrala
venkatetrar (BIP CVC) for infektionsprevention ar klart. Darmed 6ppnas nya mdjligheter for Bactiguard att
erbjuda effektiv infektionsprevention for de mest utsatta patienterna pa den nast storsta marknaden i
Latinamerika.

Bactiguard rekryterar erfaren Chief Medical and Technology Officer

Stefan Grass med mangaérig klinisk erfarenhet som lakare och forskare, kombinerat med ledande befattningar
i lakemedelsindustrin, har rekryterats till en nyinrattad, global roll som Chief Medical and Technology Officer.
Stefan Grass har lakarexamen fran Karolinska Institutet och specialistkompetens inom anestesi och
intensivvard. Han har aven en doktorsexamen i neurofysiologi, med fokus p& smarta fran Karolinska
Universitetssjukhuset och har bland annat varit verksam vid thorax-kliniken. Sedan 2011 har Stefan Grass
ingatt i den nordiska ledningsgruppen for CSL Behring med ansvar for Medical Affairs och Market Access. |
rollen som Chief Medical and Technology Officer kommer Stefan Grass att rapportera till VD och ingd i
Bactiguards foretagsledning. Stefan Grass tilltradde rollen i oktober.

Bactiguards urinkatetrar inkluderade i det nederlandska
ersattningssystemet

Bactiguards kvarliggande urinkatetrar (Foleys) blev i september godkanda i det nederlandska
ersattningssystemet, vilket innebar att vardgivare inom hemsjukvarden kan forse patienter med Bactiguards
infektionsférebyggande produkter och férbattra deras livskvalitet. Bactiguards partner i Nederlanderna,
Mediplast kan darmed erbjuda Bactiguards produkter till en stdrre grupp patienter.

Valberedning utsedd infor arsstamman 2020

Valberedningen i Bactiguard Holding AB (publ) har utsetts infér &rsstamman 2020, som kommer att hallas
tisdag 28 april klockan 14.00 vid bolagets huvudkontor i Botkyrka. Valberedningen kommer att besta av
foljande representanter: Jan Stahlberg (styrelseordférande); Helena Borglund, utsedd av KK Invest AB och
ordforande i valberedningen; Thomas von Koch, utsedd av Bactiguard B.V; Mats J Andersson, utsedd av
Nordea Fonder; Per Colleen, utsedd av Fjarde AP Fonden.



Bactiguard har tva intaktsstrommar, forsaljning av BIP-produkter och licensintakter.

Forsalining av BIP-produkter

Bactiguards produktportfolj BIP (Bactiguard Infection Protection) omfattar produkterna BIP Foley, BIP ETT

och BIP CVC.

BIP Foley Catheter ar Bolagets
urinkateter som genom
Bactiguards ytskikt reducerar
risken att patienten drabbas
av kateterrelaterade
urinvagsinfektioner.

Licensintakter

=l

BIP ETT ar Bolagets BIP CVC ar Bolagets centrala
endotrakealtub som genom venkateter som genom
Bactiguards ytskikt reducerar Bactiguards ytskikt reducerar
risken att patienten drabbas risken att patienten drabbas av
av respiratorrelaterad kateterrelaterad blodinfektion.

lunginflammation.

Licensintakter avser intakter fran forsaljning av produkter under licensavtal med Bactiguards

infektionsbyggande teknologi

. Licensintakterna bestar av initiala avgifter relaterade till rattigheten att anvanda

Bactiguards teknologi for produkter inom ett specifikt applikationsomrade och geografiskt territorium.
Licensintakter innefattar dven royalty, en rorlig ersattning fran licenskunderna nar produkterna natt
marknaden och genererar forsaljningsintakter.

| begreppet nya licensintakter inkluderas de initiala avgifterna, medan royalties ingar i licensintakter.

Becton Dickinson and
Company (tidigare C.R .Bard)

Vigilenz Medical Devices

Smartwise Sweden AB

Well Lead Medical

Zimmer Biomet

Ovriga intdkter

USA, Japan, Storbritanien,

Foley-katetrar
¥ Irland, Kanada och Australien

Ortopediska traumaimplantat ASEAN-regionen
Avancerade vaskulara injektionskatetrar Globalt
Foley-katetrar, ETT och CVC Kina

Globalt exklusive ASEAN-

Ortopediska traumaimplantat .
regionen

Ovriga intakter bestér till storsta delen av valutakursdifferenser och 6vriga rérelseintakter.
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Utveckling under det tredje kvartalet

Koncernens intakter under tredje kvartalet uppgick till 67,0 (35,7) MSEK. Den kraftiga 6kningen drevs
framforallt av nya licensintékter fran avtalet med Zimmer Biomet avseende ortopediska traumaimplantat.
Avtalet tecknades i slutet av tredje kvartalet och genererade nya licensintakter p& 29,4 MSEK (3 MUSD).
Genom licensavtalet har Zimmer Biomet ratt att anvanda Bactiguards teknologi for att ytbehandla och sélja
ortopediska traumaimplantat globalt, med undantag for ett fatal marknader i Sydostasien dar Bactiguard
redan har ett avtal med Vigilenz Medical Devices. Den initiala avgiften pa 3 MUSD representerar den forsta
delen av en total licensavgift pA 5 MUSD. Resterande 2 MUSD &r villkorade av regulatoriskt godkannande i
USA och faller endast ut nar specifika milstolpar uppnatts. Motsvarande kvartal foregdende ar innehéll nya
licensintakter pa 3,1 MSEK fran avtalet med Well Lead avseende Kina.

Licensintakter frAn BD uppgick till 25,0 (27,0) MSEK. En starkare dollarkurs har motverkat effekten av en
lagre volym i kvartalet. De underliggande intakterna var lagre an motsvarande kvartal féregdende ar, men
sett 6ver hela niomanadersperioden var intakterna i nivd med féregaende ar. Den underliggande affaren med
BD ar stabil men volymerna varierar 6ver kvartalen och foljer inte nagot tydligt sasongsmonster.

Forsaljningen av BIP-produkter var stark under kvartalet och uppgick till 8,7 (3,9) MSEK, en 6kning med
120%. En ny order fran Kina stod for storsta delen av kningen, men aven Indien och Latinamerika bidrog till
tillvaxten.

Tillvaxten i BIP-forséljningen ar fortsatt oregelbunden och leveranser till Kina utgér fortfarande en stor del av
den forséljningen, vilket gor att intékterna varierar mellan kvartalen &ven om den underliggande trenden &r
positiv.

Value delivered BIP products, rolling 12 mths

MSEK
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Ovriga intakter ar 2,4 MSEK hogre i kvartalet &n motsvarande period foéregéende ar, vilket forklaras av 6kade
balansrakningsrelaterade valutakurseffekter.



EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till 36,5 (7,9) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal pa 54%
(22%). Resultat- och marginalforbattringen jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar drevs framforallt
av nya licensintékter fran avtalet med Zimmer Biomet. UtGver detta bidrog dven férsaljningstillvaxten i den
egna portféljen positivt till EBITDA-utvecklingen.

Personalkostnaderna minskade med 1,1 MSEK jamfért med tredje kvartalet foregaende ar. Det beror till
storsta delen pd att egen personal ersatts av konsulter under en 6vergangsperiod. Ovriga externa kostnader
har okat med 2,3 MSEK, vilket utéver 6kade konsultkostnader beror pd hogre kostnader for kliniska studier
samt nagra mindre reserveringar for befarade kundforluster.

Tillampningen av nya redovisningsprinciper for leasing i enlighet med IFRS 16 har hojt EBITDA med 2,6
MSEK i kvartalet. Justerat for denna 6vergangseffekt till IFRS 16 var EBITDA 33,9 MSEK och EBITDA-
marginalen 51%.

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet 2019 uppgick till 25,9 (-0,2) MSEK. Avskrivningar, som inte
ar kassaflodespaverkande, paverkade rorelseresultatet med -10,6 (-8,1) MSEK, varav avskrivningar pa
Bactiguard-teknologin utgjorde -6,0 (-6,0) MSEK och avskrivningar p& leasingtillgangar -2,6 (-0,4) MSEK.
Aven 6kningen i avskrivningar pa leasingtillgangar &r en effekt av tillampningen av IFRS 16.

Finansiella poster uppgick till -3,6 (-1,6) MSEK och utgors till storsta delen av vardeférandringar pa
terminssakringar som haft en negativ paverkan i kvartalet, samt rantekostnader pa banklan.

Periodens skatt uppgick under tredje kvartalet till 1,4 (1,2) MSEK. Redovisad inkomstskatt avser férandring i
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncernens immateriella tillgangar.

Utveckling under perioden (januari — september)

Koncernens intakter uppgick till 136,2 (121,0) MSEK, en 6kning med cirka 13% jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Okningen beror till storsta delen pa att nya licensintakter var hogre i &r. Dessa
licensintakter uppgick totalt till 31,5 MSEK, varav 29,4 MSEK fran avtalet med Zimmer Biomet och 2,1 MSEK
fran Well Lead. Forra aret genererade avtalet med Well Lead for Kina nya licensintakter pa 8,3 MSEK under
perioden januari till september.

Licensintakter frdn BD har ocksa tkat och uppgick till 79,6 (73,9) MSEK. Volymerna &r i paritet med
féregdende ar och en starkare dollarkurs har haft en gynnsam paverkan pa licensintakterna i svenska kronor.

Forsaljningen av BIP-produkter uppgick till 14,9 (26,1) MSEK. Minskningen beror pa en svagare inledning av
aret och av en lagre forsaljning till Kina under de forsta nio manaderna i &r jamfort med foregaende ar.

Totala rorelsekostnader for perioden var lagre an foregdende ar och uppgick till -118,4 (-128,0) MSEK. Det
beror framst pa att 2018 inneholl engangskostnader p& 11,5 MSEK kopplade till uppsagningen av kontraktet
med den tidigare distributéren for Kina. Arets lagre BIP forsaljning innebar ocksé lagre kostnad for ravaror
och fornddenheter. Kostnader fér extern analys och tester, kliniska studier och konsulter har stigit, vilket
forklaras av en 6kad aktivitet inom bade licensaffaren och for vara BIP-produkter.

EBITDA for januari-september uppgick till 49,4 (18,8) MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal pa 36%
(16%). Resultat- och marginalforbattringen drevs framforallt av hogre andel licensintakter an foregaende ar.
Justerat for dvergangseffekten till IFRS 16 var EBITDA 41,9 MSEK och EBITDA-marginalen 31%.

Rorelseresultatet for niomé&nadersperioden uppgick till 17,8 (-6,9) MSEK. Avskrivningar, som inte &ar
kassaflodespaverkande, paverkade rorelseresultatet med -31,6 (-25,8) MSEK, varav avskrivningar pa
Bactiguard-teknologin utgjorde -17,9 (-17,9) MSEK och avskrivningar p& leasingtillgdngar -7,7 (-1,3) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -7,2 (-7,1) MSEK. Valutaterminer pa USD har under aret paverkat finansnettot
negativt med -2,2 (-3,7) MSEK, daruttver tillkommer rantekostnader for leasing -2,3 (-0,5) MSEK och for
banklan -3,2 (-3,4) MSEK.



Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden januari till september var 42,8 (12,3) MSEK.
Forandringen i rorelsekapitalet uppgick till -25,6 (-8,7), vilket till stor del forklaras av att licensintakten fran
Zimmer Biomet pa 29,4 MSEK ingick i kundfordringar per sista september. Denna fordran har betalats efter
kvartalets utgang. | 6vrigt har rorelsekapitalet paverkats av forbattrad omséttning av kundfordringar samt att
engangsersattningen pa 11,5 MSEK till den tidigare distributdren i Kina som kostnadsférdes 2018 erlades i
bdrjan av 2019.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4,7 (-3,5) MSEK fran januari till september, varav
storsta delen ar hanforlig till aktiverade utvecklingsutgifter.

Effekten av att tillampa IFRS 16 "Leasing” innebar att det operativa kassaflédet paverkades positivt av en
hogre EBITDA, med en motsvarande negativ effekt pa kassafléde fran finansieringsverksamheten pa grund
av 6kad amortering av finansiell leasingskuld pa -5,5 (-1,1) MSEK 6ver perioden januari till september.

Operativt kassaflode for perioden januari till september uppgick till 12,5 (0,1). Finansieringsverksamheten
belastade kassaflodet for perioden januari till september med -8,1 (-3,6) MSEK, varav -7,5 (-2,5) MSEK
utgjordes av amortering av banklanet. Totalt kassaflode fér perioden januari till september uppgick till

4,4 (-3,5) MSEK.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2019 till 384,9 (376,4) MSEK och nettoskulden till 217,2 (151,9)
MSEK. Till féljd av tillampningen av IFRS 16 "Leasing” fran den 1 januari 2019 forandrades nettoskulden
vasentligt pa grund av tillkommande leasingskulder. Leasingskulden &r rantebarande och utgér 80,8 MSEK
av nettoskulden per 30 september 2019, att jamféras med 12,8 MSEK per 30 september 2018. Utdver
leasingskuld har koncernen ett banklan pa 135 MSEK med en I6ptid pé tre ar till december 2020. Av beviljad
checkrékningskredit om 30 MSEK var 8,8 (0) MSEK utnyttjat per den 30 september 2019.

Totala tillgangar i koncernen uppgick den 30 september 2019 till 657,2 (600,1) MSEK. Stérsta
tillgdngsposterna i balansrakningen avser goodwill 226,3 MSEK och Bactiguards teknologi som uppgick till
171,1 MSEK vid periodens slut och skrivs av med ca 24 MSEK per ar 6ver 15 ar.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista betalkurs fér den
noterade B-aktien den 30 september 2019 var 51 kr och bérsvardet uppgick till 1 698 MSEK.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 30 september 2019 till 0,8 MSEK fordelat pa 29 302 373 B-aktier
med en rost vardera (29 302 373 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio roster vardera (40 000 000 roster).
Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per den 30 september 2019 till 33 302 373 aktier och
69 302 373 roster.



Agarstruktur
Per den 30 september 2019 hade Bactiguard 2 440 aktieagare.

Aktieagare Antal A-aktier Antal B-aktier Totalt antal av kapitzol av r'c':st(::
CHRISTIAN KINCH OCH BOLAG 2 000 000 4125 977 6 125 977 18,4% 34,8%
THOMAS VON KOCH OCH BOLAG 2 000 000 4125 878 6 125 878 18,4% 34,8%
FJARDE AP FONDEN 3248 354 3248 354 9,8% 4,7%
NORDEA Fonder 3 158 095 3 158 095 9,5% 4,6%
STAHLBERG, JAN 2983177 2983177 9,0% 4,3%
HANDELSBANKEN FONDER 1573 518 1573 518 4,7% 2,3%
FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 1204 162 1204 162 3,6% 1,7%
LANCELOT ASSET MANAGEMENT AB 890 000 890 000 2,7% 1,3%
CANCERFONDEN 544 858 544 858 1,6% 0,8%
SWEDBANK FORSAKRING 515 241 515 241 1,5% 0,7%
Summa, storsta agare 4 000 000 22 369 260 26 369 260 79,2% 90,0%
Summa, dwriga 6933 113 6933 113 20,8% 10,0%
Totalt antal aktier 4000 000 29 302 373 33 302 373 100% 100%
Personal

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under tredje kvartalet till 59 (66), varav 36 (40) &r kvinnor.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Del&rsrapportering och Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Inga forandringar i redovisnings- och varderingsprinciper har skett frAn arsredovisningen 2018 utéver det som
redogors for nedan.

IFRS 16 "Leasingavtal” tillampas fran och med den 1 januari 2019. Under 2018 sammanstalldes och
analyserades koncernens samtliga leasing- och serviceavtal. | samband med detta identifierades 12
operationella leasingavtal for kontor, tjanstebilar och kontorsutrustning, vilka nu har klassificerats om till
finansiell leasing i enlighet med IFRS 16. Framforallt &r det hyresavtal for bolagets huvudkontor och
produktionsanlaggning i Botkyrka som genererar en vasentlig effekt pa bolagets resultat och finansiella
stallning. Bactiguard har ocksa ett finansiellt leasingavtal avseende produktionsanlaggning vilket tidigare
redovisat enligt IAS 17 Leasingavtal men som nu omklassificeras i enlighet med IFRS 16. Vardet pa
nyttjanderatten och leasingskulden for detta avtal omklassificerades till de belopp de var redovisade till i
enlighet med IAS 17. Detta avtal redovisades tidigare pa raden Maskiner och andra tekniska anlaggningar
men fran och med 2019 redovisas detta avtal pa raden Nyttjanderatt leasingtillgdngar i rapporten 6ver
finansiell stallning.

Koncernen tillampade modifierad retroaktiv metod for 6vergang till den nya standarden, vilket innebar att
jamforelsetalen inte raknats om samt att vardet pa tillgAngen med nyttjanderatt ar lika med leasingskulden vid
overgdngsdatumet. Vid faststallandet av nyttjanderatt och leasingskuld for aktuella avtal ar de mest
vasentliga bedomningarna hanforliga till huruvida ett avtal ar, eller innehaller ett leasingavtal, faststallandet av
leasingperioderna och diskonteringsranta. Leasingavtal kortare 4n 12 manader ar klassificerade som
korttidsavtal och leasingavtal i vilka underliggande tillgang har ett nyanskaffningsvéarde lagre an ca 45 Tkr
klassificeras som lagvardeavtal. Ingen av dessa avtalstyper ingar i de redovisade nyttjanderatterna

eller leasingskulderna. Nyttjanderattsperioden har faststallts utifran hur forlangningsklausuler forvantas
nyttjas med hansyn tagen till foretagets strategiska framtidsplaner samt historisk information om hur
férlangningsoptionerna tidigare nyttjats. Om det inte ar rimligt sakert att en férlangning kommer att ske
inkluderas inte forlangningen i berékningen av leasingskulden. Som diskonteringsranta anvands foretagets



marginella laneranta vid évergangstidpunkten, vilken har faststéllts per land utifran 10-arig
statsobligationsranta, foretagets kreditrisk for Ian samt valutarisk.

Vid 6vergangstidpunkten ckade materiella anlaggningstillgangar med 74 MSEK och rantebarande skulder
med 73 MSEK. Koncernens ingaende egna kapital i januari 2019 paverkades inte av 6évergangen till IFRS 16.
En brygga 6ver férandringar i balansrakning per 1 januari 2019 och effekten p& berérda nyckeltal i kvartalet
aterfinns efter de finansiella rapporterna.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och
adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstéllande
beslutsfattare och for vilken det finns fristaende finansiell information. Féretagets rapportering av
rorelsesegment dverensstammer med den interna rapporteringen till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som beddémer rérelsesegmentens
resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets bedémning ar att koncernledningen utgér den
hogste verkstéllande beslutsfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rorelsegren.

Transaktioner med néarstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till féretaget, har eliminerats vid
konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom koncernen debiteras enligt affarsméassiga principer.

Sedan 2017 har foretaget ett licensavtal med Smartwise Sweden AB, ett foretag som ags av en grupp privata
investerare, inklusive Bactiguards VD och huvudaktiedgare Christian Kinch samt styrelseledamot och
huvudaktiedgare Thomas von Koch. Under perioden har inga transaktioner med Smartwise Sweden AB skett
men daremot har Smartwise Sweden AB:s moderbolag hyrt lokaler av Bactiguard AB p& marknadsmassiga
villkor.

Utover vad som foljer av ovanstaende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till eller till férman for nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Ingen av dessa personer har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i annan affarstransaktion
med nagot bolag inom koncernen som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Moderforetaget

Intékter utgdrs av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har vidarefakturerats. Under
delarsperioden har moderbolaget erhéllit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Inga investeringar har
genomforts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Det pagar en kontinuerlig process
for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska hanteras. Koncernen arbetar
for att skapa ett dvergripande riskhanteringsprogram som fokuserar p& att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker,
rorelserelaterade risker samt finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i
arsredovisningen for 2018 pa sidorna 29 och 49-51.

Finansiella mal

Bactiguards mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktieagarna. Ett finansiellt mal &ar att ha en
genomsnittlig tillvaxt om 20% per ar under en femarsperiod, med 2015 som basar och 118,5 MSEK i
justerade intakter som utgangspunkt. Ett annat mal ar att uppna en EBITDA marginal om minst 30% vid slutet
av femarsperioden (&r 2020). Bactiguard kommer att fortsatta expandera verksamheten genom att starka
forsaljnings- och marknadsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-
portféljen och genom att inga fler licensavtal inom nya terapiomraden. Ovriga finansiella mal &r att ha en
soliditet om minst 30% samt en langsiktig malséattning om en utdelning pa 30-50% av resultat efter skatt med
beaktande av bolagets finansiella stallning. Bolaget &r i en expansionsfas och kommer darfér under de
narmaste aren att prioritera tillvaxt fore utdelning.



Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2019 2018 2019 2018 2018
Intékter Not 1
Licensintakter 54 355 30 143 111 101 82 258 109 536
Forsaljning av BIP-produkter 8 650 3939 14 947 26 135 40 561
Owriga intakter 3980 1610 10 125 12 630 13 063
66 985 35691 136 173 121 023 163 160
Ravaror och férnédenheter -6 770 -4 633 -14 848 -18 250 -25 717
Owriga externa kostnader -12 188 -9 917 -31 107 -40 909 -56 429
Personalkostnader -11 188 -12 279 -39 459 -39 424 -53 838
Avskrivningar -10 563 -8 074 -31 647 -25 750 -34 194
Owiga rorelsekostnader -367 -957 -1 340 -3 617 -5 022
-41 077 -35 859 -118 401 -127 950 -175 201
Rorelseresultat 25908 -167 17 772 -6 927 -12 040
Finansiella poster
Finansiella intékter 887 430 1454 3602 3698
Finansiella kostnader -4 482 -2 001 -8 625 -10 740 -12 353
-3 595 -1571 -7 171 -7 137 -8 654
Resultat fére skatt 22 313 -1738 10 601 -14 064 -20 695
Periodens skatt 1402 1212 4 096 4 661 5764
Periodens resultat 23716 -526 14 697 -9 404 -14 931
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieégare 23716 -526 14 697 -9 404 -14 931
Resultat per aktie i kr* 0,71 -0,02 0,44 -0,28 -0,45
Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 23716 -526 14 697 -9404 -14 931
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrékningsdifferenser -292 243 -578 -389 -421
Ovrigt totalresultat, efter skatt -292 243 -578 -389 -421
Summa totalresultat fér perioden 23424 -283 14 120 -9794 -15 352
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 23424 -283 14 120 -9794 -15 352
Totalresultat per aktie i kr 0,70 -0,01 0,42 -0,29 -0,46
Antal aktier vid periodens utgang (‘000) 33302 33302 33302 33302 33302
Vagt genomsnittligt antal aktier (‘000) 33302 33302 33302 33302 33302

* ingen utspadning ar aktuell
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Belopp i Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodw ill 226 292 226 292 226 292
Teknologi 171 143 194 950 188 998
Varumérke 25572 25572 25572
Kundrelationer 8483 9663 9 368
Aktiverade utvecklingsutgifter 21615 20 298 21494
Patent 400 477 414
Imm ateriella anlaggningstillgangar 453 504 477 252 472 137
Forbattringsutgift pd annans fastighet 9941 11 083 10 896
Nyttjanderatt leasetillgdngar 79 921 - 11931
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4698 17 370 4830
Inventarier, verktyg och installationer 1358 2377 2133
Materiella anlaggningstillgangar 95918 30830 29790
Langfristiga fordringar 477 173 477
Finansiella anlaggningstillgangar 477 173 477
Summa anlaggningstillgangar 549 899 508 255 502 405
Omséttningstillgangar

Varulager 17 908 14 394 14 266
Kundfordringar 60 648 52 059 54 492
Ovriga kortfristiga fordringar Not 2 22171 16 968 14 421
Likvida medel 6 601 8 407 1893
Summaomsattningstillgangar 107 328 91 828 85 072
SUMMA TILLGANGAR 657 227 600 084 587 477
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 833 833 833
Ovrigt eget kapital 384 128 375548 369 989
Summa eget kapital 384 960 376 380 370 821
Langfristigaskulder

Uppskjuten skatteskuld 15374 20 582 19471
Skulder till kreditinstitut 123 650 135 000 130 805
Leasingskuld 71540 11 330 10938
Summa langfristiga skulder 210 564 166 911 161 214
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 400 12 500 14 400
Leverantdrsskulder 8552 4 686 7 051
Leasingskuld 9228 1519 1538
Ovriga kortfristiga skulder Not 2 4576 15171 14 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 947 22915 18 271
Summakortfristigaskulder 61 703 56 792 55 442
Summaskulder 272 267 223703 216 655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 657 227 600 084 587 477
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Belopp i Tkr Eget kapital hénforligt till moderféretagets aktiedgare
Balanserade

vinstmedel
inklusive
Owrigt tillskjutet Omréknings- periodens Totalt

Aktiekapital kapital reserv resultat  egetkapital
Ingdende balans 1 januari 2018 833 675 690 116 -290 465 386 173
Periodens resultat -9 404 -9 404
Ovwrigt totalresultat:
Omrékningsdifferenser -389 -389
Summa totalresultat efter skatt - - -389 -9 404 -9 793
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -
Utgaende balans 30 september 2018 833 675 690 -273 -299 869 376 380
Ingdende balans 1 januari 2019 833 675 690 -305 -305 376 370 841
Periodens resultat 14 697 14 697
Owrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser -578 -578
Summa totalresultat, efter skatt - - -578 14 697 14 120
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -
Utgdende balans 30 september 2019 833 675 690 -883 -290 679 384 960
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helér
2019 2018 2019 2018 2018
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Periodens resultat 23716 -526 14 697 -9 404 -14 931
Justering fér avskrivningar och 6wiga ej
kassaflodespéverkande poster 10 591 6 044 28 058 21 658 32 487
34 307 5518 42 755 12 254 17 556
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 1146 -1 069 -3 319 -572 -427
Okning/minskning av kundfordringar -14 304 5733 -6 274 5938 -1 162
Okning/minskning av 6wiga kortfristiga fordringar -2 175 182 -8 018 -4 102 -2 884
Okning/minskning av leverantérsskulder 331 -4 044 1499 -151 2213
Okning/minskning av 6wiga kortfristiga skulder 4 545 -955 -9 511 -9 780 -14 431
-10 457 -154 -25 623 -8 666 -16 691
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgangar -140 -1 153 -2 366 -3 055 -5 020
Investering i materiella anlaggningstillgangar -1 665 -85 -2 309 -423 -725
-1 804 -1 238 -4 675 -3 478 -5 745
Operativt kassaflode 22 046 4126 12 457 110 -4 881
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -2 336 -333 -6 832 -1 093 -1 466
Forandring leasingskuld 1369 - 1369 - -
Forandring checkrakningskredit -16 378 -1235 4 895 - 3905
Amortering av 1an - - -7 500 -2 500 -7 500
-17 345 -1 569 -8 068 -3593 -5 061
Periodens kassafléde 4701 2557 4 389 -3483 -9 942
Likvida medel vid periodens bdrjan 1586 5731 1893 11 550 11 550
Kursdifferens i likvida medel 314 119 319 340 285
Likvida medel vid periodens utgang 6 601 8 407 6 601 8 407 1893
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2019 2018 2019 2018 2018

Intakter 566 1 536 4 284 5277 6 967
566 1536 4284 5277 6 967

Roérelsens kostnader -1 187 -2 440 -6 808 -7 857 -10 440
-1187 -2 440 -6 808 -7 857 -10 440

Rérelseresultat -621 -904 -2524 -2580 -3474
Finansnetto -347 -510 -1076 -1517 -2 049
Resultat efter finansiella poster -969 -1413 -3601 -4 097 -5523
Periodens skatt - - - - -
Periodens resultat -969 -1413 -3 601 -4 097 -5523

Ingen rapport 6ver Gvrigt totalresultat redovisas da bolaget inte har nagra poster 2019 eller 2018 som
redovisas i Ovrigt totalresultat. Periodens resultat fér moderféretaget utgér darmed aven periodens
totalresultat.

Belopp i Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgdngar 593 489 612 989 607 489
Summa anlaggningstillgangar 593 489 612 989 607 489
Omsattningstillgdngar 1200 3816 994
Summaomsaéttningstillgdngar 1200 3816 994
SUMMA TILLGANGAR 594 689 616 806 608 484

EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 453 685 458 712 457 286

Langfristigaskulder

Skulder till kreditinstitut 114 850 135 000 126 900
Summa langfristiga skulder 114 850 135 000 126 900
Kortfristiga skulder 26 154 23 094 24 298
Summakortfristiga skulder 26 154 23094 24 298
Summaskulder 141 004 158 094 151 198

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 594 689 616 806 608 484



Definitioner nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS (sa kallade
alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag beréaknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.

Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets nyckeltal berdknas. Nyckeltalen &ar alternativa i enlighet
med ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.

EBITDA

Visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den I6pande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation. Nyckeltalet anvands for att underlatta jamférelse med andra bolag i samma bransch. Bolaget
anser detta nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet for verksamheten eftersom bolaget har en stor
tillgangspost i Teknologi som genererar stora avskrivningar samtidigt som teknologin bedéms ha ett
vasentligt varde &ven efter att den &r fullt avskriven. Bactiguards patenterade och unika teknologi kan
tillampas pa ett brett spektrum av produkter, bade i BIP portféljen och genom licensaffarer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat 25908 -167 17772 -6 927 -12 040
Avskrivningar 10 563 8074 31647 25 750 34194
EBITDA 36 471 7 906 49 419 18 823 22154

EBITDA-marginal

Visar verksamhetens intjanandeférméga fran den lopande verksamheten, utan hansyn till kapitalstruktur och
skattesituation, i relation till bolagets intakter. Nyckeltalet anvands for att underlatta resultatuppfoljning samt
jamfdrelse med jamférbara bolag.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2019 2018 2019 2018 2018
EBITDA 36471 7 906 49 419 18 823 22 154
Intékter 66 985 35691 136 173 121 023 163 160
EBITDA-marginal 54% 22% 36% 16% 14%
Nettoskuld

Nettoskuld ar ett matt for att beskriva koncernens skuldsattning och dess formaga att aterbetala sina skulder
med likvida medel genererade fran koncernens lopande verksamhet om skulderna forfoll idag. Bolaget anser
detta nyckeltal intressant for kreditgivare som vill forsta koncernens skuldsituation.

Bolaget definierar nettoskuld som rantebarande skulder minus likvida medel vid periodens utgang.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2019 2018 2019 2018 2018
Skulder till kreditinstitut 143 050 147 500 143 050 147 500 145 205
Langfristig leasingskuld 71540 11 330 71 540 11 330 10938
Kortfristig leasingskuld 9228 1519 9228 1519 1538
Rantebarande skulder 223818 160 349 223818 160 349 157 681
Likvida medel -6 601 -8 407 -6 601 -8 407 -1893
Nettoskuld 217 217 151 942 217 217 151 942 155 787
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Soliditet

Soliditet ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta foretagets
langsiktiga betalningsférmaga. Bolaget definierar soliditet som eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt), i férhallande till balansomslutningen.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

2019 2018 2019 2018 2018
Eget kapital 384 960 376 380 384 960 376 380 370821
Balansomslutning 657 227 600 084 657 227 600 084 587 477
Soliditet 59% 63% 59% 63% 63%

Resultat per aktie
Resultat hanforlig till innehavare av stamaktier i moderféretaget dividerat med det vagda genomsnittliga
antalet utestdende stamaktier under perioden, i enlighet med IFRS.

Operativt kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten efter investeringar och férandringar i rérelsekapital. Direkt
avstambar mot de finansiella rapporterna. Operativt kassaflode per aktie ar operativt kassaflode i forhallande
till genomsnittligt antal utestdende aktier. Nyckeltal avseende operativt kassafléde presenteras eftersom de
anvands av analytiker och andra intressenter for att utvardera bolaget.

Finansiella poster
Finansiella intdkter minus finansiella kostnader. Direkt avstambar mot de finansiella rapporterna.
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Not 1 Uppdelning av intakter

. Totalt Totalt Totalt Totalt Totalt
Belopp i Tkr
koncernen koncernen koncernen  koncernen koncernen
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2019 2018 2019 2018 2018
Typ av varal/tjanst
Licens 54 355 30 143 111101 82 258 109 536
BIP-produkter 8 650 3939 14 947 26 135 40 561
Summa 63 005 34 081 126 048 108 393 150 097
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsdtaganden uppfylls vid en 63 005 30974 123930 100076 141781
viss tidpunkt
Prestationsataganden uppfylls ver tid - 3108 2118 8317 8317
Summa 63 005 34 081 126 048 108 393 150 097

Not 2 Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

Av nedanstdende tabell framgar nivaindelningen for de finansiella tillgdngar och finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde i koncernens balansrakning.

Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran tre nivaer,

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niv& 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pa marknaden.

For beskrivning av hur verkliga varden har berdknats se arsredovisningen 2018, not 4. Verkligt varde pa
finansiella tillgngar och skulder uppskattas i allt vasentligt dverensstamma med bokférda varden. Koncernen
innehar derivatinstrument for valutakontrakt, vilka redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen med
hansyn till aktuell dagskurs pa valutamarknaden och aterstdende |6ptid for respektive instrument.

Belopp i Tkr 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Derivat Derivat Derivat
(niva 2) (niva 2) (niva 2)

Tillgangar

Owriga kortfristiga fordringar - 0 20

Skulder

Owriga kortfristiga skulder 1912 993 -
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Brygga overgang till IFRS 16

Finansiell stallning — 6vergang till IFRS 16

Redovisade Omraknade

Belopp i Tkr balansposter Omrakning balansposter 1

31 december 2018 till IFRS 16  januari 2019
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 472 137 - 472 137
Forbattringsutgift pd annans fastighet 10 896 10 896
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 16 761 -11 931 4 830
Nyttjanderatt leasetillgngar 86 019 86 019
Inventarier, verktyg och installationer 2133 2133
Materiella anlaggningstillgdngar 29 790 74 088 103 879
Finansiella anlaggningstillgangar 477 0 477
Summa anlaggningstillgdngar 502 405 74 088 576 493
Summa Omséttningstillgangar 85 072 -674 84 398
SUMMA TILLGANGAR 587 477 73 415 660 891
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 370 821 - 370 821
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 19 471 19 471
Skulder till kreditinstitut 130 805 130 805
Owriga langfristiga skulder 10938 -10 938 0
Leasingskuld 77 003 77 003
Summa langfristiga skulder 161 214 66 065 227 278
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14 400 14 400
Lewverantdrsskulder 7 051 7 051
Leasing skuld 8 888 8 888
Owriga kortfristiga skulder 15721 -1 538 14 183
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 271 18 271
Summa kortfristiga skulder 55 442 7 350 62 792
Summa skulder 216 655 73 415 290 070
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 587 477 73 415 660 891

Till foljd av tillampningen av IFRS 16 Leasing per den 1 januari 2019 paverkas nagra av Bactiguards nyckeltal. Pa
nasta sida presenteras nyckeltal justerade for effekt fran IFRS 16 Leasing.
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EBITDA och EBITDA-marginal
Belopp i Tkr

EBITDA
Justering for IFRS 16 Leasing
EBITDA exklusive effekt fran IFRS 16

EBITDA-marginal exklusive effekt fran
IFRS 16

Rorelseresulltat
Belopp i Tkr

Rorelseresultat

Justering fér IFRS 16 Leasing
Rorelseresultat exklusive effekt fran
IFRS 16

Periodens resultat
Belopp i Tkr

Periodens resultat
Justering for IFRS 16 Leasing

Periodens resultat exklusive effekt
frén IFRS 16

Operativt kassaflode
Belopp i Tkr

Operativt kassaflode
Justering for IFRS 16 Leasing

Operativt kassaflode exklusive effekt
fran IFRS 16

Nettoskuld
Belopp i Tkr

Nettoskuld
Justering for IFRS 16 Leasing

Nettoskuld exklusive effekt fran IFRS 16

Soliditet
Belopp i Tkr

Soliditet
Justering for IFRS 16

Soliditet exklusive effekt fran IFRS 16

jul-sep

2019
36471
-2 590
33882

51%

jul-sep
2019
25908
-368

25540

jul-sep
2019
23716
281

23997

jul-sep
2019
22 046
-325

21721

jul-sep
2019
217 217
-69 438

147 779

jul-sep
2019
59%
6%

65%

jul-sep
2018
7 906

7906

22%

jul-sep
2018
-167

-167

jul-sep
2018
-526

-526

jul-sep
2018
4126

4126

jul-sep
2018
151 942

151 942

jul-sep
2018
63%

63%

jan-sep
2019
49 419
-7 480
41939

31%

jan-sep
2019
17772
-1 046

16 727

jan-sep
2019
14 697
858

15 556

jan-sep
2019
12 457
-3961

8 496

jan-sep

2019
217 217
-69 438

147 779

jan-sep
2019
59%
6%

65%

jan-sep
2018
18 823

18 823

16%

jan-sep
2018
-6 927

-6 927

jan-sep
2018
-9404

-9 404

jan-sep
2018
110

110

jan-sep
2018
151 942

151 942

jan-sep
2018
63%

63%

helar
2018
22 154

22154

14%

helar
2018
-12 040

-12 040

helar
2018
-14 931

-14 931

helar
2018
-4 881

-4 881

helar
2018
155 787

155 787

helar
2018
63%

63%
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Kommande informationstillfallen

5 februari 2020 Bokslutskommuniké 2019

30 mars 2020 Arsredovisning 2019

28 april 2020 Arsstamma

13 maj 2020 Delarsrapport 1 jan - 31 mars 2020
13 augusti 2020 Delarsrapport 1 apr - 30 juni 2020
5 november 2020 Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2020
Kontaktperson

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christian Kinch, VD: +46 8 440 58 80
Cecilia Edstrom, CFO och vice VD: +46 72 226 23 28

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten, savitt de kanner till, ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de véasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 7 november 2019

Jan Stahlberg Mia Arnhult
Styrelseordférande Styrelseledamot
Thomas von Koch Anna Martling
Styrelseledamot Styrelseledamot

Christian Kinch

Verkstéllande direktor och Styrelseledamot

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikbolag vars mission ar att radda liv. Det gor vi genom att utveckla och tillhandahalla
infektionshammande losningar som kraftigt minskar risken for vardrelaterade infektioner och reducerar anvandningen av
antibiotika. P& s& satt sparar vi ocksa avsevarda kostnader &t manniskor, sjukvard och samhaélle. Bactiguards ytskikt férhindrar
vardrelaterade infektioner genom att minska bakteriell adhesion och tillvaxt pa medicintekniska produkter. Urinvagskateter med
Bactiguards ytskikt &r marknadsledande i USA och Japan via var licenspartner BD och foretaget har aven en egen produktportfol;,
som bestar av kateter for urin-, luft-och blodvéagarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas med fokus pa marknader i
Europa, Mellandstern, Asien och Latinamerika. Foretaget har cirka 70 anstéllda runt om i varlden. Huvudkontoret med
produktionsanlaggning ligger i Stockholm. Bactiguard ar noterat p& Nasdaq Stockholm. Las mer om Bactiguard pa

www.bactiguard.se.

Denna information &r sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
2019-11-07, k. 07.30.
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http://www.bactiguard.se/

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Bactiguard Holding AB (publ) for perioden

1 januari 2019 till 30 september 2019. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att goéra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i

enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 7 november 2019

DELOITTE AB

Therese Kjellberg

Auktoriserad revisor

21



