Delarsrapport tredje kvartalet 2020

Tredje kvartalet (juli-september 2020)

. Intdkterna uppgick till 34,1 (67,2) MSEK, en minskning
med 49% (justerat for valuta -46%) till foljd av Covid-19
effekter pa bade licens- och BIP-intékter, samt att inga nya
licensintékter genererades i kvartalet medan foregdende &r
inneholl 29,4 MSEK i intikter frén Zimmer Biomet.

. EBITDA uppgick till -3,1 (36,5) MSEK med en EBITDA-
marginal pé -9% (54%).

. Rorelseresultatet uppgick till -14,3 (25,9) MSEK.

. Periodens resultat uppgick till -16,1 (23,7) MSEK. Resultat
per aktie uppgick till -0,48 (0,71) kr.

e  Kassaflode fran 16pande verksamheten for kvartalet
uppgick till -3,3 (23,9) MSEK motsvarande -0,10 (0,72) kr
per aktie.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

e Interimsgodkdnnande av ETT i Kanada

e  Petra Kaur Ljungman rekryterades till rollen som Chief
Marketing and Communications Officer och tilltrader i
januari 2021.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

e  Bactiguard behéller tydlig tillvixtstrategi och uppdaterar
finansiella mal

Perioden (januari - september 2020)

e Intdkterna uppgick till 130,5 (134,1) MSEK och minskade

med 3% (justerat for valuta -1%).

e  EBITDA uppgick till 21,8 (49,4) MSEK med en EBITDA-
marginal pa 17% (37%).

e  Rorelseresultatet uppgick till -11,2 (17,8) MSEK.

e  Periodens resultat uppgick till -27,6 (14,7) MSEK, varav
-10,9 MSEK ar en IFRS relaterad justering av kvittnings-
emissionen. Resultat per aktie uppgick till -0,82 (0,44) kr.

e  Kassaflode frén 16pande verksamheten uppgick till -3,2

(17,1) MSEK motsvarande -0,10 (0,51) kr per aktie.

Covid-19 effekter

Under tredje kvartalet har Covid-19 haft en tydlig negativ
paverkan pé var verksamhet. Licensintikterna frén BD och
forsaljningen av BIP produkter paverkades negativt av minskad
ordinarie sjukvéard och uppskjutna operationer. Sjukvarden har
gradvis borjat 6ppnas upp i flertalet regioner for att hantera den
vérdskuld som bildats, bland annat i USA. I ljuset av den andra
infektionsvég vi nu ser ar utvecklingen i nértid svirbed6md.
Samtidigt &r vi 6vertygade om att var breda portf6lj av produkter
for infektionsprevention och de proaktiva dtgarder vi vidtar
kommer att 6verbrygga denna tillfalliga nedgang.

jan-sep jan-sep

jul-sep 2020 jul-sep 2019 2020 2019 helar 2019 RTM 2020
Intakter?, MSEK 34,1 67,2 130,5 134,1 193,9 190,3
EBITDA3, MSEK -3,1 36,5 21,8 49,4 61,6 34,0
EBITDA-marginal®, % -9% 54% 17% 37% 32% 18%
Rorelseresultat?, MSEK -14,3 25,9 -11,2 17,8 19,5 -9,5
Periodens resultat?, MSEK -16,1 23,7 -27,6 14,7 16,3 -26,0
Justerat periodens resultat®, MSEK -16,1 23,7 -16,7 14,7 16,3 -15,1
Resultat per aktie?, SEK -0,48 0,71 -0,82 0,44 0,49 -0,78
Justerat resultat per aktie®, SEK -0,48 0,71 -0,50 0,44 0,49 -0,45
. o 1 2

saSsEszﬂode fran lI6pande verksamheten?, 3.3 23.9 3.2 171 54.0 336
Ka_sszaﬂode fran lI6pande verksamheten per -0,10 072 -0,10 051 1,62 1,00
aktie®, SEK
Soliditet® % 56% 59% 56% 59% 60% 56%
Nettoskuld® MSEK 250,1 217,2 250,1 217,2 185,0 250,1

1 Den del av kopeskillingen for forvirvet av Vigilenz som bestod av aktier, betraktas redovisningsmaéssigt som ett finansiellt instrument och

terminseffekten redovisas ddrmed som finansiell post i resultatrdkningen. Detta paverkade det redovisade nettoresultatet med -10,9 MSEK for

perioden jan-sept 2020. Justeringen ar endast redovisningsteknisk och ej kassaflodespéverkande.

2 Definierat enligt IFRS

3 Alternativt nyckeltal. For definition och avstdimning se sidorna 20-21
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VD kommenterar tredje kvartalet

Tredje kvartalet var det svagaste pa flera ar for Bactiguard och som VD ar jag
inte n6jd. Det finns yttre faktorer som paverkat utvecklingen. Covid-19 har
lett till minskad ordinarie sjukvard och uppskjutna operationer, vilket
paverkat bade oss och vara licenspartners eftersom efterfragan pa
forbrukningsartiklar varit mycket lag. Samtidigt accelererar den globala
vardskulden och behovet av infektionsprevention ar stérre an nagonsin.
Bactiguards produkter raddar liv och vi kan definitivt battre an vad tredje
kvartalet visar. Vi hade behovt stéalla om betydligt snabbare och darfor
forandrar vi nu var forséaljningsstrategi och saljorganisationen kommer under
en overgangsperiod att rapportera direkt till mig.

Licensintikterna fran Becton, Dickinson & Company (BD) har varit stabila under ménga &r, men
BD’s forséljning ar inte heller immun mot Covid-19. Det har resulterat i lagre licensintékter for
Bactiguard. Baserat pa den starkare orderingéng vi sett fran BD i slutet av tredje och borjan av
fjarde kvartalet bedomer vi att intdkterna kommer att dtergd till mer normala nivder under
fjarde kvartalet.

Samarbete med Zimmer Biomet fortsétter med hog intensitet och det &r mycket gliadjande. I
dagsléget fokuserar vi pa att nyttja det snabbspar till den europeiska marknaden som 6ppnades
nir det nya europeiska regelverket (MDR) som skulle trida i kraft i maj i ar skots upp ett &r. Det
innebdr att vi kan nyttja det CE-mérke for ortopediska traumaimplantat vi redan har for att nd
den europeiska marknaden i bérjan av nésta ir. Processen med att registrera implantaten pa
den amerikanska marknaden pagar parallellt, men ligger tidsméssigt lite efter Europa.

Vi ar 6vertygade om styrkan i Bactiguards teknologi for olika typer av medicinska applikationer,
bade for kortare bruk och langtidsanviandning. Vi har fler intressanta licensprojekt pa gdng och
ser nya, spannande affirsmajligheter. Strategin att etablera en eller tvd, nya licensafférer per ar
ligger fast, med fokus pa ortopediska och dentala implantat och olika typer av produkter for
blodbanan — t ex dialyskatetrar. Vaskuldra stentar ar ett annat intressant omrade och det pagar
redan djurstudier pa Karolinska Institutet. Syftet med studierna ar att beldgga att Bactiguards
teknologi inte bara reducerar risken for infektioner, utan dven forebygger trombosbildning och
dirmed minskar behovet av likemedel. Aven om de kommersiella fsrhandlingarna i nu
pagaende projekt gar lite ldngsammare &n vanligt pa grund av budgetrestriktioner till f6ljd av
Covid-19 dr vi 6vertygade om att de projekt och studier vi nu bedriver kommer att bana vig for
nya licensaffarer.

Forsaljningen av BIP-produkter 6kade nagot under kvartalet, men inte alls i linje med vara
ambitioner. Konsumtionen av forbrukningsartiklar i virden har varit mycket 14g i samtliga
regioner, en konsekvens av att fokus legat pé att behandla Covid-19 patienter och 6vrig sjukvard
gétt pa sparlaga.

Media rapporterar om att antalet planerade ingrepp i USA minskat med sextio till attio procent
och i Stockholm rapporteras om en halvering. Samtidigt har tjugofem procent farre cancerfall
diagnostiserats i stockholmsregionen och det innebér inte att vi blivit friskare, utan att vi skjuter
en accelererande vardskuld framfor oss.
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Ménga lander fortsétter att tillimpa langtgdende restriktioner och det forsvarar accessen till
sjukhusen och det dagliga forséljningsarbetet. Att fysiska moten inte gér att genomfora pa
samma sétt som vanligt innebar att vi och vara distributérer méste utveckla var digitala narvaro
och kommunikation i snabbare takt. Ett exempel pd nya mdjligheter ar att den indiska
regeringen etablerat en e-handelsplattform for medicintekniska produkter. Vi har redan
registrerat Bactiguards centrala venkatetrar och vintar nu pé att dven urinvigskatetrarna och
endotrakealtuberna ska bli listade och mer tillgéngliga for vrden. Ett annat exempel ar att vi
bedriver utbildning av sjukvérdspersonal och deltar i paneldiskussioner med key opinion
leaders digitalt for att stiarka varumarket.

Den globala utrullningen av Hydrocyn aqua pégéar for fullt, men upphandlingsregler och lokala
regelverk gor att det tar lite tid innan forséljningen tar fart pa allvar. Styrkan i Hydrocyn &r att
den dr bevisat effektiv mot det virus som ger Covid-19 och mot de flesta bakterier, virus och
svampar som leder till infektioner. Samtidigt 4r den vdvnadsvinlig och bidrar till snabbare
lakning av sar, vilket gor den anvandbar for allmén sérvard, dental-, baby- och djurvard, for att
ndmna ndgra exempel. Hydrocyn svider inte och ar heller inte brandfarlig, vilket gér den
overlidgsen alkoholbaserade alternativ.

Forsdljningen maste accelerera snabbare och vi behéver utbilda marknaden om foérdelarna med
véra produkter. For att leda det arbetet i Norden har vi rekryterat en ny forséljningschef. Hans
uppdrag ir att bearbeta vardgivare, apotekskedjor, foretags- och konsumentmarknaden. Vi har
ocksé rekryterat en forsiljningschef for Sydostasien och tecknat distributionsavtal for Hydrocyn
pa flera marknader i Mellanostern och i Indien, dér registreringsarbetet nu pagar.

Vi okar trycket i var egen forsiljningsorganisation for att gora Bactiguard mer synligt och
tongivande. Vara produkter ska bli det sjdlvklara valet for infektionsprevention och etableras
som vardstandard. For att starka var kommunikation och marknadsforing utokar vi ledningen
med Petra Kaur Ljungman, som med framgéng utvecklat flera bolags varuméarkes- och digitala
strategier. Samtidigt har vi paborjat rekryteringen av en ny global forséaljningschef och anpassar
de regionala siljteamen efter lokala forutsiattningar. Under tiden rekryteringen péagar har jag
tillfalligt tagit 6ver ansvaret for att leda forséljningsorganisationen.

Covid-19 péverkar oss alla och vi ser nu en andra vag av smittspridning i samhaéllet, vilket gor
utvecklingen i nértid svirbedomd. Men det som blir alltmer tydligt 4r att behovet av
infektionsprevention aldrig varit stérre. Aven om nuléget ar tufft har pandemin gjort
Bactiguard &n mer relevant.

Vért jobb &r att 6vertyga marknaden om att Bactiguards teknologi och produkter kan bidra till
att minska riskerna for infektioner och allvarliga komplikationer, forkorta vardtider och bromsa
trenden med en vixande vardskuld. Vi fokuserar pa aktiviteter som okar kinnedomen om vért
varumarke, accelererar férsiljningen och reducerar kostnaderna. Vi tillfér nya krafter i
ledningen, stirker var forséljningsorganisation, drar nytta av vér globala kapacitet och utvecklar
vér digitala néarvaro.

Som VD f6r Bactiguard skyggar jag inte for utmaningarna i det lage vi nu befinner oss, men jag
har svart att se en battre affirsidé dn infektionsprevention i dessa tider. Vi ar 6vertygade om
styrkan i Bactiguards teknologi for olika typer av medicinska applikationer, bade for kortare
bruk och langtidsanvandning.

Darfor upprepar vi vra langsiktiga finansiella mél om en genomsnittlig arlig tillvixt pa 20% och
en EBITDA marginal pd minst 30 procent fér den kommande femarsperioden.

Cecilia Edstrom, VD
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Bactiguards vision och affarsidé ar att forhindra vardrelaterade infektioner, 6ka
patientsdkerheten och ridda liv. Grunden for var affairsmodell dr en unik,
infektionsforebyggande teknologi, som vi erbjuder andra tillverkare av medicintekniska
produkter via licensavtal och i form av véar egen produktportfolj av forbrukningsartiklar for
sjukvarden.

BIP Foley BIP ETT BIP CVC Avancerad Avancerad
Urinvégskateter Endotrakealtub Central venkateter desinfektion sarvard
Licensaffarer
Bactiguardprodukter
Bactiguards teknologi

Bactiguard Infection Protection (BIP)

Bactiguard har en bred portfolj av produkter som skyddar mot och forebygger infektioner.
Portfoljen innehaller produkter for urin-, blod- och luftvigarna samt sérvardsprodukter i form
av kirurgiska suturer, sértvétt, forband och desinfektionsmedel.

Licensintakter

Bactiguard licensierar den patenterade teknologin till medicinteknikforetag Gver hela virlden
som applicerar den pa sina produkter och siljer dem under eget varumirke. Licensintidkterna
omfattar initiala avgifter relaterade till rattigheten att anvinda vér teknologi for produkter inom
ett specifikt applikations- och geografiskt omrade.

Licensintidkterna omfattar dven royalty, det vill sédga en rorlig ersittning nar produkterna nar
marknaden och genererar forsiljningsintikter. Licenstagarna far tillging till Bactiguards
processkunnande medan sjélva ytskiktet — koncentratet av Adelmetaller — ar en affarshemlighet.

1 begreppet nya licensintéikter inkluderas den initiala licensavgiften, medan royalties ingér i
licensintikter.

USA, Japan, Storbritannien,
Irland, Kanada och Australien

Becton Dickinson and Company

(tidigare C.R. Bard) Urinkatetrar (Foley)

Avancerade vaskulara

Smartwise Sweden AB N Globalt
injektionskatetrar
Well Lead Medical Urinkatetrar, ETT och CVC Kina
Zimmer Biomet Ortopediska traumaimplantat Globalt exklusive

ASEAN-regionen
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MSEK jul-sep jul-sep

2020 2019
Licensintakter 20,2 25,0
Nya licensintékter - 29,4
Forsaljning av BIP-produkter 10,4 8,7
Ovriga intékter 3,5 4,2
Totala intakter 34,1 67,2

Koncernens intikter under tredje kvartalet uppgick till 34,1 (67,2). En stor del av minskningen
beror pa att tredje kvartalet foregdende ar innehdll en ny licensintékt frén avtalet med Zimmer
Biomet om 29,4 MSEK. Tredje kvartalet i ar innehdll inga nya licensintékter.

Déarut6ver minskade licensintékterna fran BD med 19%, till 20,2 (25,0), till foljd av lagre
volymer och negativa valutaeffekter. Under pandemin har den ordinarie aktiviteten i sjukvarden
varit visentligt 1agre 4n normalt och planerade ingrepp har skjutits pé framtiden, i sdvdal USA
som Ovriga delar av varlden. Detta har péverkat BDs forsiljning av forbrukningsartiklar och
dirmed &ven Bactiguards licensintékter. Den underliggande affiren med BD ér stabil och
forvintas dterhdmta sig i takt med att sjukvarden &tergér till en mer normal aktivitetsniva.

Forsdljningen av BIP-produkter uppgick till 10,4 (8,7) MSEK i kvartalet. Integrationen av
produktportfoljen frén Vigilenz bidrog positivt, men konsumtionen av forbrukningsartiklar har
varit 1ag i de flesta regioner under sommaren. Efter en kraftig 6kning i efterfrdgan under varen
har vi fatt en rekyl pa grund av att ménga regioner varit mer eller mindre stingda (bl. a Indien
och Mellanéstern) och sjukhusen haft 14g belaggning.

EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till -3,1 (36,5) MSEK, motsvarande en EBITDA-
marginal pa -9% (54%). Minskningen jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar ar
framforallt en konsekvens av avsaknaden av nya licensintikter samt lagre licensintakter fran
BD.

Kostnaderna for ravaror och fornédenheter 6kade med 3,5 MSEK under tredje kvartalet, delvis
som en effekt av lagerjusteringar for inkurans.

Ovriga externa kostnader var i linje med foregdende ar. Hégre omkostnader efter forvirvet av
Vigilenz har 6kat 6vriga externa kostnader, samtidigt som pandemin inneburit minskade
kostnader for resor och méssor.

Personalkostnaderna 6kade med 3,0 MSEK jamfort med tredje kvartalet foregdende ar. Hela
okningen ar hanforlig till personalkostnader i forvirvade Vigilenz.

Ovriga rorelsekostnader bestér av balansrikningsrelaterade valutaeffekter som paverkade
resultatet for tredje kvartalet negativt med -1,2 (-0,4) MSEK.

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet uppgick till -14,3 (25,9) MSEK.
Avskrivningar, som inte ar kassaflodespéverkande, paverkade rorelseresultatet med -11,2 (-10,6)
MSEK, varav avskrivningar pa Bactiguard-teknologin utgjorde -6,4 (-6,0) MSEK.
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Finansiella poster uppgick till -3,3 (-3,6) MSEK. Finansiella kostnader i kvartalet bestar framst
av valutakurseffekter pa finansiella poster samt rénta pa lan.

Periodens skatt uppgick under tredje kvartalet till 1,5 (1,4) MSEK. Inkomstskatt i Malaysia utgor
-0,3 MSEK av periodens skatt medan resterande belopp avser fordndring i uppskjuten skatt
hénforlig till koncernens immateriella tillgadngar.

jan-sep jan-sep

2020 2019
Licensintakter 70,1 79,6 113,3 103,7
Nya licensintékter 0,0 315 31,5 0,0
Forsaljning av BIP-produkter 52,0 14,9 40,2 77,3
Ovriga intékter 8,4 8,1 8,9 9,3
Totala intakter 130,5 134,1 193,9 190,3

Koncernens intikter uppgick till 130,5 (134,1) MSEK, en minskning med -3% (motsvarande
minskning justerat for valutaeffekter var -1%). Licensintikterna frdn BD minskade med 9,5
MSEK under perioden januari till september vilket forklaras av den minskade efterfrigan under
andra och tredje kvartalet pa grund av ovan beskrivna Covid-19 effekter.

Under 2020 har inga nya licensintékter genererats. Perioden januari till september foregédende
ar inneholl 31,5 MSEK i nya licensintékter, varav 29,4 MSEK frén avtalet med Zimmer Biomet
och 2,1 MSEK fran avtalet med Well Lead.

BIP-forsiljning uppgick till 52,0 (14,9) MSEK och utgjorde 40% av totala intékter under
perioden januari till september. Den kraftiga 6kningen drevs framforallt av 6kad forséljning av
den produktportfolj som medf6ljde forvarvet av Vigilenz. I slutet av mars lanserades produkten
Hydrocyn® aqua pé den svenska marknaden och anvéndningsomradet breddades fran
avancerad sarvard till desinfektion. Forséljningen fick en rivstart med en orderingang pa 6ver
20 miljoner kronor, da efterfrdgan och bristen pa desinfektionsmedel var omfattande med
anledning av Covid-19 utbrottet. Intékter fran Vigilenz ingér i BIP-portfcljen fran och med mars
2020.

Ovriga intikter uppgick till 8,4 (8,1) MSEK varav 6,4 (4,3) MSEK avser balansriknings-
relaterade valutakurseffekter.
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Intéaktsutveckling rullande tolv manader
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B Licensintéikter ® Forsiljning av BIP produkter = Nya licensintéikter ® Ovriga intikter

EBITDA for perioden januari till september uppgick till 21,8 (49,4) MSEK, motsvarande en
EBITDA-marginal pé 17% (37%).

Fraktkostnaderna frin Malaysia till Sverige var extra hoga under forsta och andra kvartalet pé
grund av att Bactiguard etablerade en privat luftbro nir den reguljara transportkapaciteten
decimerades som en f6ljd av Covid-19 utbrottet. De extraordinért héga fraktkostnaderna
inkluderas i posten ravaror och fornédenheter och péverkade resultatet for perioden januari till
september med -4,6 MSEK. Kostnader for ravaror och fornédenheter har ocksa ckat pa grund av
tillvixten i BIP-forsiljningen samt lagerjusteringar for inkurans.

Ovriga externa kostnader var 5,9 MSEK hogre in motsvarande period foregiende ar. Kostnader
for resor och méssor minskade pa grund av den rddande situationen i virlden. Kostnader
relaterade till forvarvet av Vigilenz, kliniska studier och konsultkostnader har daremot 6kat.

Personalkostnaderna steg med 7,5 MSEK, varav personalkostnader i Vigilenz stér for 6,2 MSEK.

Ovriga rorelsekostnader bestér av balansrikningsrelaterade valutaeffekter som paverkat
resultatet for perioden januari till september negativt med -3,2 (-1,3) MSEK.

Rorelseresultatet for perioden januari till september uppgick till -11,2 (17,8) MSEK.
Avskrivningar som inte ar kassaflodespaverkande paverkade rorelseresultatet med -33,0 (-31,6)
MSEK, varav avskrivningar pa Bactiguard-teknologin utgjorde -18,8 (-17,9) MSEK.

Finansiella poster uppgick till -21,3 (-7,2) MSEK. Den del av kopeskillingen for forvarvet av
Vigilenz som bestod av aktier, betraktas redovisningsméssigt som ett finansiellt instrument och
terminseffekten redovisas dirmed som finansiell post i resultatrakningen. Detta har paverkat
finansnettot med -10,9 MSEK i perioden januari till september.

Rintekostnader for banklan samt upplaggningsavgift for en ny medelfristig finansiering som
sékerstilldes i samband med forvirvet av Vigilenz uppgick under perioden till -4,9 (-3,6) MSEK.
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Resterande rantekostnader avser framst rantekostnader for finansiell leasing. Valutaterminer pa
USD har under aret paverkat finansnettot positivt med 0,2 (-2,2) MSEK.

Periodens skatt uppgick for perioden januari till september till 5,0 (4,1) MSEK. Inkomstskatt i
Malaysia for aret utgor -0,3 MSEK. Resterande belopp avser forandring i uppskjuten skatt
hénforlig till koncernens immateriella tillgadngar.

Periodens resultat for januari till september uppgick till -27,6 (14,7) MSEK, varav den ovan
namnda redovisningstekniska effekten avseende kvittningsemissionen utgor -10,9 MSEK.

Resultatutveckling rullande tolv manader
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B TDA Rorelseresultat

Det senaste arets positiva resultat dren effekt av god intaktsutveckling, hénforlig till nya
licensavtal, tillvaxt i BIP-forséljningen samt forvirvet av Vigilenz. I Q3 2020 var
licensintékterna ldgre &n motsvarande period foregéende &r, vilket far genomslag pa
resultatutvecklingen. Rullande tolvmanaders EBITDA-marginal uppgick till 18% for perioden
oktober 2019 till september 2020.

Kassaflode frén rorelsekapital var positivt 5,0 (-10,5) till f6ljd av att kundfordringar som
generades under andra kvartalet reglerats, men kassaflode fran den 16pande verksamheten
tyngdes av den negativa resultatutvecklingen och uppgick totalt till -3,3 (23,9) MSEK for tredje
kvartalet.

Investeringar, framforallt i produktionsanliggningen i Malaysia, om -3,5 MSEK, samt
amortering av finansiell leasingskuld om -2,8 MSEK péverkade det totala kassaflodet negativt.
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Negativt operativt kassaflode och investeringar har delvis finansierats med utnyttjande av
checkkrediten, dar 13,9 MSEK var draget vid periodens slut.

For perioden januari till september uppgick det operativa kassaflodet till -3,2 (17,1) MSEK.
Kassaflode frén rorelsekapitalet var i perioden kraftigt negativt pé grund av en stor 6kning av
varulagret. Detta forklaras av att lagret av BIP-produkter byggdes upp i bade Sverige och
Malaysia for att mota den 6kade efterfraigan som pandemin initialt skapade, men som senare
avtog i och med minskad belaggning i sjukvirden samt svérigheter att bedriva aktiv férséljning
pé nedstdngda marknader.

Forvirvet av Vigilenz paverkade kassafldet frén investeringsverksamheten med -41,6 MSEK
netto. Forvirvet finansierades genom att koncernens befintliga kreditfacilitet utokades med 43,4
MSEK samt en villkorad nyemission av 241 512 B-aktier (som genomfordes efter beslut av
arsstdmman som holls den 28 april).

Koncernens investeringar i anlédggningstillgdngar uppgick under perioden januari till september
till -8,2 (-4,7) MSEK och avser investeringar i produktionsanlédggning i Penang, Malaysia samt
IT-satsningar i koncernen. Amortering av finansiell leasingskuld péverkade kassaflodet fran
finansieringsverksamheten med -6,0 (-5,5) MSEK.

Det totala kassaflodet for perioden januari till september var -2,3 (4,4) MSEK.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2020 till 387,9 (385,0) MSEK. Efter &rsstimman 28
april genomfordes en kvittningsemission av 241 512 B-aktier, som dellikvid for forvirvet av
Vigilenz. Enligt IFRS virderas aktierna till marknadskursen per emissionsdagen (133kr/aktie),
vilket innebar en 6kning av eget kapital om 32,1 MSEK. Redovisningsmaissigt betraktas denna
dellikvid som ett finansiellt instrument och terminseffekten har paverkat arets resultat med -
10,9 MSEK. Dirmed har nettopéverkan pa eget kapital till f6ljd av kvittningsemission varit 21,2
MSEK for perioden januari till september.

Nettoskulden uppgick per den 30 september 2020 till 250,1 (217,2) MSEK. I samband med
forvarvet av Vigilenz omforhandlades koncernens befintliga kreditfacilitet. Detta innebar att
I6ptiden forlangts till februari 2023 och det totala utestdende beloppet uppgick till 170,9 (135,0)
MSEK den 30 september 2020. Lineavtalet innefattar en obligatorisk aterbetalning som
innebir att ett belopp motsvarande 50% av fritt kassaflode, dock ej 6verstigande 35 MSEK,
betalas &rligen (sk. Cash sweep). Utover denna kreditfacilitet har Bactiguard tillgéng till en
checkriakningskredit pd 30 MSEK. Per 30 september 2020 var 13,9 MSEK av denna kredit
nyttjad.

Totala tillgangar i koncernen uppgick den 30 september 2020 till 698,5 (657,2) MSEK. De
storsta tillgdngsposterna i balansrikningen avser goodwill 247,3 MSEK och Bactiguards
teknologi 156,0 MSEK. Teknologin skrivs av med cirka 25 MSEK per ar 6ver 15 ar.

I not 3 aterfinns férvarvsanalys for forvirvet av Vigilenz.

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Bactiguard-aktien sker p& Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BACTI”. Sista
betalkurs for den noterade B-aktien per den 30 september 2020 var 173,5 kr och borsvardet
uppgick till 5 820 MSEK.

Aktiekapitalet i Bactiguard uppgick per den 30 september 2020 till 0,8 MSEK férdelat pa

29 543 885 B-aktier med en rost vardera (29 543 885 roster) och 4 000 000 A-aktier med tio
roster vardera (40 000 000 roster). Det totala antalet aktier och roster i Bactiguard uppgick per
den 30 september 2020 till 33 543 885 aktier och 69 543 885 roster. Under andra kvartalet
emitterades 241 512 nya B-aktier som dellikvid for forvarvet av Vigilenz.
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Agarstruktur
Per den 30 september 2020 hade Bactiguard 5 951 aktiedgare.

Antal Antal Totalt % %

A-aktier B-aktier antal av kapital av roster

Christian Kinch och bolag 2000000 4125977 6125977 18,3% 34,7%
Thomas von Koch och bolag 2000000 4125878 6125878 18,3% 34,7%
Nordea Investment Funds 3434987 3434 987 10,2% 4,9%
Stahlberg, Jan 3354387 3354387 10,0% 4,8%
Fjarde AP Fonden 3288 354 3288 354 9,8% 4,7%
Handelsbanken Fonder 2113271 2113271 6,3% 3,0%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 806 053 806 053 2,4% 1,2%
State Street Bank and Trust Co 656 139 656 139 2,0% 0,9%
Lancelot Asset Management AB 650 000 650 000 1,9% 0,9%
Froafall Invest AB 490 000 490 000 1,5% 0,7%
Summa, storsta agare 4000000 23045046 27045046 80,6% 90,7%
Summa, Ovriga 6 498 839 6 498 839 19,4% 9,3%
Total antal aktier 4000000 29543885 33543885 100% 100%

Personal
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick i perioden till 148 (59), varav 94 (36) ar kvinnor.
Vid periodens slut var antalet anstillda 197 (62). Okningen #r hinforlig till forvirvet av Vigilenz.

Vasentliga handelser under kvartalet
For visentliga hiandelser, se sidan 1. Alla pressmeddelande finns pd hemsidan
www.bactiguard.com

Vasentliga héandelser efter kvartalet
For véasentliga hindelser, se sidan 1. Alla pressmeddelande finns pd hemsidan
www.bactiguard.com

Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen dr uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS). Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och
Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering limnas savil i noter som
pé annan plats i delarsrapporten. Moderbolagets redovisning har upprittats enligt
Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Redovisnings- och varderingsprinciper framgér av arsredovisningen och inga férdndringar har
skett sedan arsredovisningen for 2019 publicerades.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment dr en del av ett féretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan f&
intékter och ddra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste
verkstéllande beslutsfattare och for vilken det finns fristdende finansiell information. Foretagets
rapportering av rorelsesegment verensstimmer med den interna rapporteringen till den hogste
verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som
bedomer rorelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning av resurser. Foretagets
bedomning ar att koncernledningen utgor den hogste verkstillande beslutsfattaren. Bolaget
bedoms i sin helhet verka inom en rorelsegren.
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Transaktioner med narstaende

Sedan 2017 har Bactiguard ett licensavtal med Smartwise Sweden AB ("Smartwise”), ett foretag
som #gs av en grupp privata och institutionella investerare, inklusive Bactiguards
huvudaktiedgare Christian Kinch och Thomas von Koch. Under perioden har inga transaktioner
med Smartwise skett, men Smartwise systerbolag hyr lokaler av Bactiguard AB pa marknads-
massiga villkor. Harutover har inga transaktioner med nérstiende skett under perioden.

Moderforetaget

Intédkter utgors av koncerngemensamma kostnader (management fees) som har
vidarefakturerats. Under delérsperioden har moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa
koncernbolag. Inga investeringar har genomforts under perioden.

Riskfaktorer

Bolag inom koncernen utsitts genom sin verksambhet for olika sorters risk. Det pagér en
kontinuerlig process for att identifiera alla forekommande risker samt bedéma hur respektive
risk ska hanteras. Koncernen arbetar for att skapa ett 6vergripande riskhanteringsprogram som
fokuserar pé att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat.
Bolaget ar framst exponerat for marknadsrelaterade risker, rorelserelaterade risker samt
finansiella risker. Beskrivningen av dessa risker finns upptagna i rsredovisningen for 2019 pa
sidorna 46 och 60-61.

Covid-19

1 tillagg till redan identifierade risker analyseras paverkan av den pagdende pandemin
regelbundet. Bactiguard som foretag foljer respektive lands rekommendationer fran
motsvarigheten till Folkhdlsomyndigheten, och vidtar atgiarder darefter.

Under éret har pandemin péverkat Bactiguard pé flera sitt. Pandemin har 6kat behovet av
infektionsprevention och darmed skapat nya mdéjligheter for Bactiguard, vilket ocksa fick en
positiv effekt i forsdljningssiffrorna under Q1 och Q2. Samtidigt har pandemin lett till
utmaningar for Bactiguard, distributorer och licenspartners. Nedstingningar som drabbar de
flesta regioner och fokus pa Covid-19-patienter har lett till minskad ordinarie sjukvird och
planerade ingrepp. Detta innebér att konsumtionen av medicintekniska produkter har minskat,
vilket péverkar bade Bactiguard och Bactiguards licenspartner BD. Vidare har kontaktytorna till
sjukhusen varit begransad och gjort det svarare att marknadsfora och silja produkter.
Foljaktligen minskade béade licensintékterna fran BD- och BIP-intdkterna under tredje kvartalet.
Vi ser nu att hilso- och sjukvardssektorn gradvis har borjat 6ppna upp igen i flertalet regioner,
bland annat USA, for att hantera den vardskuld som skapats.

Vidare har verksamheten inom Vigilenz hittills inte péverkats vasentligt av Covid-19. Déarfor har
forvarvet av Vigilenz stirkt Bactiguard och forbattrat kassaflodet.

Aven om Covid-19 har paverkat forsiljningen och resultatet negativt, si 4r vir bedémning att
det dr en temporir effekt. Vardbehovet kvarstar och vi skjuter en accelererande vardskuld
framfor oss som méste adresseras. Darutver har vi ett ndra samarbete med véra licenspartners
och ser att var teknologi framdver kommer bidra med stort véarde i form av nya licensafféarer och
diarmed Okat kassaflode. Baserat pa ovan sé anser vi att teknologin har ett viarde vida
overstigande bokfort virde och ser darfor inget nedskrivningsbehov avseende koncernens
immateriella tillgdngar och uppskjuten skatt.

Finansiella mal
Bactiguards mal &r att skapa vdrden och ge en bra avkastning for aktiedgarna. Bactiguards
finansiella mal &r att uppné:

e  en genomsnittlig tillvixt om 20% per ar under en feméarsperiod, med 2020 som basar;

. en EBITDA marginal om minst 30% vid slutet av femarsperioden (ar 2025);
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e en utdelning pd 30-50% av resultat efter skatt med beaktande av bolagets finansiella
stillning. Bolaget dr i en expansionsfas och kommer darfor under de ndrmaste aren
att prioritera tillvaxt fore utdelning.

Bactiguard kommer att fortsitta expandera verksamheten genom att stiarka forsiljnings- och
marknadsorganisationen, utveckla produktportfoljen och genom att ingé nya licensavtal inom
fler terapiomraden, samt selektiva forvarv.
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helr RTM
2020 2019 2020 2019 2019 202C
Intékter
Licensintakter 20 249 54 355 70 085 111 101 144 751 103 735
Forséljning av BIP-produkter 10 365 8 650 51 973 14 947 40 236 77 262
Owiiga intakter 3536 4153 8 407 8 056 8942 9293
34 150 67 158 130 465 134 104 193 929 190 291
Forandring i fardigvarulager och produkter i arbete* 551 -173 4222 2 069 3882 6 036
Aktivering arbete for egen rakning® 42 140 523 2214 2731 1 03¢
Révaror och fornédenheter -10 229 -6 770 -24 050 -14 848 -32 062 -41 284
Owiiga externa kostnader -12 287 -12 423 -38 336 -32 486 -46 242 -52 073
Personalkostnader -14 125 -11 093 -47 808 -40 294 -58 082 -65 595
Avskrivningar -11 188 -10 563 -32 987 -31 647 -42 128 -43 468
Owriga rorelsekostnader -1 205 -367 -3 233 -1 340 -2 516 -4 408
-48 441 -41 250 -141 668 -116 332 -174 418 -199 754
Rorelseresultat -14 291 25908 -11 203 17 772 19511 -9 464
Finansiella poster
Finansiella intékter 881 887 245 1454 151 1703
Finansiella kostnader -4 218 -4 482 -10 715 -8 625 -9 309 -14 16C
Resultat fran forandring derivat® -10 868 -10 868
-3337 -3 595 -21 338 -7 171 -9 158 -23 325
Resultat fore skatt -17 628 22 313 -32 541 10 601 10 353 -32 789
Periodens skatt 1514 1402 4979 4 096 5903 6 785
Periodens resultat -16 114 23716 -27 562 14 697 16 256 -26 003
Hanfoérligt till:
Moderforetagets aktiedgare -16 114 23716 -27 562 14 697 16 256 -26 003
Resultat per aktie i kr’ -0,48 0,71 -0,82 0,44 0,49 -0,78
4 Posten har i tidigare &rs rapportering redovisats i Ovriga intikter.
5 Posten har i tidigare &rs rapportering redovisats i posterna Ovriga externa kostnader samt Personalkostnader.
6 Den del av kopeskillingen for forvirvet av Vigilenz som bestod av aktier, betraktas redovisningsmaéssigt som ett finansiellt instrument och
terminseffekten redovisas ddrmed som finansiell post i resultatrdkningen. Detta paverkade det redovisade nettoresultatet med -10,9 MSEK for
perioden jan-sept 2020. Justerat for denna redovisningstekniska engéngseffekt uppgick nettoresultatet for perioden jan-sept till -16,7 MSEK 2020
motsvarande -0,50 kronor per aktie. Kvittningsemissionen for forvérvet av Vigilenz genomfordes i samband med arsstimman den 28 april 2020.
7 Ingen utspadning &r aktuell
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar RTM
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019 2020
Periodens resultat -16 114 23716 -27 562 14 697 16 256 -26 003
Owrigt totalresultat:
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat
Omrakningsdifferenser -232 -292 -3344 -578 -406 -232
Ovrigt totalresultat, efter skatt -232 -292 -3344 -578 -406 -232
Summa totalresultat fér perioden -16 346 23424 -30 906 14 120 15 850 -26 236
Hanforligt till:
Moderfdretagets aktiedgare -16 346 23424 -30 906 14 120 15 850 -26 236
Totalresultat per aktie i kr -0,49 0,70 -0,92 0,42 0,48 -0,78
Antal aktier vid periodens utgang (‘000) 33544 33302 33544 33302 33302 33544
Vagt genomsnittligt antal aktier (‘000) 33544 33302 33544 33302 33302 33544
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Belopp i Tkr 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodw il 247 333 226 292 226 292
Teknologi 156 003 171 143 165 192
Varumarke 26 190 25572 25572
Kundrelationer 9681 8483 8188
Aktiverade utvecklingsutgifter 19 748 21615 21 555
Patent 222 400 355
Immateriella anlaggningstillgangar 459 178 453 504 447 153
Nyttjanderatt leasetillgangar 72 399 79921 79 266
Byggnader 14 403 - -
Forbattringsutgift pa annans fastighet 8821 9941 9536
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8677 4698 4410
Inventarier, verktyg och installationer 5116 1358 1886
Materiella anlaggningstillgadngar 109 415 95918 95 099
Langfristiga fordringar 1720 477 1837
Finansiella anlaggningstillgangar 1720 477 1837
Summa anlaggningstillgadngar 570 312 549 899 544 090
Omsattningstillgangar

Varulager 49 127 17 908 14 351
Kundfordringar 42 554 60 648 45 414
Ovriga kortfristiga fordringar Not 2 17 046 22171 14 634
Likvida medel 19 439 6 601 22878
Summa omsattningstillgangar 128 165 107 328 97 277
SUMMA TILLGANGAR 698 478 657 227 641 367
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 839 833 833
Ovrigt eget kapital 387 084 384 128 385 859
Summa eget kapital 387 923 384 960 386 691
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 13010 15374 13 553
Skulder till kreditinstitut 193718 123 650 -
Leasingskuld 65 750 71540 71760
Summa langfristiga skulder 272 478 210 564 85 313
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 769 19 400 126 900
Leverantorsskulder 9634 8552 8588
Leasingskuld 9 310 9228 9223
Ovriga kortfristiga skulder Not 2 2211 4576 2528
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 152 19 947 22122
Summa kortfristiga skulder 38 076 61 703 169 362
Summa skulder 310 555 272 267 254 675
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 698 478 657 227 641 367
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Belopp i Tkr Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Balanserade
vinstmedel
Ovrigt tillskjutet Omraknings- inklusive Totalt
Aktiekapital kapital reserv periodens resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2019 833 675 690 -305 -305 376 370 841
Periodens resultat 14 697 14 697
Owrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser -578 -578
Summatotalresultat efter skatt - - -578 14 697 14 119
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktiedgare - - - - -
Utgéende balans 30 september 2019 833 675 690 -883 -290 679 384 961
Ingdende balans 1 januari 2020 833 675 690 -711 -289 120 386 691
Justering féregdende ars egna kapital 17 17
Periodens resultat -27 562 -27 562
Owrigt totalresultat:
Kvittningsemission 6 32 115 32121
Omréakningsdifferenser -3 344 -3 344
Summatotalresultat, efter skatt - - -3344 -27 562 1215
Transaktioner med aktiedgare
Summatransaktioner med aktiedgare - - - - -
Utgdende balans 30 september 2020 839 707 805 -4 055 -316 665 387923
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Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep heléar RTM
2020 2019 2020 2019 2019 2020
Periodens resultat -16 114 23716 -27 562 14 697 16 256 -26 003
Justering for avskrivningar och éwriga ej
kassaflodespaverkande poster 7 793 10 591 39 478 28 058 36 424 47 843
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 5020 -10 456 -15 144 -25 624 1302 11 780
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3301 23 851 -3228 17 131 53 982 33 620
Forvarv av dotterforetag -128 - -41 620 - - -41 620
Investeringar i anlaggningstillgangar -3 454 -1 804 -8 177 -4 675 -4 423 -9 483
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 582 -1 804 -49 797 -4 675 -4 423 -51 103
Upptagna lan 119 - 43 715 - - 43 715
Amortering av finansiell leasingsskuld -2 823 -967 -6 010 -5 463 -8 921 -7 910
Forandring av checkkredit 13 881 -16 378 13 881 4 895 -3 905 5081
Amortering av lan 22 - -631 -7 500 -15 000 -8 131
Owrig finansieringsverksamhet 282 - -215 - - -215
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 11 481 -17 345 50 740 -8 068 -27 826 32 540
Periodens kassafléde 4598 4701 -2 285 4389 21733 15 057
Likvida medel vid periodens bérjan 16 303 1586 22 878 1893 1893 6 601
Kursdifferens i likvida medel -1 462 314 -1 154 319 -748 -2 219
Likvida medel vid periodens utgang 19 439 6 601 19 439 6 601 22 878 19 439
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Resultatréakning jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helér
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019
Intékter 319 566 2 300 4284 5081
319 566 2300 4284 5081

Rorelsens kostnader -1324 -1187 -6 201 -6 808 -8 310
-1324 -1187 -6 201 -6 808 -8 310

Rorelseresultat -1 005 -621 -3901 -2524 -3229
Finansnetto -632 -347 -13 011 -1076 -1438
Resultat efter finansiella poster -1637 -969 -16 912 -3601 -4 667
Periodens skatt - - - - 15 255
Periodens resultat -1637 -969 -16 912 -3601 10588

Ingen rapport Gver Gvrigt totalresultat redovisas dé bolaget inte har ndgra poster 2020 eller
2019 som redovisas i 6vrigt totalresultat. Periodens resultat for moderforetaget utgor darmed

dven periodens totalresultat.

Balansrakning 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Belopp i Tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 659 106 593 489 592 860
Uppskjuten skattefordan 15 255 - 15 255
Summa anlaggningstillgangar 674 361 593 489 608 114
Omsattningstillgangar 2753 1200 3769
Summa omséattningstillgangar 2753 1200 3769
SUMMA TILLGANGAR 677 114 594 689 611 883
EGET KAPITAL & SKULDER

Summa eget kapital 483 082 453 685 467 873
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 170 941 114 850 102 500
Summa langfristiga skulder 170941 114 850 102 500
Kortfristiga skulder 23 091 26 154 41 510
Summakortfristiga skulder 23091 26 154 41 510
Summaskulder 194 032 141 004 144 010
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 677 114 594 689 611 883
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Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delrsrapporten som inte definieras enligt IFRS (sa
kallade alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Bolaget anser att dessa métt ger virdefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning d& de majliggor utvirdering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella métt pa samma sitt, dr dessa
inte alltid jamforbara med métt som anvéands av andra foretag. Dessa finansiella métt ska darfor
inte ses som en ersittning for matt som definieras enligt IFRS.

Definitioner och tabeller nedan beskriver hur bolagets nyckeltal berdknas. Nyckeltalen ar
alternativa i enlighet med ESMA:s riktlinjer om inte annat anges.

EBITDA

Visar verksamhetens intjanandeférméga fran den lI6pande verksamheten utan héansyn till
kapitalstruktur och skattesituation. Nyckeltalet anvinds for att underlitta jamforelse med andra
bolag i samma bransch. Bolaget anser detta nyckeltal vara det mest relevanta resultatmattet for
verksamheten eftersom bolaget har en stor tillgangspost i Teknologi som genererar stora
avskrivningar samtidigt som teknologin bed6ms ha ett visentligt virde dven efter att den &r fullt
avskriven. Bactiguards patenterade och unika teknologi kan tillimpas pé ett brett spektrum av
produkter, bade i BIP portfoljen och genom licensaffarer.

Bolaget definierar EBITDA som rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende
materiella och immateriella tillgdngar.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar RTM
2020 2019 2020 2019 2019 2020
Rorelseresultat -14 291 25908 -11 203 17772 19511 -9 464
Avskrivningar 11188 10563 32087 31647 42128 43 468
EBITDA -3103 36 471 21784 49 419 61 640 34 004
EBITDA-marginal
Visar verksamhetens intjanandeférmaga frén den 16pande verksamheten, utan hénsyn till
kapitalstruktur och skattesituation, i relation till bolagets intdkter. Nyckeltalet anviands for att
underlitta resultatuppfoljning samt jaimforelse med jamforbara bolag.
Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar RTM
2020 2019 2020 2019 2019 2020
EBITDA -3103 36 471 21784 49 419 61640 34 004
Intékter 34 150 67 158 130 465 134104 193 929 190 291
EBITDA-marginal -9% 54% 17% 37% 32% 18%

Justerat resultat for perioden

Som dellikvid i forvirvet av Vigilenz gjordes en kvittningsemission efter bolagsstimman i april.
Enligt IFRS-regelverket ska kvittningsemissionen tekniskt redovisas som en termin vilket
paverkar redovisat nettoresultat. For att forenkla jamforelsen mellan &ren presenteras
nyckeltalet Justerat resultat for perioden, vilket visar Periodens resultat justerat for
redovisningsteknisk engangseffekt i samband med kvittningsemission.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar RTM

2020 2019 2020 2019 2019 2020
Periodens resultat -16 114 23716 -27 562 14 697 16 256 -26 003
IFRS justering av kvittningsemission 0 0 10868 0 0 10868
Justerat Periodens resultat -16 114 23716 -16 694 14 697 16 256 -15135
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Nettoskuld

Nettoskuld ar ett matt for att beskriva koncernens skuldsittning och dess forméga att aterbetala
sina skulder med likvida medel genererade fran koncernens l6pande verksamhet om skulderna
forfoll idag. Bolaget anser detta nyckeltal intressant for kreditgivare som vill forsta koncernens

skuldsituation.

Bolaget definierar nettoskuld som réntebiarande skulder minus likvida medel vid periodens

utgéng.
Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2020 2019 2020 2019 2019
Skulder till kreditinstitut 194 487 143 050 194 487 143 050 126 900
Langfristig leasingskuld 65 750 71540 65 750 71540 71760
Kortfristig leasingskuld 9310 9228 9310 9228 9223
Rantebarande skulder 269 547 223818 269 547 223818 207 884
Likvida medel -19439 -6 601 -19 439 -6 601 -22 878
Nettoskuld 250 109 217 217 250 109 217 217 185 006
Soliditet

Soliditet ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta

foretagets 1dngsiktiga betalningsformaga. Bolaget definierar soliditet som eget kapital och

obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt), i forhéllande till balansomslutningen.

Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
2020 2019 2020 2019 2019
Eget kapital 387 923 384 960 387 923 384 960 386 691
Balansomslutning 698 478 657 227 698 478 657 227 641 367
Soliditet 56% 59% 56% 59% 60%
Resultat per aktie
Resultat hanforlig till innehavare av stamaktier i moderforetaget dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden, i enlighet med IFRS.
Justerat resultat per aktie
Resultat hanforligt till innehavare av stamaktier i moderforetaget justerat for
redovisningsteknisk engangseffekt i samband med kvittningsemission, dividerat med det vigda
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden. Nyckeltalet presenteras for att
forenkla jamforelse mellan dren.
Belopp i Tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar RTM
2020 2019 2020 2019 2019 2020
Justerat Periodens resultat -16 114 23716 -16 694 14 697 16 256 -15135
Antal aktier vid periodens utgang ('000) 33544 33302 33544 33302 33302 33544
Justerat Resultat per aktie -0,48 0,71 -0,50 0,44 0,49 -0,45

Finansiella poster

Finansiella intdkter minus finansiella kostnader. Direkt avstimbar mot de finansiella

rapporterna.
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Totalt koncernen jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Belopp i Tkr 2020 2019 2020 2019 2019
Typ av vara/tjanst
Licens 20 249 54 355 70 085 111 101 144 751
Edrsélining av BIP_produkter 10 365 8 650 51973 14 947 40 236
Summa 30 614 63 005 122 058 126 048 184 987
Tidpunkt for intdktsredovisning
E’restationsataganden uppfylls vid en \iss 30 614 63 005 122 058 123 930 182 869
tidpunkt

N A 0 0 0 2118 2118
Prestationsdtaganden uppfylls dver tid
Summa 30614 63 005 122 058 126 048 184 987

Av nedanstdende tabell framgar nivaindelningen for de finansiella tillgdngar och finansiella
skulder som redovisas till verkligt virde i koncernens balansrikning. Uppdelning av hur verkligt
vérde bestams gors utifran tre niver;

Niva 1: enligt priser noterade pé en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.
Niva 3: utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden.

For beskrivning av hur verkliga virden har berdknats se arsredovisningen 2019, not 4. Verkligt
vérde pa finansiella tillgngar och skulder uppskattas i allt vdsentligt 6verensstimma med
bokférda varden. Koncernen innehar derivatinstrument for valutakontrakt, vilka redovisas till
verkligt viarde via resultatrikningen med hénsyn till aktuell dagskurs p& valutamarknaden och
dterstdende 16ptid for respektive instrument.

Belopp i Tkr jan-sep jan-sep helér
2020 2019 2019
Derivat Verkligt Derivat Verkligt Derivat
(niva 2) varde (niva 2) varde (niva 2)
Tillgdngar
Owriga kortfristiga fordringar 1026 1026 - -
Skulder
Owriga kortfristiga skulder - - 1912 1912 248

Per den 28:e februari 2020 forviarvade Bactiguard Holding AB 100% av aktierna i Vigilenz
Medical Devices och Vigilenz Medical Supplies (tillsammans Vigilenz) i Malaysia vilket innebar
att de ingdr i koncernen frén och med mars 2020. Forvarvsvederlaget bestod av en
kontantbetalning pa 43,7 MSEK som erlades pé tilltradesdagen samt, efter beslut av
arsstimman den 28 april 2020, 241 512 nya B-aktier i Bactiguard. Aktierna har virderats till
verkligt virde baserat pd marknadskurs per forvarvstidpunkten (88kr/aktie). Forvarvet
finansierades genom en kreditfacilitet som tillhandahalls av Skandinaviska Enskilda Banken
(SEB), med en 16ptid p4 tre ar.
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248

RTM
2020

103 735
17 262
180 998

180 998

0
180 998
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Bactiguard har haft ett licenssamarbete med Vigilenz sedan 2015. 2019 hade Vigilenz en
omsattning pa cirka 18 MMYR (ca 42 MSEK), EBITDA pa cirka 2,6 MMYR (ca 6 MSEK) och en
EBITDA-marginal pa 14 procent. Antalet anstallda uppgick till drygt 100.

Forvirvet starker Bactiguards position inom infektionsprevention och sérvard samt tillfér
innovations-och produktutvecklingskapacitet och kompetens. Vigilenz har dven ett starkt
distributionsnét i Sydostasien. Som ett resultat av forvirvet forvantas intdkterna vixa snabbare
an pa fristdende basis, eftersom produktportféljerna kompletterar varandra och kan siljas
genom bédda foretagens distributionsnit. I ett tre- till femarsperspektiv forvintas dven
kostnadssynergier pd 5-10 MSEK

Enligt forvarvsanalysen uppstod en goodwill om 22,9 MSEK i koncernen som framst ar
héanforlig till synergier, framtida kunder, framtida teknologi, marknadsposition och kompetens
hos Vigilenz. Nyttjandeperioden for teknologi bedoms vara 6 ar, for kundrelationer 12 ar samt
for varumarket Vigilenz 5 ar. De tillgdngar och skulder som ingick i forvérvet under
deldrsperioden 2020 uppgér enligt forvarvsanalysen till f6ljande:

Belopp i Tkr

Verkligt varde forvarvade nettotillgdngar Vigilenz
Teknologi 9 600
Varumarke 700
Kundrelationer 2 500
Byggnader 14 979
Forbattringsutgift p& annans fastighet 427
Nyttjanderétt leasetillgdngar 993
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3680
Inventarier, verktyg och installationer 2845
Summa anlaggningstillgangar 35724
Varulager 16 795
Kundfordringar 5110
Ovriga kortfristiga fordringar 1822
Likvida medel 3920
Summa omsattningstillgangar 27 647
SUMMA TILLGANGAR 63371
Uppskjuten skatteskuld 4806
Langfristiga skuld kreditinstitut 11554
Langfristig leasingskuld 559
Summa langfristiga skulder 16 919
Kortfristig skuld kreditinstitut 734
Leverantorsskulder 923
Kortfristig leasingskuld 438
Ovriga kortfristiga skulder 2293
Summa kortfristiga skulder 4388
SUMMA FORVARVADE NETTOTILLGANGAR 42 064
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Belopp i Tkr

Fordelning képeskilling Vigilenz
Kontant képeskiling 43702
Kopeskilling aktier 21 253
Total képeskilling 64 955
Verkligt varde foérvarvade nettotillgdngar -42 064
Goodwill 22 891
Investeringsverksamheten Vigilenz
Kontant kopeskilling 43 702
Likvida medel i forvarvat dotterforetag -3920
Direkta kostnader i samband med férvarv 1709
Paverkan pa likvida medel fran forvarv 41 492

Direkta kostnader i samband med forvarv ingdr i posten Ovriga

externa kostnader i resultatrakningen.

Belopp i Tkr

Vigilenz
Forvarvade bolags bidrag under 2020 jul-sep
Nettoomsattning 12 408
Periodens resultat efter skatt 1230

Foljande tabell visar omséttning och rets resultat om férvarven skett

den 1 januari 2020

Vigilenz
jan-sep
Nettoomsattning 32125
Periodens resultat efter skatt 2766
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Belopp i Tkr

Licensintakter

Nya licensintakter

Forsaljning av BIP-produkter
Owriga intakter

Totala intékter

EBITDA

EBITDA-marginal

EBIT

Periodens resultat®

Justerat periodens resultat
Vinst per aktie (kr)

Justerat resultat per aktie, SEK
Operativt kassaflode

Operativt kassaflode per aktie (kr)
Nettoskuld

Antal aktier (st)

4 februari 2021
30 mars 2021
22 april 2021

28 april 2021

15 juli 2021

28 oktober 2021

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Q32018
27035
3108
3939
1313
35395

7 906

22%

-167

526

-0,02
5364

0,16

151 942
33302 373

Q4 2018
27278

0

14 427

802

42 507
3331

8%

5113
5527
0,17
2723
-0,08

155 787
33302 373

Q1 2019
26 929
1082
3143
2754

33 909
7181

21%
3382
3423
-0,10

-6 476
-0,19

238 158
33302373

Bokslutskommuniké 2020

Arsredovisning 2020

Q2 2019
27 698
1036
3154
1149
33037
5735

17%
4785
5627
0,17

243

-0,01

239 188
33302 373

Delarsrapport 1 jan -31 mars 2021

Arsstamma

Delarsrapport 1 april -30 juni 2021
Delarsrapport 1 jul - 30 sep 2021

Cecilia Edstrom, VD: +46 8 440 58 80

Gabriella Caracciolo Bjorknert, CFO och Vice VD: +46 72 141 62 49
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Q3 2019
25 004

29 351

8 650
4153

67 158

36 472
54%

25 908
23716
0,71

23 850
0,72

217 217
33302 373

Q4 2019
33 650
0

25 289
886

59 825
12 221
20%
1739
1560

0,05

36 850
1,11

185 006
33302 373

Q1 2020
27 750

16 195
4160

48 105

14 365
30%

3865

-11 176
-0,34
3511
-0,11

241 523
33302 373

Q2 2020
22085
25413

712

48 211
10 522
22%
777
272

-2 204
-0,01
0,07
3583
0,11
241 587
33543 885

Q3 2020
20 249

10 365
3536

34 150
3103

-9%

-14 201
-16 114
-16 114
-0,48

-0,48
3301
-0,10

250 109
33 543 885
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Infection prevention | Saving lives

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten, savitt de kénner till, ger en
rattvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt
beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 5 november 2020

Christian Kinch Jan Stahlberg
Styrelseordforande Styrelseledamot
Thomas von Koch Anna Martling
Styrelseledamot Styrelseledamot

Cecilia Edstrom

Verkstillande direktor och Styrelseledamot

Bactiguard ar ett svenskt medicinteknikbolag vars uppdrag ar att rddda liv. Det gor vi genom att utveckla och tillhandahalla
infektionsforebyggande 16sningar som minskar risken for vardrelaterade infektioner och reducerar anvindningen av antibiotika. Pa
sd sitt sparar vi avseviarda kostnader for sjukvérden och samhaillet. Bactiguards teknologi forhindrar att bakterier faster och bildar
biofilm pa medicintekniska produkter. Bactiguard erbjuder teknologin via licensavtal och den egna produktportf6ljen BIP
(Bactiguard Infection Protection). Urinkatetrar med Bactiguards ytskikt ar marknadsledande i USA och Japan genom
licenspartnern BD. Bactiguards egen produktportf6lj av urinkatetrar, endotrakealtuber och centrala venkatetrar forebygger vanligt

forekommande infektioner i urin-, blod- och luftvigarna. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas pa marknaderna i Europa,
Kina, Indien och Mellandstern och genom att etablera licensaffarer inom nya terapiomraden. Nyligen fullféljdes forvarvet av
malaysiska Vigilenz, en tillverkare och leverantor av medicintekniska produkter och forbrukningsartiklar, fraimst inom sérvard och
infektionsprevention. Bactiguard har efter forvarvet cirka 180 anstillda runt om i varlden. Huvudkontoret och en av tre
produktionsanlidggningar ligger i Stockholm, de andra tvd i Malaysia. Bactiguard ar noterat pd Nasdaq Stockholm. Lids mer om hur
Bactiguard raddar liv pa www.bactiguard.se.

Denna information &r sddan information som Bactiguard Holding AB (publ) ar skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande 2020-11-05, kl. 08.00.
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Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Bactiguard Holding AB (publ) for
perioden 1 januari 2020 till 30 september 2020. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsétgérder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sédan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstiandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 november 2020

DELOITTE AB

Therese Kjellberg

Auktoriserad revisor
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