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Prospektet har upprattats i enlighet med reglerna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG (tillsammans med tillampliga &tgarder for implementering, inbegripet direktiv 2010/73/EU, i varje medlemsstat benamnt
"Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 (inbegripet forordningarna (EU) nr 486/2012, 862/2012 och
759/2013). Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestémmelsernai 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om
handel med finansiella instrument. Registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller
fullstandiga. Svensk ratt ar tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och/eller
darmed sammanhangande réattsforhallanden ska avgoras enligt svensk ratt av svensk domstol exklusivt. De siffror som redovisas i Prospektet
har i vissa fall avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis alltid tabeller eller andra berékningar exakt.

Finansiell information i Prospektet har reviderats och/eller granskats av Bolagets revisor i den omfattning som beskrivs i avsnitten "Revisors-
rapport avseende proformaredovisning”, "Revisorsrapporter avseende historisk finansiell information” och ”Delarsrapport januari — mars 2014”.
Ovrig finansiell information som rér Koncernen i Prospektet, och som inte utgér del av den information som reviderats och/eller granskats av
Bolagets revisor i enlighet med vad som anges i avsnitten "Revisorsrapport avseende proformaredovisning”, "Revisorsrapporter avseende
historisk finansiell information” och "Delarsrapport januari — mars 2014”, harror fran Koncernens interna redovisnings- och rapporteringssystem
och har inte reviderats och/eller granskats av Bolagets revisor om s inte uttryckligen anges.

| samband med Erbjudandet kan Lead Manager komma att genomféra transaktioner som stabiliserar eller bibehaller aktiernas kurs pa nivaer
som annars kanske inte skulle rada pa marknaden. Dessa stabiliseringsatgérder kommer inte att genomforas till hogre pris an priset i Erbjudan-
det. Sa&dan stabilisering syftar till att stodja marknadspriset pa aktierna och kan komma att vidtas under en period fran och med forsta dagen for
handel i Bolagets aktier pa NASDAQ OMX Stockholm till och med 30 kalenderdagar darefter. Det finns inte négon garanti for att stabiliserings-
atgarder kommer att genomféras och for det fall de genomfors kan de avbrytas néar som helst.

Erbjudanderestriktioner

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte till allmanheten i ndgot annat land an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller i Gvrigt till sddana
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n de som foljer av svensk ratt. Prospektet eller
andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller Erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller
strider mot regler i sddant land. Distribution av prospektet till nagot land dér Erbjudandet forutsatter nagon av ovanstaende atgarder eller som
sker i strid med reglerna i dessa lander ar férbjuden. Anmélan om forvérv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. De
aktier som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid géllande United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller négra andra delstatliga vardepapperslagar i USA, och aktierna erbjuds och séljs endast till vissa icke-
amerikanska personer i transaktioner utanfér USA i forlitande pa Regulation S i den vid var tid géllande Securities Act. De aktier som omfattas av
Erbjudandet har heller inte registrerats och kommer inte att registreras enligt nagon provinslag i Kanada eller nagon annan tillamplig lag i andra
lander sésom exempelvis Australien, Hongkong eller Japan och far inte utbjudas eller forséljas i Kanada eller i andra lander, sésom exempelvis
Australien, Hongkong eller Japan, annat an i sddana undantagsfall som ej kraver registrering enligt nagon provinslag i Kanada eller annan
tillamplig lag i négot annat land &n Sverige.

Framatriktad information

Prospektet kan innehalla framatriktad information. Sadan information &r ingen garanti for framtida férnallanden och &r féremal for ofrdnkomliga
risker och osakerhetsfaktorer. Framatriktad information kan urskilias genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakforhallan-
den eller genom att den kan innefatta ord sdsom "kan”, “ska”, *férvéantas”, “"tros”, "uppskatttas”, "planeras”, "forbereds”, "beraknas”, "har for
avsikt att”, "prognostiseras”, "forsoker” eller "skulle kunna”, eller negationer av sddana ord och andra variationer dérav eller jamforbar termi-
nologi. Framatriktad information kan bland annat innefatta uttalanden om Bactiguards framtida verksamhet. Denna framétriktade information
speglar Bactiguards nuvarande forvantningar baserat pa for Bolaget tillganglig information och bygger pa ett antal antaganden som ar féremal
for risker och osékerhetsmoment som kan vara utanfor Bactiguards kontroll. Faktiska resultat kan avsevart komma att avvika fran vad som
uttryckts eller antytts i den framatriktade informationen. All framétriktad information baseras uteslutande pa de férhallanden som réder vid tid-
punkten da den lamnas och Bolaget och dess styrelse har ingen skyldighet (och frdnséger sig uttryckligen sadan skyldighet) att uppdatera eller
andra sadan framatriktad information, vare sig som en foljd av ny information, nya forhallanden eller nagot annat.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation. Viss information och uttalanden i Prospektet av-
seende den bransch inom vilken Bactiguard verksamhet bedrivs samt Bactiguards stéllning i forhallande till dess konkurrenter &r inte baserad pa
publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part utan aterspeglar snarare Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i
information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter. Bactiguard har emellertid inte gjort nagra oberoende verifie-
ringar av den information om marknaden som har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Aven om Bactiguard
ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitiga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera
deras riktighet. | Prospektet gér Bactiguard vissa uttalanden om sin marknadsposition. Bolaget anser att dessa uttalanden &r sanningsenliga och
baserade pa marknadsinformation och branschstatistik rérande Bolagets och vissa av dess konkurrenters marknadsposition. Varken
Bactiguard, Saliande aktiedgare eller Managers tar nagot ansvar for riktigheten i nagon marknads- eller branschinformation i Prospektet.
Bactiguard bekraftar att den information som tillhandahallits av tredje part har atergetts korrekt. Savitt Bactiguard kanner till, och har haft mojlig-
het att sékerstélla genom information som har publicerats av s&dan tredje part, har inte négra fakta utelamnats som skulle kunna innebéara att
den éatergivna informationen ar felaktig eller vilseledande.
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Antal aktier som erbjuds
Erbjudandet omfattar hégst 17 055 267 B-aktier i Bolaget och &r
uppdelat i tva delar:

Erbjudandet till allménheten, och
Det institutionella erbjudandet

P& begaran av Lead Manager har Huvudégarna atagit sig att sdlja
vytterligare hdgst 1 705 527 B-aktier for att tacka eventuell Gvertilldelning
i samband med Erbjudandet. Erbjudandet omfattar séledes maximalt
totalt hogst 18 760 794 B-aktier. Fordelning av B-aktier kommer att
beslutas av Huvudagarna och styrelsen for Bactiguard i samrad med
Lead Manager och kommer att ske med beaktande av efterfragan.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset for férvarvade B-aktier férvantas att faststéllas inom
prisintervallet 37-50 kr. Prisintervallet har faststéllts av Huvudagarna och
styrelsen for Bactiguard i samréad med Lead Manager. Priset i
Erbjudandet kommer att faststallas genom ett anbudsférfarande och
kommer foljaktligen att ske med beaktande av efterfragan och de
allménna marknadsférhallandena. Priset i Erbjudandet till allméanheten
kommer inte att Gverstiga 50 kr. Courtage utgar ej. Det slutliga
erbjudandepriset foérvantas offentliggdras genom pressmeddelande
omkring den 19 juni 2014.

Preliminar tidplan
Anmalningsperiod for allménheten
Anmalningsperiod for institutionella investerare

10 juni— 17 juni 2014
10 juni — 18 juni 2014

Notering p& NASDAQ OMX Stockholm 19juni 2014
Likviddag for allmanheten 24 juni 2014
Likviddag for institutionella investerare 25juni 2014
Ovrigt

ISIN-kod SE0005878741
Kortnamn pa NASDAQ OMX Stockholm BACTI

Finansiell kalender

Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2014 15 augusti 2014

Revisorsrapport avseende proformaredovisning
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagsstyrning

Aktier, aktiekapital och agarférhallanden
Bolagsordning

Legala fragor och kompletterande information
Vissa skattefragor i Sverige

Delarsrapport januari — mars 2014

Historisk finansiell information

Revisorsrapporter avseende historisk
finansiell information

Ordlista

Adresser

Observera att besked om tilldelning till almanheten beraknas ske
omkring den 19 juni 2014. Snarast dérefter utsénds avrékningsnotor till
dem som erhallit tilldelning. De som inte tilldelas B-aktier far inget med-
delande. Efter det att betalning for tilldelade B-aktier hanterats av Lead
Manager kommer betalda B-aktier att dverforas till av forvarvaren
anvisat VP-konto, servicekonto eller vardepappersdepa. Den tid som
erfordras for verforing av betalning samt Gverforing av betalda aktier till
sédan forvarvare medfor att denne kommer att ha sédana aktier
tillgéngliga pa anvisat VP-konto, servicekonto eller vardepappersdepa
omkring den 25 juni 2014.

Handel i Bactiguard-aktien pad NASDAQ OMX Stockholm beraknas
komma att paborjas omkring den 19 juni 2014. Det forhallandet att
B-aktier inte finns tillgangliga pa forvarvarens VP-konto, servicekonto
eller vardepappersdepa forran omkring den 25 juni 2014 kan innebara
att forvarvaren inte har mojlighet att sélja dessa B-aktier pA NASDAQ
OMX Stockholm frén och med den dag dé& handeln i B-aktien paborjas
utan forst nar B-aktierna finns tillgangliga pa forvarvarens VP-konto,
servicekonto eller vardepappersdepa. Forvarvare kan fran och med
klockan 09.00 den 19 juni 2014 erhalla besked om tilldelning fran Lead
Manager. Se vidare avsnittet "Villkor och anvisningar”.

"Bactiguard” eller "Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget,
Bactiguard Holding AB (publ), organisationsnummer 556822-1187,
eller den koncern i vilken Bactiguard &r moderbolag. Med "Koncernen”
avses den koncern i vilken Bactiguard &r moderbolag.

"Bard” avser C.R. Bard, Inc., Bactiguards storsta kund och samarbets-
partner.

"Erbjudandet” avser inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard i enlighet
med villkoren i Prospektet.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, tidigare VPC AB.
”"Huvudagarna” avser Bactiguard B.V., organisationsnummer
34190703 och KK Invest AB, organisationsnummer 5566705-0041.

"kr” avser svenska kronor, "Tkr” avser tusen svenska kronor, "Mkr” avser
miljoner svenska kronor och "Mdkr” avser miljarder svenska kronor.
"Lead Manager” och "Swedbank”avser Swedbank AB (publ) och
"Co-Lead Manager” avser ABG Sundal Collier AB, tillsammans
"Managers”.

"NASDAQ OMX Stockholm” avser NASDAQ OMX Stockholm AB:s
huvudmarknad.

"Prospektet” avser detta prospekt.

"Saljande aktiedgare” avser Bactiguard B.V., 34190703 och KK Invest
AB, 556705-0041 samt vissa obligationsinnehavare som kvittat obliga-
tioner till B-aktier som innehas via forvaltare, se not 5 pa sidan 85.
"USD” avser amerikanska dollar och "EUR” avser euro.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



Sammanfattningen bestér av vissa informationskrav uppstéllda i punkter. Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller de punkter som kravs fér en sammanfatining i ett prospekt fér den
aktuella typen av emittent och vardepapperserbjudande. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga ér alla typer av
prospekt kan det férekomma luckor | punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas | samman-
fattningen fér den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att 1amna. Punkten har i
sé fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "gj tillamplig”.

A1

A2

B.1

B.2

B.3

Introduktion
och varningar

Samtycke och
finansiella
mellanhander

Registrerad firma
och handels-
beteckning

Séte och bolags-
form m.m.

Funktion och
huvudsaklig
verksamhet

¢ Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

¢ Varje beslut om att investera i de véardepapper som erbjuds ska baseras pa en beddmning
av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.

e Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare
som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnader for Gversattning av Prospektet innan de réattsliga férfarandena inleds.

¢ Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tilsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare i vervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Bactiguard Holding AB med organisationsnummer
556822-1187.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige och har sitt sate i Stockholm. Bolaget bedriver
verksamhet enligt svensk lagstiftning.

Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikbolag som utvecklar och tillverkar infektionsh&dmman-
de katetrar och endotrakealtuber. Bolagets patenterade teknologi har kliniskt bevisats leda till
en genomsnittlig reduktion av kateterrelaterade urinvagsinfektioner om 39 procent och upp till
60 procent i flera storre studier. Teknologin har &ven bevisats reducera kateterrelaterade blod-
infektioner med cirka 50 procent. Med sina produkter férebygger Bolaget ett av de stérsta
samhéllsproblemen i varlden idag — vardrelaterade infektioner (VRI). Genom att minska infek-
tionsrisken minskar Bactiguards teknologi &ven behovet av antibiotika, vilket férhindrar sprid-
ningen av multiresistenta bakterier.

Bactiguards produktportfolj, Bactiguard Infection Protection Portfolio (BIP), &r utvecklad
for att férebygga tre av de fyra vanligast férekommande VRI. Portfélien omfattar idag kvar-
liggande urinvagskatetrar, endotrakealtuber och centrala venkatetrar, dar samtliga produkter
ar behandlade med Bolagets infektionshdmmande belaggning. Bactiguard har &ven utvecklat
ett implementeringsprogram, BIP Clinical Implementation Program (BIP CIP), som innehaller
hygienrutiner och riktlinjer for att optimera nyttan av Bolagets produkter. 2013 var forsta ar da
hela produktportfélien var godkand och tillganglig fér leverans. Parallelit med utvecklingen av
BIP-portfolien har Bactiguard fortsatt sitt framgangsrika partnerskap med Bard. Bards
Bactiguard-behandlade urinvagskatetrar &r idag marknadsledande i USA och Japan.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



B.3

B.4a

B.5

B.6

B.7

Funktion och
huvudsaklig
verksamhet

Trender

Koncern-
beskrivning

Stdrre aktiedgare,
anméiningspliktiga
personer

Finansiell
information i
sammandrag/
Utvald historisk
finansiell
information

Under 2013 omsatte Bactiguard 131 Mkr och redovisade ett rorelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA) om 40 Mkr, och under férsta kvartalet 2014 uppgick omséttningen till cirka 35 Mkr
och EBITDA till 10 Mkr. Bactiguard har idag cirka 60 anstéllda och huvudkontoret &r belaget i
Stockholm och produktionsanlaggningarna ligger i Malaysia och Markaryd. Férsaljning av
Bolagets egna produkter sker idag i nio lander. Bolaget saljer &ven sin infektionshdammande
belaggning till Bard genom ett licensavtal, vilket genererar stabila intakter fran framst USA och
Japan.

Marknaden for infektionshammande katetrar och endotrakealtuber paverkas av en rad olika
drivkrafter. De viktigaste faktorerna kan delas upp i tre kategorier; socioekonomiska faktorer,
medicintekniska faktorer och sjukvardspolitiska faktorer. Tillsammans driver dessa faktorer
den forvantade tillvéxten pa marknaden for infektionshammande katetrar och endotrakeal-
tuber.

Tillvaxtmarknaderna i varlden, det vill sdga Sydamerika, Asien, Afrika, Mellandstern och
Osteuropa, férvantas véxa i en hdgre takt &n de ekonomiskt utvecklade delarna av vérlden,
sésom Vésteuropa och Nordamerika. Tillvéxten sker mot bakgrund av sévél dkad penetration
i utvecklingsldnder som ett skifte till infektionshdmmande produkter.

Okat valstand och hdgre vardutgifter i férhéllande till BNP i utvecklingslander gor att
penetrationen p& marknaden i stort Okar. Skiftet mot infektionshdmmande produkter, vilket
forklarar den snabbare tillvaxten i detta segment, beror pa en tkad medvetenhet om kostna-
derna forknippade med VRI och ett Okat fokus pa att férebygga sddana infektioner.

Bolaget ar moderbolag i Koncernen som, forutom Bolaget, bestér av det direktédgda dotter-
bolaget Bactiguard AB samt av Bactiguard AB &gda dotterbolag.

Bactiguard B.V. och KK Invest AB &ger, fére Erbjudandet, vardera knappt 50 procent av kapi-

talet och résterna i Bolaget. Agandet utgérs dels av aktier av serie A beréttigande till 10 roster
per aktie, dels av aktier av serie B berattigande till en rost per aktie. Utdver ndmnda aktiedgare
finns per datumet fér Prospektets offentliggdrande inga ytterligare fysiska eller juridiska perso-
ner som pa grund av sina aktieinnehav ar anmalningspliktiga.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2014-01-01- 2013-01-01- 2013-01-01- 2012-01-01-

(Tkr) 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 34 501 28 490 131 099 131819
34 501 28 490 131 099 131819
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -1 605 -1676 -10290 2767
Ovriga externa kostnader -12100 -8 693 -41 262 -45 040
Personalkostnader -10772 9724 -39 206 -43 301
Avskrivningar -7 429 -6 824 —28 838 —27 848
Ovriga rérelsekostnader -189 -2 098 -344 -4 570
-32095 -29015 -119 940 -123 526
Rorelseresultat 2406 -525 11159 8293
Finansiella poster
Finansiella intakter 30 11311 33755 2629
Finansiella kostnader -23195 -12 504 -50 686 -61511
-23165 -1193 -16 931 -58 882
Resultat fore skatt -20759 -1718 5772 -50 589
Inkomstskatt 1169 -1649 2365 12230
Periodens resultat -19 590 -3 367 -3 407 -38 359

Omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska
dotterféretag —205 -96 -185 46

Summa totalresultat for perioden -19 385 -3463 -3592 -38313

Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktie&gare -19385 -3463 -3592 -38313

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

(Tkr)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Teknologi

Varumarke

Ovriga immateriella tillgdngar

Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgift pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Omrakningsreserv

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Obligationslan

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)

2014-03-31

226 292
302 080
25572
23763
577707

11632
2041
6402

20075

1293
1293
599 075

4 546
85268
9448
23205
122 468
721543

500

66
121105
121 671

43229
436 500
479729

57275
16776

47 092
120143
599 872

721543

2013-03-31

226 292
325 887
25572
22 091
599 842

7108
2307
10164
19579

1322
1322
620743

3995
62 086
8791
9091
83 963
704 706

500
=50
140 687
141137

48 416
450 000
498 416

10706
12334

42113
65153
563 569

704 706

2013-12-31

226 292
308 032
25572
23270
583 166

10877
6489
2135

19501

1293
1293
603 960

3590
94137
10126

5417

113270
717 230

500
-139
140592
140 953

44 398
427 500
471 898

57 461
16 583

30335
104 379
576 277

717 230

2012-12-31

226292
331838
25572
21656
605 358

7029
8 066
2410
17 505

1322
1322
624 185

4174
58297
9319
7657
79 447
703 632

500

46

144 054
144 600

46 767
461 250
508 017

5493
15933

29589
51015
559 032

703 632
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

(Tkr)

Den I6pande verksamheten
Periodens resultat
Upplupna réntekostnader

Justeringar for avskrivningar och évriga
¢j kassaflodespaverkande poster

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fére férandring
i rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital

Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av kundfordringar

Okning/minskning av 6vriga

kortfristiga fordringar

Okning/minskning av leverantérsskulder
Okning/minskning av 6vriga

kortfristiga skulder

Kassaflode fran férandringar i
rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i immateriella
anlaggningstillgéngar
Investering i materiella
anléaggningstillgéngar
Investering i intressebolag

Kassaflode fran investerings-
verksamheten

Finansieringsverksamheten
Checkrakningskredit

Aterkdp egna optioner
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

Periodens kassafldde

Likvida medel vid periodens bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2014-01-01-
2014-03-31

-19590

15125

12310

7 845

-961
8 868

425
269

3569

12170

20015

-1004

-1282

-2 286

-186
103

17 646
5417
143
23 205

2013-01-01-
2013-03-31

-3 367
15125

-5744

6014

179
-3597

662
-1596

-1851

-6 204

-189

-786

-2 800

-3 586

5213

5213

1437
7657

9 091

2013-01-01-
2013-12-31

-3 407
2750

-9708

-10 365

549
-35 840

-539
1204

-34705

-45 070

-3 345

-5736

-9 081

51968

51913

—2238
7657
-2
5417

2012-01-01-
2012-12-31

-38 359

2750

22138

-13471

-1729
-34 048

-2 068
3430

6970

—27 445

-40916

-5 359

-14843
~1408

-21610

5493
—241

5252

57274
62 740
2191

7 657
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B.7

Finansiell
information i
sammandrag/
Utvald historisk
finansiell
information,
forts

Koncernens nyckeltal och utvalda finansiella poster

2014-01-01- 2013-01-01- 2013-01-01- 2012-01-01-
2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31 2012-12-31

EBITDA (Tkr) 9835 6299 39997 36 141
EBITDA-marginal (%) 28,5 22,1 30,5 27,4
Rdérelsemarginal (%) 7,0 -1,8 8,5 6,3
Likvida medel (Tkr) 23205 9091 5417 7657
Soliditet (%) 16,9 20,0 19,7 20,6
Balansomslutning (Tkr) 721543 704 706 717 230 703 632
Kassalikviditet (%) 98,2 122,7 105,1 147,6
Avkastning pa eget kapital (%) -16,0 2,4 2,4 -23,4
Antal anstéllda 56 49 52 39

Not: For definitioner se "Utvald finansiell dversikt — Definition av nyckeltal”.

Vasentliga handelser efter 31 mars 2014

Vid en extra bolagsstdmma den 3 april 2014 beslutades att genomfdra en riktad nyemission
om 516 000 B-aktier till M2 Asset Management AB, ett av Rutger Arnhult helagt bolag.
Bactiguard fick genom nyemissionen in en professionell investerare samtidigt som Bolaget
tillférdes ytterligare 20 000 Tkr. Nyemissionen utgjorde ocksa ett led i att ytterligare sékerstélla
likviditeten i Koncernen.

| samband med att Bolaget, som da &gde 55 procent av aktierna, i december 2011
forvarvade resterande 45 procent av aktierna i Bactiguard AB fran Biozif, som indirekt ags av
fonder férvaltade av Noonday Asset Management LLP, ingick Bolaget ett optionsavtal med
Biozif. Optionsavtalet gav Biozif en rétt att vid ett tillfalle fram till december 2016 forvarva
7 procent av samtliga utestédende aktier i Bactiguard AB. Bolaget, Huvudagarna och
Bactiguard AB ingick den 6 maj 2014 en dverenskommelse med Biozif som innebar att
optionsavtalet upphor att gélla i sin helhet vid Erbjudandets genomférande, under forutséatt-
ning att s& sker innan den 1 oktober 2014.

Vidare har Bolaget erbjudit innehavare av obligationer att genom en kvittningsemission
konvertera sina obligationer till B-aktier. Totalt har innehavare av obligationer motsvarande
nominellt 222,5 Mkr accepterat erbjudandet.

Den 2 juni meddelade Bolaget ett samarbete med MAQUET Ciritical Care AB ("MAQUET”),
ett bolag inom Getingekoncernen, for att utveckla Bactiguardbelagda katetrar for intensiv-
vardspatienter. En forstudie har inletts i syfte att kunna inga ett utvecklings- och leveransavtal
for den globala marknaden. MAQUET &r en ledande global leverantdr av medicinska system,
och samarbetet ligger vél i linje med Bolagets strategi att expandera licensverksamheten.

Den 4 juni 2014 meddelade en expertpanel vid kinesiska Center for Medical Device
Evaluation (CMDE) att den kommer att godk&nna Bactiguards urinvagskatetrar (BIP Foleys).
CMDE é&r den avdelning inom China Food and Drug Administration (CFDA) som ansvarar for
teknisk och klinisk utvardering, vilket innefattar produkttestning och expertgranskning. Nasta
steg &r att CFDA ska utféra en administrativ granskning av tillverkningsdokumentationen och
darefter fatta beslut om slutligt regulatoriskt produktgodkénnande.
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Utvald proforma-
redovisning

For att forbattra Bolagets finansiella stalining och frigora kapital frdn framtida ranteutbetal-
ningar har Bolaget i samband med Erbjudandet erbjudit innehavare av obligationer att kvitta
obligationer till B-aktier i Bolaget. Totalt har innehavare av obligationer motsvarande ett nomi-
nellt belopp om 222,5 Mkr (tilsammans med dartill hérande upplupen ranta om 12,6 Mkr)
accepterat erbjudandet om kvittning till B-aktier i Bolaget, innebarande att utestdende del av
obligationslanet, efter den kvittningsemission som avses att beslutas den 19 juni 2014 i
samband med att Bolagets B-aktie upptas till handel pd NASDAQ OMX Stockholm, uppgér

till 227,5 Mkr.

Resultatrakning proforma 1 januari - 31 december 2013

(Tkr)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Rérelsens kostnader
Révaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Arets resultat

1) Baserat pa Bactiguards reviderade rakenskaper 2013.

Koncernen™

131 099
131 099

-10290
-41262
-39 206
-28 838
-344
-119 940

11159

33755
-50 686
-16 931

-5772
2365
-3407

Justeringar Proforma

131099
131099

-10290
—-41 262
-39 206
-28 838
-344
-119 940

11159

-16688 2 17 067
24475 9 -26 211
7787 -9144

7787 2015
2365
7787 4380

2) Justeringar av finansiella intakter om —16 688 Tkr, som en folid av utebliven effekt av marknadsvardering av obligationslan.
3) Justeringar av finansiella kostnader om 24 475 Tkr, som en folid av uteblivna rantekostnader for obligationslan.
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Utvald proforma-
redovisning,
forts

Balansrakning proforma 31 december 2013

(Tkr)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Teknologi

Varumarke

Ovriga immateriella tillgdngar

Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgift pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Omrakningsreserv

Nyemission

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Obligationslan

Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Soliditet

1) Baserat pa Bactiguards reviderade rakenskaper 2013.

Koncernen"

226292
308 032
25572
23270
583 166

10877
2135
6489

19501

1293
1293
603 960

3590
94137
10126

5417

113270
717 230

500
-139

140 592
140 953

44 398
427 500
471 898

57 461
16 583

30335
104 379
576 277

717 230
20%

2) Avser refinansieringen av obligationslan genom kvittningsemission.

3) Avser justering for upplupen rénta pé obligationslan.
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Justeringar Proforma

226 292
308 032
25572
23270
583 166

10877
2135
6489

19501

1293
1293
603 960

3590
94 137
10126
5417
113270
717 230

500
-139
222 500
130 827
353 688

222 5002
-9765%
212735

44 398
216125
260523

-211 3752
-211 375

57 461
16 583

-1360% 28975
-1360 103019
-212735 363 542

717 230
49%



B.8 Utvald proforma-

redovisning,
forts

Resultatrakning proforma 1 januari - 31 mars 2014

(Tkr)

Rorelsens intékter
Nettoomséttning

Rérelsens kostnader
Révaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Periodens resultat

Koncernen" Justeringar Proforma
34 501 34 501
34 501 34 501
-1 605 -1 605

-12100 -12100
-10772 -10772
—7 429 —7 429
-189 -189
-32 095 -32 095
2406 2406
30 30
-23195 10 5692:9 -12 626
-23165 -12 596
-20 759 10569 -10190
1169 1169
-19590 10569 -9 021

1) Baserat pa Bactiguards dversiktligt granskade delérsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2014.
2) Justeringar av finansiella kostnader om 4 450 Tkr, som en folid av utebliven effekt av marknadsvérdering av obligationslan.
3) Justeringar av finansiella kostnader om 6 119 Tkr, som en flid av uteblivna rantekostnader pa obligationslan.
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Utvald proforma-
redovisning,
forts

Balansrakning proforma 31 mars 2014
(Tkr)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Teknologi

Varumarke

Ovriga immateriella tillgdngar

Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgift pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Omrakningsreserv

Nyemission

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Obligationslan

Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Soliditet

Koncernen?

226 292
302 080
25572
23763
577707

11632
6402
2041

20075

1293
1293
599 075

4 546
85 268
9449
23205
122 468
721543

500
66

121105
121 671

43229
436 500
479729

57275
156776
47 092
120143
599 872
721543

17%

Justeringar

222 5002
803%
223 303

-215 8252
-215 825

-7 4789
-7478

1) Baserat pa Bactiguards 6versiktligt granskade delérsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars 2014.
2) Avser refinansieringen av obligationslan genom kvittningsemission.

3) Avser justering for upplupen rénta pa obligationslan.
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Proforma

226292
302 080
25572
23763
577707

11632
6402
2041

20075

12983
1293
599 075

4 546
85 268
9499
23205
122 468
721543

500

66

222 500
121908
344 974

43229
220675
263 904

57 275
16776
39614
112665
376 569
721543

48%



B.9

B.10

B.11

C.1

C.2
C3

C4

C.5

C.6

C.7

D.1

Resultatprognos

Revisions-
anmérkning

Otillréckligt
rérelsekapital

Vardepapper som
erbjuds

Denominering
Totalt antal aktier

Raéttigheter
sammanhéngande
med vérdepappren

Inskrénkningar i den
fria éverldtbarheten

Upptagande till
handel

Utdelningspolicy

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
emittenten eller
branschen

Ej tillamplig, prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berakning av férvantat
resultat.

Ej tilldmpligt, revisionsanmérkningar saknas.

Ej tillampligt, Bactiguard ar av uppfattningen att Koncernens rorelsekapital &r tillrackligt for
nuvarande behov, det vill séga minst under en tolvmanadersperiod frdn dagen for Prospektet.

Erbjudandet avser B-aktier i Bactiguard (ISIN-kod SE0005878741).

Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar fore Erbjudandets genomférande till 512 900 kr,
fordelat pa 4 000 000 aktier av serie A och 16 516 000 aktier av serie B. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,025 kr.

Aktie av serie A berattigar till tio réster och aktie av serie B berattigar till en rost pé bolags-
stdmman och aktiedgare far vid denna rosta for det fulla antalet av de &gda och foretradda
aktierna utan begransning i rostratten. Aktierna medfér lika rétt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning tilkommer den som pa den av bolags-
stdmman faststéllda avstamningsdagen var registrerad som &gare i den av Euroclear férda
aktieboken.

Bactiguards bolagsordning innehaller ett hembudsforbehall svitt avser aktier av serie A. De
aktier som omfattas av Erbjudandet (aktier av serie B) &r inte fdremal for nagra begransningar i
rétten att Gverlata dem.

NASDAQ OMX Stockholms bolagskommitté har den 21 maj 2014 beslutat att godkénna
Bactiguards ans6kan om upptagande av Bolagets aktier till handel pad NASDAQ OMX
Stockholm under férutsattning att bland annat spridningskravet fér Bolagets aktier uppfylls.

Den langsiktiga malsattningen &r att utdelningen ska uppga till 30-50 procent av resultat efter
skatt. Bolaget ar i en expansionsfas och kommer darfér under de nédrmaste aren att prioritera
tillvaxt fore utdelning.

Bactiguard har i Prospektet identifierat ett antal riskfaktorer som beddms kunna ha en vésent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, paverka Bola-
gets framtidsutsikter, och/eller medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar. Riskfaktorerna
ar inte sammanstallda i ordning efter betydelse eller potentiell ekonomisk inverkan pa Bolaget
och det kan finnas ytterligare riskfaktorer vilka Bolaget i dagslaget inte k&nner till.

Huvudsakliga risker relaterade till Bactiguard och/eller branschen utgors av:

e risken att nya konkurrerande teknologier och/eller produkter med béattre medicinska
effekter an Bactiguards produkter utvecklas;

* risken att Bolagets storsta kund, Bard, kraftigt minskar sina inkdp och sin férséljning av de
produkter Bactiguard levererar;

¢ risken att Bolagets exklusiva aterforséljare inte pé ett framgangsrikt satt lyckas marknads-
fora Bolagets produkter;

* risken att Bolagets kunder far betalningssvarigheter och Bolaget dérmed misslyckas att
erhdlla betalning for sina kundfordringar; samt

e risken att kreditmarknaden utvecklas oférdelaktigt for bolaget och/eller att Bolaget inte
lyckas erhalla ny finansiering eller att sddan kan erhéllas endast till kraftigt Okade kostnader.
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D.3

E.1

E.2a

Huvudsakliga risker
som é&r specifika for
vérdepappren

Emissionsbelopp
och kostnader

Motiv och
anvéandning av
emissionslikviden

Huvudsakliga risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier utgdrs av:

risken att en investering i Bolagets aktie utvecklas negativt;

¢ risken att forsaljningar av stora mangder av Bolagets aktier under och efter utgangen av
lock up-perioden fér Huvudagarna, under vilken Huvudégarna atagit sig att inte avyttra
sina aktier i Bolaget, kan komma att f& en negativ inverkan p& marknadskursen for
Bolagets aktier; samt

* risken att nyemissioner av ytterligare aktier pa ett negativt satt paverkar priset pa befintliga
aktier och/eller medfdr att vinsten och/eller substansvardet per aktie minskar.

Riskerna ovan beddms kunna ha en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets resultat,
verksamhet och finansiella stalining.

Nyemissionen i Erbjudandet beraknas tillféra Bactiguard cirka 240 Mkr, fére transaktions-
kostnader.

Kostnader i form av ersattning till Managers och uppskattade 6vriga transaktions-
kostnader som belastar Bolaget beraknas uppga till lagst 34 Mkr och hogst cirka 38 Mkr.

Bolaget har som mél att fortsatta véxa verksamheten genom att starka salj- och marknads-
féringsorganisationen, utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-portfélien
och genom att ingé fler licensavtal. Bactiguard har identifierat flera intressanta produkt-
omréaden dar Bolaget kan applicera sin belaggning och skapa produkter som ligger néra den
nuvarande produktportfolien. Produktomraden som ligger Iangre ifrdn Bolagets nuvarande
produktportfolj kommer framst att tdckas in genom att skriva licensavtal med en ledande
aktor inom det specifika produktomradet. Bolagets mal ar att inom den kommande
femarsperioden skriva tva till tre nya licensavtal samt att expandera till nya marknader.

For att battre tillvarata dessa tillvaxtmaojligheter har det beddmts angeléget att forandra
Bolagets kapitalstruktur. Infor Erbjudandet och noteringen av Bolagets B-aktie pd NASDAQ
OMX Stockholm har Bolaget erbjudit innehavare av obligationer att konvertera obligationer till
aktier i Bolaget for att reducera framtida réntekostnader och stérka bolagets kapitalstruktur.
Totalt har innehavare av obligationer motsvarande ett nominellt belopp om 222,5 Mkr (tillsam-
mans med dartill hérande upplupen ranta om 12,6 Mkr) valt att konvertera till aktier i Bolaget,
inneb&rande att utestdende del av obligationslanet, efter den kvittningsemission som kommer
att slutféras vid genomférandet av Erbjudandet, uppgar till 227,5 Mkr.

Sammantaget skapar kvittningsemissionen och nettolikviden fran nyemissionen finansiellt
handlingsutrymme for att sékerstélla att Bolaget far en langsiktigt hallbar kapitalstruktur. De
minskade rantekostnaderna och nettolikviden fran nyemissionen kommer vidare att anvandas
till finansiering av Bolagets tillvaxt, med fokus pa att rekrytera ytterligare personal till salj- och
marknadsféringsfunktionen, fortsétta utveckla Bolagets BIP-portfélj med kompletterande
storlekar och varianter, utveckla nya infektionshdmmande produkter som ligger néra den
nuvarande BIP-portfdlien samt stérka erbjudandet mot kund genom att férbéattra Bolagets
produkt- och presentationsmaterial.

Erbjudandet och noteringen kommer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge Bolaget
tillgéng till de svenska och internationella kapitaimarknaderna. En likvid aktie, prissatt pa
marknaden, dkar ocksé majligheten for att anvanda aktien som betalningsmedel vid forvarv.

Bolagets styrelse beddmer att en notering av Bolagets aktier p& NASDAQ OMX Stock-
holm innebér dkad uppmérksamhet fran befintliga och potentiella kunder, medarbetare,
investerare och media. Vidare beddms en notering av Bolagets B-aktie ge dkad uppmark-
samhet for det globala problemet med 6kade vardkostnader, spridningen av multiresistenta
bakterier samt effekten av vardrelaterade infektioner.
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E.3

E.4

E.5

E.6

E.7

Erbjudandets
former och villkor

Intressen och
intressekonfilikter

Lock-up-avtal

Utspédningseffekt

Kostnader som
aldggs investerare

e Allmént — Erbjudandet omfattar lagst 13 882 987 och hogst 18 760 794 B-aktier om &ver-
tilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och vander sig saval till allmanheten i Sverige som
institutionella investerare i Sverige och internationellt.

* Prisintervall — Prisintervallet &r faststallt till 37 — 50 kronor per B-aktie.

*  Anméiningsperiod — Anmalningsperioden ar mellan 10 juni— 17 juni 2014 f6r allmanheten i
Sverige och mellan den 10 juni — 18 juni 2014 fér institutionella investerare.

* Anmélan — Anméalan ska goras pa sérskild anmalningssedel som kan erhallas fran
Swedbanks kontor samt bestallas fran Bactiguard. Anmaélningssedeln finns aven tillganglig
péa Bactiguards hemsida (www.bactiguard.se), samt pa Swedbanks hemsida (www.swed-
bank.se/prospekt). Kunder i Swedbank kan anmala sig via bankens internetbank. Anmélan
ska annars goras via den sarskilt upprattade anméalningssedeln och ldamnas till ndgot av
Swedbanks eller sparbankers kontor i Sverige alternativt skickas till:

Swedbank AB (publ)
Emissioner E676
105 34 Stockholm

Anmaélan for institutionella investerare i Sverige och internationellt ska ske till Swedbank och
ABG Sundal Collier i enlighet med sérskilda instruktioner.

e Tilldelning — Beslut om tilldelning av B-aktier fattas av Huvudagarna och styrelsen for
Bactiguard, efter samrad med Swedbank, varvid malet kommer att vara att uppna en god
institutionell &garbas och en bred spridning av aktierna bland allménheten for att maojlig-
gora en regelbunden och likvid handel med Bactiguards B-aktier p& NASDAQ OMX
Stockholm.

e [ ikviddag — Planerad likviddag &ar den 24 juni 2014 f6r allmanheten i Sverige och den
25 juni 2014 for institutionella investerare.

Det forekommer inte nagra familieband mellan styrelseledamdéter och ledande befattnings-
havare i Bolaget. Samtliga styrelseledaméter &r oberoende i forhallande till Bolaget och
koncernledningen med undantag for Christian Kinch som &r arbetande styrelseordférande
och tidigare VD for Bolaget. Med undantag for Christian Kinch och Thomas von Koch vilka
genom KK Invest AB respektive Bactiguard B.V. &r Bolagets stérsta aktiedgare fore Erbjudan-
det ar samtliga styrelseledaméter oberoende aven i forhallande till Bolagets storre agare.
Swedbank erhaller ersattning fran Bolaget som finansiell radgivare i samband med Erbjudan-
det. Swedbank tillhandahaller &ven fran tid till annan tjanster till Bolaget inom ramen for sin
I6pande verksamhet och &r vidare langivare till Bolaget.

Huvudagarna har atagit sig att, med vissa undantag, efter Erbjudandets genomftrande inte
utan Managers medgivande sélja eller pa annat séatt Gverlata sina respektive aktieinnehav
under 360 dagar efter det att handeln med Bolagets aktier pd NASDAQ OMX Stockholm har
inletts. Vidare har Bolaget, med vissa undantag, atagit sig att inte, forran tidigast 180 dagar
efter forsta dag for handel med Bolagets aktier pad NASDAQ OMX Stockholm emittera ytter-
ligare aktier eller vardepapper som berattigar till teckning av eller utbyte till aktier i Bolaget
(utdver de aktier som ingar i Erbjudandet).

Viss personal och nyckelpersoner i Bolaget har vidare atagit sig vissa begransningar i
ratten att avyttra kbpoptioner (och aktier som kan tecknas genom képoptionerna).

Nyemissioner infér och i samband med Erbjudandet kan medfdra en utspadningseffekt om
totalt hdgst 13 131 951 aktier motsvarande cirka 39,0 procent och 13 131 951 rdster mot-
svarande cirka 18,9 procent och lagst 9 717 644 aktier motsvarande cirka 32,1 procent och
9 717 644 réster motsvarande cirka 14,7 procent, beroende pa det slutliga priset i
Erbjudandet.

Ej tillamplig, Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



Nedan redogors 1or ett antal riskfaktorer som beddms kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets verk-
samhet, finansiella stallining och resultat, paverka Bolagets framtidsutsikter, och/eller medféra att vardet pa Bolagets
aktier minskar, vilket skulle kunna leda till att investerare férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Risk-
faktorerna &r inte sammanstallda i ordning efter betydelse eller potentiell ekonomisk inverkan péa Bolaget. Samman-
stéliningen &r inte uttdtmmande och det kan finnas ytterligare riskfaktorer vilka Bolaget i dagslaget inte kanner till.
Beskrivningar av Bolagets verksamhet och marknadsforutsattningar samt deras inverkan pé Bolagets ekonomiska
utsikter ar baserade pa Bolagets egna beddmningar samt pé externa kallor. Bolaget kan péverka eller motverka vissa
faktorer i den [6pande verksamheten, medan andra kan inverka slumpméassigt och helt eller delvis ligga utanfér Bola-
gets kontroll. Vid en beddmning av Bolagets framtida utveckling &r det darfor viktigt att beakta och beddma dessa
riskfaktorer. Vidare ar &gande av aktier alltid férenat med risk och innehavare av aklier i Bolaget uppmanas darfor att,
utdver den information som ges i Prospektet, gdra en egen beddmning av potentiella riskfaktorer och deras betydelse

for Bolagets framtida utveckling.

Makroekonomisk risk

Narvaro pé ett stort antal geografiska marknader innebar
politiska och ekonomiska risker i enskilda lander och/eller
regioner. Svag ekonomisk utveckling och hdga statsskulder
kan medféra att det blir svarare for séval offentliga som
privata kunder att erhalla finansiering. Likasé kan olika lan-
ders mdjligheter och politiska vilja till investeringar i och allo-
kering av offentliga medel till halsovard paverkas negativt.
Trots goda hélsoekonomiska skal for att valja Bactiguards
produkter utgdr detta en risk, d& Bolaget normalt har dyrare
produkter &n de konkurrenter som séljer produkter utan
beldggning som hammar bakterietillvaxt ("infektionsham-
mande beldggning”). Sammantaget kan det innebara att
Bactiguards konkurrenskraft sjunker i perioder av sdmre
ekonomisk utveckling. Effekterna av de makroekonomiska
riskerna skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Regulatorisk risk

Bactiguards verksamhet innefattar verksamhet pé flera olika
geografiska marknader runt om i varlden vilket exponerar
Koncernen for ett stort antal lagar, regler, policys och rikt-
linjer avseende exempelvis halso-, sékerhets- och miljo-
fragor, handelshinder, konkurrens, valutakontroll och leve-
rans av produkter. Som tillverkare av medicintekniska
produkter styrs Bactiguards verksamhet av de krav och
standarder som bestamts av tillsynsmyndigheter. Regel-
férandringar kan 6ka Bactiguards kostnader och hindra
utvecklingen av Bactiguards produkter. Regulatoriska pro-
cesser i olika lander innebar kostnader och risker da de kan
férsena mojligheten att introducera produkter i dessa lander.
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Regulatoriska myndigheter i olika lander kan dartill komma
att krdva mer klinisk bevisning fér Bactiguards produkter &n
vad som forutsetts vilket kan leda till vasentliga kostnads-
Okningar och férseningar i introduktionen av produkterna i
dessa lander. De regulatoriska myndigheterna i olika lander
kan darfor komma att ha en vasentlig negativ inverkan péa
Koncernens forméga att generera intékter, och dérmed en
negativ inverkan pé Bactiguards verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Ersattningssystem

Bactiguards mdjligheter att kommersialisera sina produkter
ar i vissa lander beroende av bland annat nivan pa ersétt-
ningen fran allménna eller privata sjukvardsersattnings-
system som sjukhus och Kliniker kan erhélla for olika typer
av behandlingar och fér anvandningen av olika typer av
sjukvardsprodukter. Ersattningssystemen varierar mellan
olika l&nder. Férsdmringar i nuvarande erséttningssystem
relaterade till sjukvardsprodukter eller implementeringen av
nya regler kan hindra eller gbra det mindre ekonomiskt att-
raktivt fér Bactiguards kunder att képa Koncernens produk-
ter. Bactiguards produkter &r normalt dyrare an konkurre-
rande produkter utan infektionshammande belaggning. En
viktig del av Koncernens verksamhet &r att pa vetenskaplig
bas pavisa att dess produkter ger, vid sidan av goda medi-
cinska resultat, en béttre totalekonomi for sjukvarden jam-
fort med produkter utan infektionshdmmande belaggning.
Ersattningssystem som inte tilldter inkop av dyrare produk-
ter eller inte tar hansyn till Koncernens totalerbjudande kan
séledes resultera i att Bactiguards intakter minskar eller att
Koncernen far svart att kommersialisera sina produkter i fler
geografiska regionet, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bactiguards verksamhet och finansiella
stéllning.



Korruption

Korruption &r ett hinder for utvecklingen och tillvéxten i fram-
forallt utvecklingslander. Delar av Koncernens verksamhet
bedrivs i lander som har eller har haft problem med korrup-
tion. Korruption eller misstanke om korrupt beteende i
affarsforhallanden, savél mellan Bolaget och dess kunder
som mellan Bolagets distributérer och slutkund, kan nega-
tivt paverka Bactiguards renommé samt majligheter att gora
affarer och skulle ddrmed kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Teknologisk risk

Medicinteknikindustrin karakteriseras generellt av snabba
teknologiska forandringar och kontinuerliga framsteg inom
industriell know-how, vilket resulterar i att nya produkter och
férbattrade behandlingsmetoder lanseras |6pande. Fram-
tida utveckling p& medicinteknikmarknaden kan resultera i
att Koncernens produkter, som Bactiguardbelédggningen,
blir foraldrade eller kan pa annat sétt inverka pa Bactiguards
konkurrensférméga. Detta &r en betydande risk for
Bactiguard da Koncernen har en l1ag grad av teknologi-
diversifiering. Ett beroende av endast en teknologi innebér
ocksé att Bactiguard &r speciellt sérbart for att nya kliniska
studier inte ger ett tillfredstéllande utfall, patentintrang eller
andra problem férknippade med intellektuella rattigheter.
Uppkomsten av en ny konkurrerande teknologi eller produkt
med battre medicinska effekter &n Bactiguards produkter
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan péa Bacti-
guards verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar

Bactiguard, i egenskap av legal tillverkare, har produkt-
ansvar for sina produkter, vilket ar vanligt forekommande i
samband med produktion, marknadsféring och forsélining
av medicintekniska produkter. Om n&gon patient som har
blivit behandlad med n&gon av Bactiguards produkter skulle
lida personlig skada eller avlida kan det resultera i att Bacti-
guard kan bli foremal for processer angaende pastadd oakt-
samhet, felaktig produktion eller annat produktansvar som
kan féranleda omfattande krav och ombudskostnader, detta
oavsett om Koncernen slutligen hélls ansvarigt. Bactiguard
har férsékringar som t&cker produktansvar. Det finns dock
en risk att Bactiguard inte har och/eller kommer att kunna
upprétthalla ett fullgott forsakringsskydd éver tid. En inledd
produktansvarsprocess mot Koncernen kan dessutom fa
negativa konsekvenser pa efterfrdgan av Koncernens
produkter i stort. Séledes kan uppkomna fragor kring
Koncernens produktansvar komma att f& en vasentlig
negativ inverkan pa Bactiguards verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

Externa leverantorer

Koncernen koper medicintekniska komponenter och pro-
dukter fran externa leverantorer, t.ex. katetrar, och foradlar
dessa med sin egen belaggning. Detta skulle bland annat
kunna medféra att Bactiguard har ett produktansvar for
dessa komponenter och produkter (se ovan). Dartill finns
det enrisk att de leverantérer som Bactiguard samarbetar
med kan komma att hoja sina priser eller férandra sina villkor
i dvrigt eller att leveranssvarigheter kan intraffa pa grund av
brand, strejk, brist pa rématerial, lagandringar, transport-
svarigheter etc. D& det kan vara svart att pa kort sikt byta
leverantdr av dessa komponenter och produkter ar
Bactiguard beroende av omstandigheter som ligger utanfor
Koncernens kontroll. Sammantaget skulle avirutna leveran-
ser eller andra stdrningar i forhallande till Koncernens exter-
na leverantorer kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bactiguards verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Immateriella rattigheter

Bactiguard &r beroende av Bactiguard-teknologin, vilken
utgodr grunden i Koncernens verksamhet. Bactiguard har for
att skydda sin teknologi patent i flera av de lander i vilka
Koncernen verkar och har ansékt om patent i ytterligare
lander. Dartill har Bactiguard vidtagit ett flertal andra atgar-
der for att sakerstélla att inte foretagsunika kunskaper om till
exempel applicering och tillverkning av Bactiguards infek-
tionshammande belaggning kommer till konkurrenters
kannedom. Det finns dock en risk for att tillrackligt skydd
inte finns eller kan uppratthallas. Det finns ockséa en risk for
att nya produkter eller teknologier utvecklas som kringgér
eller ersétter Koncernens immateriella rattigheter och unika
kunskap. Vidare kan tredje part vécka talan om intrang i
immateriella rattigheter eller inleda réattsliga férfaranden som
ogiltigforklarar Bactiguards immateriella rattigheter. Sddana
ogiltigforklaranden kan medféra att avtal ingéngna av Bola-
get kan komma att havas och/eller att avtalstiden f6r dessa
forkortas. Rattsliga férfaranden ar kostsamma och en nega-
tiv utgang av nagon av dessa skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bactiguards verksamhet, resultat och
finansiella stallining.

Kundrisk

En betydande del av Koncernens intékter &r for nérvarande
hanforliga till ett utvecklings-, leverans , och licensavtal med
en specifik kund, Bard. Avtalet innebdr vissa rattigheter fér
Bard, men ocksa vissa skyldigheter, bland annat att
infektionshdmmande belaggning som Bard anvander for
Foley-katetrar, under vissa forutsattningar, ska kopas fran
Bactiguard. Om bland annat férsaljningen av urinvagskate-
trar fr&n Bard skulle minska kraftigt, om en konkurrerande
teknologi skulle lanseras och som Bard enligt avtalet med
Bactiguard tilléts anvénda eller om Bactiguard skulle géra
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sig skyldigt till avtalsbrott och avtalet dérefter sdgs upp
skulle det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Inom Koncer-
nen forekommer aven direktforsalining till kund genom
avropsarrangemang utan ramavtal, alternativt med ramavtal
men utan minimidtaganden eller dverenskommelser om
volymprognoser et cetera, vilket kan gora det svart att forut-
se hur framtida volymer inom en viss kundrelation kommer
att utveckla sig 6ver tid. Om en sadan kund som tidigare
gjort vasentliga inkdp skulle upphdra med detta, sé kan
aven det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallining.

Samarbetspartners

En stor del av Bactiguards geografiska expansion planeras
att ske via exklusiva aterforséljare i respektive land. Endast i
ett fatal Iander planerar Koncernen att ha en egen forsalj-
ningsorganisation. Detta innebér att Bactiguard ar beroende
av att de exklusiva aterforsaljarna har forméaga att
marknadsfora Bactiguards produkter fér att nedlagda kost-
nader for att expandera in i en ny geografisk region skall
motsvaras av intékter. Séledes blir valet av exklusiva ater-
forséljare i respektive region eller land viktigt for Bactiguards
verksamhet. Ett felaktigt val skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Vidare &r exklusiva aterforsaljaravtal
foremal for EES:s konkurrensregler, vilka dven aterspeglas i
nationell lagstiftning inom EES, som férbjuder bestammelser
som beddms vara konkurrensbegréansande. Bactiguard
bedtmer att de aterforsaljaravtal som Bolaget tilldmpar inte
strider mot tillampliga konkurrensregler, men en motsatt
beddmning eller férandringar i regelverk, myndighetspraxis
eller Bactiguards eller konkurrenters marknadsandelar, kan
innebdra att vissa bestammelser i aterforsaljaravtalen inte
kan upprétthéllas, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Expansionsrisk

Bactiguard planerar, givet sin expansiva fas, att introducera
produkter pa flera nya geografiska marknader. Expansion till
flera geografiska marknader innebéar samtidigt en osakerhet
i utforandet, vilket kan medféra hdgre kostnader &n planerat
och darmed inverka negativt pa4 Koncernens resultat och
kassaflode. Vid en geografisk expansion kan dven regulato-
riska beslut i olika 1&ander eller regioner innebéra stora for-
seningar i expansionsplanerna, och darmed ocksé mindre
int&kter och hogre kostnader &n planerat. Bactiguards
planerade geografiska expansion kan darfor medféra
handelser som har en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stalining.
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Operationell risk och beroende av nyckelpersoner
Operationell risk &r risken att &samkas forluster pé& grund av
bristfélliga rutiner. Bactiguard &r ett relativt litet foretag inne i
en expansionsfas och har relativt kort historik. Det finns déar-
med en risk att Koncernen kan visa sig ha bristfalliga rutiner
vilka kan bidra till en 6kad operationell risk. Vidare ar
Koncernen i flera avseenden, bland annat betraffande vida-
reutveckling av Koncernens produkter, beroende av ett fatal
nyckelpersoner bade i och utanfér ledningsgruppen. Om en
eller flera av dessa nyckelpersoner skulle lamna Koncernen
eller om Bactiguards administrativa sékerhet och kontroll
skulle brista kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallining.

Tvister

Bolaget ar for ndrvarande inte part i nagra tvister som
beddms kunna komma att fa betydande effekter pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining och
Bolaget kanner inte heller till nAgra séddana hotande tvister.
Det foreligger dock risk for, att Bolaget i framtiden kan
komma att bli foremal for tvister, vilka skulle kunna fa en
negativ inverkan pé Bactiguards verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Skatter, &ndrad lagstiftning och redovisningsregler

Det finns en risk att Bactiguards tolkning av tillampliga regler
och administrativ praxis relaterade till skatt ar felaktig, eller
att regler och praxis kan komma att &ndras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Bactiguard AB ar féremal for skatte-
revision avseende momsredovisning, arbetsgivaravgifter/
avdragen skatt och kontrolluppgiftsskyldighet. Skatteverket
har &ven beslutat om inhdmtande av information om tredje
man (s& kallad tredjemansrevision). Ytterligare information
och slutlig PM har annu inte erhéllits fran Skatteverket.
Bolaget gér bedémningen att Bactiguard AB:s exponering
ar begransad men da Bolaget saknar narmare information
om syftet med revisionerna och revisionernas ndrmare
inriktning kan nagon séker beddmning inte géras. Genom
skattemyndigheters beslut kan Koncernens tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att férsédmras vilket kan
komma att paverka Bactiguards verksamhet, resultat och
finansiella stalining negativt. Det finns vidare en risk att dver-
vakande organ anser att Bactiguards tolkning av tillampliga
redovisningsregler, innefattande beddmningar och férvant-
ningar om framtida handelser, inte &r korrekt. Med andra
beddmningar &n de som slutligen tilldmpats av Bactiguard
vid uppréattandet av de finansiella rapporterna kan resultatet
och den finansiella stallningen bli annorlunda och vésent-
ligen samre &n de upprattade finansiella rapporterna.



Medial risk

Bactiguard har blivit foremal for en skrift fran 2013 som
subjektivt beskriver Bolagets historia. Eftersom skriften
innehaller ménga faktafel ger den en icke korrekt och miss-
visande bild av Bolagets historia. Bactiguard instammer inte
i skriftens beskrivningar men det finns risk att den far mass-
medial uppmarksamhet, dven om den tidigare cirkulerats
och inte fatt ndgon sédan uppmérksamhet, och darmed
kan skada Bolagets eller dess agares renommeé, vilket skulle
kunna negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

Finansiella risker

Kreditrisk

Bactiguards verksamhet och kassaflode &r beroende av att
Koncernens kunder betalar i enlighet med ingangna avtal.
Bolaget ar aktivt pa ett flertal utvecklingsmarknader, dér en
Okad kreditrisk i allmanhet rader. Om Bactiguards kunder far
betalningssvarigheter, medvetet bryter mot sina ataganden
eller forsétts i konkurs och Koncernen darmed misslyckas
med att erhélla betalning for sin fordran skulle det kunna f&
en negativ inverkan pé Bactiguards resultat och finansiella
stallning.

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att finansiering inte kan
erhdllas eller fornyas vid Ioptiders utgéng, eller endast till
kraftigt ©kade kostnader. Bolaget finansierar huvudsakligen
sin verksamhet genom obligationslanet, upptagna check-
réakningskrediter och Bolagets egna kassafloden. Bolaget
hade per den 31 mars 2014 en nettoskuld uppgéende till
cirka 470,6 Mkr. Av denna ar 436,5 Mkr hanférligt till obliga-
tionslénet (marknadsvéardering av nominellt belopp uppgéa-
ende till 450 Mkr) som forfaller till betalning den 12 decem-
ber 2016. 34,1 Mkr (bestaende av 23,2 Mkr likvida medel
och 57,3 Mkr utnyttjad checkkredit) &r hanforligt till Bacti-
guards checkrékningskredit hos Swedbank AB (publ), vilken
forfaller till betalning den 31 december 2014. Nettoskulden
per den 31 mars 2014 motsvarar en skuldsattningsgrad
(nettoskuld/EBITDA) om cirka 10,8 ganger. Forutsatt att
kvittningsemissionen av delar av obligationslanet genomfors
och att Erbjudandet fulltecknas kommer, allt annat lika,
Bolaget att minska skuldsattningsgraden till cirka 1,15-1,23
ganger, men det finns en risk att férsaljning och resultat
kommer att avvika fran Bactiguards planer och att Koncer-
nen dérmed kan behdva soka ytterligare finansiering, vilket
dé kan komma att ske pa oférdelaktiga villkor eller inte alls.
Tillgangen pé ytterligare finansiering paverkas av flera fakto-
rer, som exempelvis marknadsvillkor, tillgang pa likviditet i
det finansiella systemet samt Bactiguards kreditvardighet.
Darmed skulle en ofdrdelaktig kreditmarknad kunna fa en
negativ inverkan pa Bactiguards resultat, verksamhet och
finansiella stalining.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att inte ha tillgang till
likvida medel eller kreditutrymme for tdckande av
betalningsatagande, inklusive rantebetalningar. Likviditets-
risken &r sarskilt stor vid uppkomna oférutsedda storre
betalningsataganden. Per den 31 mars 2014 hade Bolaget
en likviditet (kassa, bank samt outnyttjade checkkrediter)
om 25,9 Mkr. Brist pa likviditet for tackande av storre
betalningsataganden kan f& en negativ inverkan pa
Bactiguards verksamhet och finansiella stallning.

Valutarisk

Pa grund av sin internationella verksamhet och struktur har
Bactiguard en betydande exponering mot valutakursférand-
ringar. Koncernens produkter marknadsfors och séljs pa
flera olika marknader i olika valutor, framst i USD och EUR
men aven i mindre omfattning i andra valutor. Exempelvis ar
Bolagets intékter fran forsaljningsavtalet med Bard i USD.
Baserat pa Bolagets resultat i delérsrapporten fér perioden
1 januari — 31 mars 2014 skulle en férandring av den svens-
ka kronans varde i forhallande den amerikanska dollarn med
+/- 0,5 kr teoretiskt paverka Bolagets resultat pa arsbasis
fore skatt med cirka +/— 6,5-7 Mkr. Aven férandringar gen-
temot andra valutor skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bactiguards resultat och finansiella stallning.

Finansiella &taganden

Koncernens lanefinansiering utgjordes per den 31 mars
2014 av utnyttjad checkrakningskredit om totalt cirka

57,3 Mkr samt av obligationslanet. Enligt saval villkoren for
obligationslénet som fér checkrakningskrediten har Bolaget
gjort vissa finansiella &taganden. Samtliga dessa &taganden
var uppfyllda per den 31 mars 2014. Om Bolaget skulle
bryta mot ndgon eller ndgra av dessa ataganden skulle det
kunna leda till att Ianen (i obligationsvillkoren finns sé kallade
cross default-bestdmmelser) ségs upp till omedelbar betal-
ning eller att sakerheter ianspraktas. Detta skulle kunna fa
en vasentligt negativ effekt pa Bactiguards resultat,
verksamhet och finansiella stallning.

En investering i Bactiguards B-aktie kan

utvecklas negativt

Aktiedgande &r oundvikligen férenat med risk och risk-
tagande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma
att 6ka och minska i varde finns en risk for att en investerare
inte kommer fa tillbaka vad denne satsat. Kursen pa
Bactiguards B-aktier kan komma att sjunka under
erbjudandepriset varfér den som véljer att forvarva B-aktier i
Erbjudandet féljaktligen kan komma att géra en férlust vid
en senare forsélining av sddana aktier. Fore Erbjudandet
fanns det ingen offentlig marknad for Bolagets B-aktier. Det
finns séledes en risk for att en aktiv handel med aktierna inte
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kommer att utvecklas samt att erbjudandepriset inte
kommer att vara representativt fér marknadskursen for
Bactiguards B-aktier efter noteringen av aktierna pa
NASDAQ OMX Stockholm. Utvecklingen av aktiekursen
kommer att vara beroende av en rad faktorer, varav vissa ar
bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden
som helhet. Dessa faktorer kan tka aktiekursens volatilitet.
Det ar inte mgjligt for Bactiguard att kontrollera alla de fakto-
rer som kan komma att paverka dess aktiekurs varfor varje
investeringsbeslut i Erbjudandet bor foregés av en noggrann
analys.

Framtida forséljningar av Bolagets aktier

Huvudégarna har atagit sig att efter Erbjudandets genom-
forande inte salja eller p& annat satt Gverlata sina respektive
aktieinnehav under viss tid efter att handeln med Bolagets
aktier pd NASDAQ OMX Stockholm har inletts ("lock up-
perioden”). Lock up-perioden kommer att vara 360 dagar.
Forsaljning av stora mangder av Bolagets aktier saval under
som efter utgdngen av respektive lock up-period skulle
kunna f& en negativ inverkan pa den radande marknads-
kursen for aktierna.

Nyemission av ytterligare aktier

Bolaget kan i framtiden komma att nyemittera ytterligare
aktier eller vardepapper som kan omvandlas till aktier.
Sadana emissioner kan paverka priset pa Bolagets aktier pa
ett vasentligt negativt sétt och kan medféra att vinsten per
aktie och substansvardet per aktie minskar. Enligt
aktiebolagslagen har aktiedgare foretradesratt att teckna
nya aktier pro rata i forhallande till sitt nuvarande aktie-
innehav (med undantag for aktier som ska betalas med
apportegendom) sévida inte bolagsstamman beslutar
annat. Enligt aktiebolagslagen méste ett beslut om att
frdngé befintliga aktiedgares foretradesratt bitradas av aktie-
agare med minst tva tredjedelar av sdval de avgivna réster-
na som de aktier som ar féretradda vid bolagsstamman.
Nyemissioner kan komma att ske med awvikelse fran befint-
liga aktieagares foretradesrétt till de nya aktierna, sasom till
exempel vid framtida férvéarv eller aktierelaterade incita-
mentsprogram. Detta kan leda till att de nuvarande aktie-
agarnas innehav spads ut.
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Begransningar i méjligheten till framtida utdelning
Forvarvare av aktier i Erbjudandet &r berattigade till utdel-
ning (i den méan sadan beslutas) fran och med dagen for-
varvaren tagits upp som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken. De aktier som innehas pé den av bolagsstam-
man eller styrelsen beslutade avstdmningsdagen &r berat-
tigade till utdelning. Framtida utdelningar och storleken pa
sé&dana eventuella utdelningar, &r beroende av Bolagets
framtida resultat, finansiella stéllning, kassafldden, rérelse-
kapitalbehov och andra faktorer samt de begransningar
som Bolaget fran tid till annan atagit sig betraffande utdel-
ning. Enligt villkoren for Bolagets obligationslan har Bolaget
atagit sig att inte lamna utdelning till ett belopp Gverstigande
50 procent av foregéende ars kassafldde (sdsom definierat i
obligationslanevillkoren) samt inte till ett hogre belopp &n
vad som anges i obligationslanevillkoren. Det finns vidare
manga risker som kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet negativt vilka kan innebéra att Bolagets framtida
resultat pa sikt inte majliggdr utdelning.

Aktiedgare med betydande inflytande

Aven vid full anslutning till Erbjudandet (inklusive fullt utnytt-
jad dvertilldelningsoption) kommer aktiedgarna Bactiguard
B.V. och KK Invest AB att gemensamt kontrollera éver 50
procent av rosterna i Bolaget. Bactiguard B.V. och KK Invest
AB kommer séledes, &ven efter Erbjudandet, kunna utéva
ett betydande inflytande éver Bolaget i fragor som &r fore-
mal for godkannande av aktiedgarna. Det kan inte uteslutas
att Bactiguard B.V. och KK Invest AB kan ha intressen dar-
vid som kan komma att skilja sig fran évriga aktieagares
intressen.






Styrelsen for Bactiguard och de Séljande aktiedgarna® har, i syfte att underlatta Bolagets fortsatta utveckling
och tillvaxt, beslutat att genomfdra en &garspridning av Bolagets B-aktie genom en kombinerad nyemission och
forsaljning av befintliga aktier. Vidare har styrelsen for Bactiguard ansokt, och erhallit godk&nnande under bland
annat forutsattningen att spridningskravet uppfylls, om notering av Bolagets B-aktie pd NASDAQ OMX
Stockholm.

Harmed inbjuds investerare att teckna lagst 4 792 235 och hdgst 6 475 994 nyemitterade B-aktier samt
forvarva lagst 7 828 662 och hdgst 10 579 273 befintliga B-aktier i Bactiguard i enlighet med villkoren i detta
Prospekt. Erbjudandet omfattar séledes hdgst 17 055 267 B-aktier i Bactiguard. Detta motsvarar 50,7 procent
av totalt antal aktier och 24,5 procent av totalt antal réster i Bolaget réknat efter full anslutning till Erbjudandet.

Erbjudandepriset per B-aktie bestams genom en form av anbudsforfarande och férvantas komma att fast-
stéllas inom prisintervallet 37-50 kr. Erbjudandepriset till allm&nheten kommer inte att dverstiga 50 kr per
B-aktie. Det slutligen faststéllda erbjudandepriset kommer att offentliggdras omkring den 19 juni 2014.

Styrelsen for Bactiguard avser att, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 24 april 2014, besluta
om en 6kning av aktiekapitalet med hogst 161 900 kr fran 512 900 kr till 674 800 kr genom nyemission av
hogst 6 475 994 B-aktier. Beroende pa erbjudandepriset, som faststélls genom anbudsforfarandet, kommer
Bactiguard genom nyemissionen att tillféras kapital om cirka 240 Mkr fére emissionskostnader?. Rétt att teckna
de nyemitterade B-aktierna ska tillkomma allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och
internationellt. Vidare har Saljande aktiedgare beslutat att erbjuda allmanheten i Sverige och institutionella
investerare i Sverige och internationellt hogst 10 579 273 befintliga B-aktier.

Utbver detta har Huvudagarna férbundit sig att, pé begéran av Swedbank, sélja ytterligare hdgst 1 705 527
B-aktier, motsvarande 10 procent av totala antalet B-aktier i Erbjudandet, till ett pris motsvarande det i Erbju-
dandet, for att tdcka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet (*Overtilldelningsoptionen”). Utnyttjas
Overtilldelningsoptionen till fullo omfattar Erbjudandet 18 760 794 B-aktier, motsvarande hdgst 55,8 procent av
totalt antal aktier och 26,9 av totalt antal réster i Bactiguard réknat efter full anslutning till Erbjudandet.

Férutsatt full anslutning till Erbjudandet, inklusive fullt utnyttjad Overtilldelningsoption, uppgér vardet av
Erbjudandet till cirka 694 Mkr.

Stockholm den 9 juni 2014

Bactiguard Holding AB (publ) Séljande aktiedgare
Styrelsen

1) Se avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garférnallanden”.
2) Kostnader i form av erséttning till Swedbank och uppskattade 6vriga transaktionskostnader hanforliga till Erbjudandet som belastar Bolaget berdknas
uppga till cirka 34-38 Mkr.
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Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikbolag som utvecklar och tillverkar infektionshdmmande katetrar och endotrakeal-
tuber. Bolagets teknologi &r unik och forhindrar vardrelaterade infektioner, bidrar till Iagre vardkostnader och reducerad
antibiotikaanvandning. Bactiguard-behandlade urinvagskatetrar &r marknadsledande i USA och Japan, och de senaste
aren har Bolaget tagit fram en egen produktportfolj med infektionshammande medicintekniska produkter for urin-, luft-
och blodvagar.

2005 kopte Christian Kinch och Thomas von Koch Bactiguard, och Bolaget har sedan dess fokuserat pé att utveckla
produktportflien BIP (Bactiguard Infection Protection). BIP-portfolien bestér av behandlade medicintekniska produkter
for urin-, luft- och blodvagarna. Sedan &garférandringen har flera initiativ tagits for att utveckla organisationen, férbéattra
produktionen samt skapa nya distributionsavtal.

Idag har Bolaget férsaljning i nio 1ander och ett licensavtal med Bard som innefattar USA, Japan, Irland och Stor-
britannien. Bactiguard &r inne i en stark expansionsfas med fokus pa EU, Mellantstern, Asien och Sydamerika. Bolagets
férsélining uppgick under 2013 till cirka 131 Mkr och EBITDA fér 2013 uppgick till cirka 40 Mkr. Bolaget har cirka 60
anstéllda med huvudkontor i Stockholm och produktionsanldggningar i Sverige och Malaysia.

Bolaget har som mél att fortsatta véxa verksamheten genom att starka sélj- och marknadsfoéringsorganisationen,
utveckla produkter som kompletterar den nuvarande BIP-portfolien och genom att ingé fler licensavtal. Bactiguard har
identifierat flera intressanta produktomraden dar Bolaget kan applicera sin beldggning och skapa produkter som ligger
nara den nuvarande produktportflien. Produktomraden som ligger langre ifrdn Bolagets nuvarande produktportfolj kom-
mer framst att tackas in genom att skriva licensavtal med en ledande aktor inom det specifika produktomradet. Bolagets
mal &r att inom den kommande feméarsperioden skriva tva till tre nya licensavtal samt att expandera till nya marknader.

For att battre tillvarata dessa tillvéxtmaojligheter har det beddmts angelaget att férandra Bolagets kapitalstruktur. Infér
Erbjudandet och noteringen av Bolagets B-aktie pd NASDAQ OMX Stockholm har Bolaget erbjudit innehavare av
obligationer att konvertera obligationer till aktier i Bolaget for att reducera framtida rantekostnader och stérka Bolagets
kapitalstruktur. Totalt har innehavare av obligationer motsvarande ett nominellt belopp om 222,5 Mkr (tillsammans med
dartill hérande upplupen réanta om 12,6 Mkr) valt att konvertera till aktier i Bolaget, inneb&rande att utestdende del av
obligationslanet, efter den kvittningsemission som kommer att slutféras vid genomférandet av Erbjudandet, uppgar till
227,5 Mkr, for mer information se avsnitten ”"Proformaredovisning” samt "Aktier, aktiekapital och dgarforhéllanden —
Kvittningsemission”.

Sammantaget skapar kvittningsemissionen och nettolikviden frdn nyemissionen finansiellt handlingsutrymme for att
sakerstalla att Bolaget far en langsiktigt hallbar kapitalstruktur. De minskade réntekostnaderna och nettolikviden frén
nyemissionen kommer vidare att anvéndas till finansiering av Bolagets tillvéxt, med fokus pé att rekrytera ytterligare
personal till sélj- och marknadsféringsfunktionen, fortsétta utveckla Bolagets BIP-portfolj med kompletterande storlekar
och varianter, utveckla nya infektionsh&mmande produkter som ligger néra den nuvarande BIP-portfolien samt starka
erbjudandet mot kund genom att férbattra Bolagets produkt- och presentationsmaterial. For mer information se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Tillvaxtstrategi”.

Erbjudandet och noteringen kommer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge Bolaget tillgang till de svenska och
internationella kapitalmarknaderna. En likvid aktie, prissatt pd marknaden, dkar ocksad maojligheten for att anvanda aktien
som betalningsmedel vid forvarv.

Bolagets styrelse beddmer att en notering av Bolagets B-aktie pd NASDAQ OMX Stockholm innebar dkad upp-
marksamhet fran befintliga och potentiella kunder, medarbetare, investerare och media. Vidare beddms en notering av
Bolagets B-aktie ge 6kad uppmaérksamhet for det globala problemet med 6kade vardkostnader, spridningen av multi-
resistenta bakterier samt effekten av vardrelaterade infektioner.

| 6vrigt hanvisas till innehéllet i féreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen fér Bactiguard med anledning av
anstkan om notering av Bolagets aktier p& NASDAQ OMX Stockholm samt det i samband ddrmed lédmnade Erbjudandet.
Styrelsen fér Bactiguard &r ansvarig fér innehdllet i detta prospekt. Hdrmed forsékras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
férsiktighetsatgdrder for att sakerstélla att uppgifterna i detta Prospekt, savitt styrelsen vet, verensstdmmer med
faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 9 juni 2014

Bactiguard Holding AB (publ)
Styrelsen
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| syfte att underlatta beskrivningen av Erbjudandet gérs i
detta avsnitt ingen atskillnad mellan de nyemitterade
B-aktierna och de B-aktier som erbjuds till férsaljning av
Séljande aktiedgare.

Erbjudandet omfattar lagst 12 620 897 och hdgst
17 055 267 B-aktier och &r uppdelat i tva delar:

Erbjudandet till allmanheten®
Det institutionella erbjudandet?

Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 19 juni 2014.

Erbjudandet kan komma att omfatta upp till ytterligare hdgst
1705 527 B-aktier om Gvertilldelningsoptionen som
beskrivs i avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information — Avtal om placering av aktier” utnyttjas.

Fordelning av B-aktier till respektive del av Erbjudandet
kommer att ske med beaktande av efterfragan. Férdelning-
en kommer att beslutas av Huvudéagarna och styrelsen for
Bactiguard i samrad med Swedbank.

For att uppna ett marknadsmassigt erbjudandepris av de
B-aktier som erbjuds till férvarv kommer institutionella inves-
terare ges mdjlighet att delta i en form av anbudsférfarande
genom att lamna in intresseanmalningar. Anbudsférfarandet
pégér under perioden 10 juni — 18 juni 2014. Erbjudande-
priset for samtliga B-aktier i Erbjudandet kommer att fast-
stallas baserat pa den orderbok som byggs i detta anbuds-
férfarande. Anbudsférfarandet f6r institutionella investerare
kan komma att avbrytas tidigare. Meddelande om sadant
eventuellt avbrytande l@mnas genom pressmeddelande.

Se vidare under rubriken ”Anmé&lan — Det institutionella
erbjudandet”.

Priset i Erbjudandet forvantas komma att faststallas inom
prisintervallet 37-50 kr per B-aktie. Prisintervallet har fast-
stéllts av Huvudagarna och styrelsen for Bactiguard i sam-
rad med Swedbank baserat pé ett beddmt investerings-
intresse fran institutionella investerare. Priset i Erbjudandet
till allméanheten kommer dock inte att dverstiga 50 kr per
B-aktie. Courtage utgér gj. Det slutligen faststallda
erbjudandepriset kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 19 juni 2014.

Erbjudandet till allmanheten

Anmalan om férvarv av B-aktier inom ramen for erbjudandet
till allménheten ska ske under perioden 10 juni— 17 juni
2014. Anmélan ska avse lagst 250 B-aktier och hogst

25 000 B-aktier?, i jamna poster om 50 B-aktier. Anmaélan
ska goras pa sérskild anmalningssedel som kan erhéllas
frdn Swedbanks kontor samt bestéllas frén Bactiguard.
Anmalningssedeln finns aven tillganglig pa Bactiguards
hemsida (www.bactiguard.se), samt Swedbank hemsida
(www.swedbank.se/prospekt).

Anmaélan méste ha inkommit till Swedbank senast
klockan 17.00 den 17 juni 2014. Observera att vissa bank-
kontor stanger fore klockan 17.00. For sent inkommen
anmalan liksom ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att ldamnas utan avseende. Inga andringar
eller tillagg far goras i fortryckt text. Endast en anmalan per
person far géras och endast den anmalan som férst kommit
Swedbank tilhanda beaktas. Observera att anmalan &r
bindande.

Den som anmaler sig for forvarv av B-aktier maste
antingen ha ett VP-konto, servicekonto eller vardepappers-
depa hos ett valfritt vardepappersinstitut eller ha en varde-
pappersdepa alternativt Investeringssparkonto hos
Swedbank eller sparbanker.

Den som har en depa med specifika regler for vérde-
papperstransaktioner, exempelvis Investeringssparkonto
eller inom ramen for en kapitalforsakring, maste kontrollera
med den bank eller det institut som for kontot om detta ar
mojligt. Anméalan ska goras via den bank eller institut som
for kontot.

Kunder i Swedbank eller sparbanker kan anméla sig via
internetbanken, telefonbanken (personlig service), sin rad-
givare, personliga méklare eller affarscenter aktichandel.

1) Till alméanheten réknas privatpersoner och juridiska personer som anmalt sig for forvarv av hogst 25 000 B-aktier
2) Tillinstitutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for férvarv av fler an 25 000 B-aktier
3) Den som anmaler sig for forvarv av fler an 25 000 B-aktier ska kontakta Swedbank eller ABG Sundal Collier i enlighet med vad som anges under rubriken "Anmélan — Det institutionella

erbjudandet”
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Anméalan ska annars goras via den sérskilt upprattade
anmalningssedeln och I&mnas till ndgot av Swedbanks eller
sparbankers kontor i Sverige alternativt skickas till:

Swedbank AB (publ)
Emissioner E676
105 34 Stockholm

For Investeringssparkonto hos Swedbank eller sparbanker
géller féliande: Om anmalan resulterar i tilldelning kommer
Swedbank, med sékerhet i den likvid som halls tillganglig pa
anslutet Investeringssparkonto, att férvarva motsvarande
antal B-aktier i Erbjudandet for vidareférsaljning till kunden
for det erbjudandepris som galler enligt Erbjudandet. Om
anmalan gors via ett Investeringssparkonto hos Swedbank
maste likvida medel under perioden fran och med klockan
17.00 den 17 juni 2014 till och med klockan 24.00 den

24 juni 2014 motsvara lagst det belopp som anmalan avser,
raknat pa det hogsta priset i erbjudandeprisintervallet. Detta
innebar att kontoinnehavaren forbinder sig att halla beloppet
tillgangligt pé angivet Investeringssparkonto under namnda
perioden och att innehavaren ar medveten om att ingen till-
delning av B-aktier sker om beloppet inte &r tillrdckligt under
tidsperioden. For de som inte erhéller tilldelning kommer
medlen vara fritt tillg&ngliga snarast efter tilldelningen. Medel
som inte ar tillgangliga kommer dven under den angivna
perioden att beréttiga till ranta i enlighet med villkoren fér det
Investeringssparkonto som angivits i anmalan.

Det institutionella erbjudandet

Institutionella investerare i Sverige och internationellt erbjuds
att delta i en form av anbudsférférande som ager rum under
perioden 10 juni— 18 juni 2014. Anméalan ska ske till
Swedbank Institutional Sales (+46 (0) 8 700 95 00) eller
ABG Sundal Collier (+46 (0) 8 566 28 600) i enlighet med
sarskilda instruktioner.

Anstallda inom Bactiguard
Anstéllda inom Bactiguard som dnskar f6rvéarva aktier ska
folja sérskilda instruktioner fran Bolaget.

Beslut om tilldelning av B-aktier fattas av Huvudagarna och
styrelsen for Bactiguard, efter samrad med Swedbank,
varvid malet kommer att vara att uppna en god institutionell
agarbas och en bred spridning av aktierna bland allman-
heten for att mojliggéra en regelbunden och likvid handel
med Bactiguards B-aktier pd NASDAQ OMX Stockholm.

Erbjudandet till allmanheten

Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inges. | handelse av 6verteckning kan
tilldelning komma att ske med ett Iagre antal B-aktier &n
anméalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma
att ske genom slumpmaéssigt urval. Tilldelning till dem som

erhaller B-aktier kommer i forsta hand ske sa att ett visst
antal B-aktier tilldelas per anmalan. Tilldelning harutéver
sker med viss, for alla lika, procentuell andel av det dver-
skjutande antal B-aktier som anmalan avser och kommer
endast att ske i jamna poster om 50 B-aktier. Harutéver kan
anstéllda i Bactiguard och andra till Bolaget nérstaende
parter samt kunder i Swedbank komma att sérskilt beaktas
vid tilldelning. Tilldelning kan ske till anstéllda i Swedbank
och ABG Sundal Collier, dock utan att dessa prioriteras.
Tilldelningen sker i s&dant fall i enlighet med Svenska Fond-
handlareféreningens regler och Finansinspektionens fore-
skrifter. Observera att for att komma ifréga for tilldelning
maste saldot p& det bankkonto, den vérdepappersdepa
eller det Investeringskonto hos Swedbank som angivits pa
anmalningssedeln motsvara l&gst det belopp som anméalan
avser raknat pa det hogsta priset i prisintervallet.

Det institutionella erbjudandet

Vid beslut om tilldelning av B-aktier inom ramen fér
erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
internationellt kommer som ovan ndmnts att efterstravas att
Bactiguard far en god institutionell 4garbas. Férdelning
bland de institutioner som l&mnat intresseanmélan sker helt
diskretionart.

Anstallda inom Bactiguard
Tilldelning till anstallda i Bactiguard kommer att avse aktier
till ett varde av hogst 30 000 kr per anstélld.

Erbjudandet till allmé&nheten

Tilldelning beréknas ske omkring den 19 juni 2014. Snarast
darefter kommer avrékningsnota att séndas ut till dem som
erhallit tilldelning. De som inte tilldelats B-aktier far inget
meddelande. Besked om tilldelning beréknas aven kunna
lamnas fran och med klockan 09.00 den 19 juni 2014 for
anmalningar inkomna till Swedbank fran respektive bank-
kontakt alternativt genom internetbanken. Fér att fa besked
om tilldelning maste foljande anges: namn, personnummer/
organisationsnummer samt VP-konto, servicekonto,
Investeringssparkonto eller depanummer hos bank eller
annat vardepappersinstitut.

Forvarvade och tilldelade B-aktier ska betalas kontant
enligt instruktioner p& avrakningsnotan, dock senast den
24 juni 2014. | forekommande fall beraknas likvid dras frén
pé anmalningssedeln angivet bankkonto, vardepappers-
depé eller Investeringssparkonto omkring den 24 juni 2014.

Det institutionella erbjudandet

Institutionella investerare beraknas omkring den 19 juni

2014 i sérskild ordning erhélla besked om tilldelning, varefter
avrakningsnotor utsdnds. Full betalning for tilldelade
B-aktier ska erlaggas kontant senast den 25 juni 2014.
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Observera att om full betalning inte gérs i rétt tid, kan till-
delade B-aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle for-
saljningspriset vid sddan Overlatelse understiga forsaljnings-
priset enligt Erbjudandet kan den som erhdll tilldelning av
aktier i Erbjudandet fa svara for mellanskillnaden.

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda B-aktier
beraknas for sdval allménheten som for institutionella inves-
terare ske, med hansyn till mellankommande midsommar-
helg, omkring den 25 juni 2014, varefter Euroclear sénder ut
en VP-avi som utvisar det antal B-aktier i Bactiguard som
har registrerats pa mottagarens VP-konto eller servicekonto.
Avisering till aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat
sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

NASDAQ OMX Stockholms bolagskommitté har den 21 maj
2014 beslutat att godkénna Bactiguards ansdkan om upp-
tagande av Bolagets B-aktier till handel p4A NASDAQ OMX
Stockholm bland annat under forutsattning att spridnings-
kravet f6r Bolagets B-aktier uppfylls.

Handeln berdknas paborjas omkring den 19 juni 2014.
Efter det att betalning for tilldelade B-aktier inom ramen for
erbjudandet till allmanheten hanterats av Swedbank, kom-
mer betalda aktier att dverforas till av férvarvaren anvisat
VP-konto, servicekonto eller vardepappersdepa. Den tid
som erfordras for Gverforing av betalning samt Gverféring av
betalda B-aktier till sddan forvéarvare medfor att denne kom-
mer att ha sddana B-aktier tillgangliga pa anvisat VP-konto,
servicekonto eller vardepappersdepa omkring den 25 juni
2014. Det forhallandet att B-aktier inte finns tillgangliga pa
férvarvarens VP-konto, servicekonto eller vardepappers-
depé forran omkring den 25 juni 2014 kan innebéra att
forvarvaren inte har majlighet att sélja dessa B-aktier pa
NASDAQ OMX Stockholm fran och med den dag da
handeln i B-aktien paborjas, det vill séga omkring den
19 juni 2014, utan forst nar B-aktierna finns tillgangliga pa
VP-kontot, servicekontot eller vardepappersdepan.

Vidare kommer handeln att paborjas fére villkoren for
Erbjudandets fullfdljande uppfyllits. Handeln kommer att vara
villkorad héarav och om Erbjudandet inte fullféljs, ska even-
tuella levererade B-aktier aterlamnas och eventuella betal-
ningar atergé.
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| samband med Erbjudandet kan Swedbank komma att
genomfdra transaktioner pa NASDAQ OMX Stockholm som
stabiliserar B-aktiens marknadspris eller haller detta pris pa
en niva som awviker fran vad som annars skulle galla pa
marknaden. Se vidare avsnittet "Legala fragor och komplet-
terande information — Stabilisering”.

B-aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen péa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller nédrmast efter
noteringen. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av
bolagsstdmma. Detta ombesorjs av Euroclear eller for for-
valtarregistrerade innehav i enlighet med respektive forval-
tares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som péa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen var registre-
rad som agare i den av Euroclear forda aktieboken. Betraf-
fande avdrag for svensk preliminarskatt, se avsnittet "Vissa
skattefrAgor i Sverige”. Se aven avsnittet "Verksamhets-
beskrivning — Finansiella mal”.

Huvudégarna, Bolaget och Managers avser att inga ett avtal
om placering av aktier i Bactiguard omkring den 18 juni
2014 ("Placeringsavtalet”). Erbjudandet ar villkorat av att
intresset for Erbjudandet enligt Managers bedémning ar
tillrackligt stort for handel i B-aktierna, att Placeringsavtalet
ingas, att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att Placerings-
avtalet inte s&gs upp. Placeringsavtalet foreskriver att
Managers ataganden att formedla kopare till eller, for det fall
Managers misslyckas med detta, sjalva kdpa de B-aktier
som omfattas av Erbjudandet ar villkorade bland annat av
att inga handelser intraffar som har s& vasentligt negativ
inverkan péa Bolaget att det ar olampligt att genomfora
Erbjudandet ("vasentliga negativa hdndelser”) samt vissa
andra villkor. Managers kan saga upp Placeringsavtalet fram
till den 25 juni 2014 om nagra vasentligt negativa handelser
intraffar, om de garantier som Bolaget och Huvudégarna
givit Managers i nagot vasentligt avseende skulle visa sig
brista eller om Bolaget och Huvudégarna vasentligen brister
i ndgra av de dvriga &taganden som gjorts mot Managers.
Om Managers séger upp Placeringsavtalet kan Erbjudandet
avbrytas. | sddant fall kommer vare sig leverans av eller
betalning for B-aktier genomféras under Erbjudandet. Se
avsnitt "Legala fragor och kompletterande information —
Avtal om placering av B-aktier” fér mer information om
Placeringsavtalet.



Att Swedbank och ABG Sundal Collier &r Managers innebar
inte i sig att Swedbank och ABG Sundal Collier betraktar
den som anmélt sig i Erbjudandet ("Forvarvaren”) som kund
hos Swedbank respektive ABG Sundal Collier for placering-
en. Forvarvaren betraktas for placeringen som kund hos
Swedbank respektive ABG Sundal Collier endast om
Swedbank respektive ABG Sundal Collier har lamnat rad till
Forvarvaren om placeringen eller annars har kontaktat
Forvarvaran individuellt angéende placeringen, samt i
Swedbanks fall om Férvarvaren har anmélt sig via bankens
kontor eller dess internetbank. Foljden av att Swedbank
respektive ABG Sundal Collier inte betraktar Férvarvaren
som kund for placeringen ar att reglerna om skydd for
investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
inte kommer att tillampas péa placeringen. Detta innebar
bland annat att varken sé& kallad kundkategorisering eller sa
kallad passandebeddmning kommer att ske betraffande
placeringen. Férvarvaren ansvarar darmed sjalv for att
denne har tillréckliga erfarenheter och kunskaper for att
forsta de risker som ar forenade med placeringen.

Den som forvéarvar B-aktier i Erbjudandet kommer att lamna
uppgifter till Swedbank. Personuppgifter som lamnats till
Swedbank kommer att behandlas i datasystem i den
utstrackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhamtas fran annan &n den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Swedbank samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter lamnas av Swedbanks
kontor, vilka ocksa tar emot begaran om réttelse av person-
uppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av
Swedbank genom en automatisk datakdrning hos
Euroclear.
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" .
Det finns en allt bredare insikt om att vardrelaterade infektio-
ner och antibiotikaresistens ar ett globalt problem av storsta
vikt.

Vardrelaterade infektioner &r idag den tredje storsta
dddsorsaken i Vastvarlden. Men medan forskningen och
den kliniska varden hela tiden gér nya landvinningar och blir
béttre pa att hantera de tva vanli-
gare dbdsorsakerna cancer och
hjart-/kéarlsjukdomar sa forvarras
istallet problemen med vardrela-
terade infektioner. Problemen
med antibiotikaresistens 6kar
ocksé&. Over 70 procent av de
bakterier som orsakar vardrelate-
rade infektioner &r resistenta mot
minst ett relevant antibiotika.

Né&gon snabb lésning finns &n s&
lange inte i sikte.

En av fa framkomliga vagar
fér att vanda utvecklingen ar att
arbeta med prevention. Har har Bactiguard en viktig roll att
fylla. Genom att minimera risken for infektioner raddar vi liv
samtidigt som antibiotikaanvandningen reduceras. Darmed

kan spridningen av multiresistenta bakterier minskas
samtidigt som varden kan spara betydande kostnader.
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Att mota en av
var tids svaraste
utmaningar

Bactiguards patenterade teknologi innebér att man pa
exempelvis en urinvagskateter applicerar ett sarskilt ytskikt
som forhindrar bakterier fran att fasta och féroka sig. Denna
innovativa teknologi for att forhindra vardrelaterade infektio-
ner firar snart 20-arsjubileum och har hunnit bli mycket val-
beprévad.

Bactiguards teknologi har
genomgatt 37 Kliniska studier
med &ver 100 000 patienter.
Hittills har patienter varlden
Over anvant dver 130 milioner
Bactiguard-behandlade katetrar.
Antalet inrapporterade negativa
effekter eller biverkningar av vara
produkter &r s& har langt noll. Via
var licenspartner Bard ar
Bactiguards teknik sedan lange
marknadsledande inom urin-
vagskatetrar i bade USA och
Japan.

Men resan har bara borjat. Det ar forst de senaste aren
som Bactiguard pa allvar borjat ta de avgdrande steg som
godr att vi nu ser en betydande tillvaxt framfor oss.

Bactiguard har gétt fran att vara en renodlad teknik-
leverantor till att bli ett ISO-certifierat medicintekniskt féretag



med egen produktion. Bactiguard har i dag en fullt utveck-
lad produktportfolj som vi sedan 2013 levererar till vara
kunder. Bactiguard erbjuder produkter som reducerar vard-
relaterade infektioner i de vanligaste omradena; urinvagar,
luftvagar och blodvégar. Bacti-

guard finns i dag representerat

pé 41 marknader. Vi har hunnit f&

véra produkter godkéanda pé

tjugo av dem, varav tio tillkom

under 2013. Forsaljningen pa

dessa tio nya marknader vantas

komma igang de narmaste

12-18 manaderna samtidigt som

befintliga marknader bedéms

fortsétta véxa i snabb takt.

Vi har under de senaste aren ocksa visat att var teknologi
gér att applicera pa ett brett spektrum av andra produkter,
utanfor vara utvalda omréden blod-, urin- och Iuftvagar. Det
Oppnar upp ytterligare mojligheter for licensaffarer med stor
potential.

For de kommande &ren har vi siktet instéllt p& expansion
och tillvaxt. Vi fortsatter att utveckla de marknader dar vi
redan ar starka. Bactiguards sélj- och marknadsorganisa-
tion byggs ut for att kunna stédja de lokala distributérerna.
Pa samma sétt avser vi att bearbeta viktiga tillvaxtmarkna-
der dar vi nyligen fatt godké&nnanden. Hit hor exempelvis
Indien och Brasilien. Hittills har vi valt att inte lagga de stora
resurser som krévs for att ga ut bredare i Vasteuropa. Snart
ar emellertid tiden mogen for Bactiguard att pa allvar bear-

beta &ven dessa stora marknader. Férutom stark tillvéxt fran

var egen produktportfolj ser vi stor potential i att teckna

licensavtal med partners som far ratt att anvanda

Bactiguards teknologi for valda produkter. Vart mal &r att
vinna tva till tre nya licensaffarer
de narmaste fem aren.

Bade samhallet och vard-
givaren kan spara mycket
resurser genom att anvanda
Bactiguards produkter for att
forebygga vardrelaterade
infektioner. De stora halso-
ekonomiska vinsterna ar ocksa
en viktig férklaring till varfor
Bactiguard kan uppvisa en god

|dnsamhet redan idag och varfér vi siktar annu hogre i fram-
tiden.

Jag ar 6vertygad om att kampen mot vardrelaterade
infektioner och antibiotikaresistens kommer komma annu
hogre upp pé agendan i framtiden.

Behovet av forebyggande produkter ar stort och vaxan-
de. Med Bactiguards lésningar kan tre viktiga mal uppnas.
For det forsta kan vardkostnaderna sénkas och resurser
frigras for andra medicinska behov. For det andra reduce-
rar vi antibiotikaanvandningen och darmed spridningen av
multiresistenta bakterier. Och sist men inte minst kan
patientsékerheten hojas och liv raéddas. Bactiguard har med
andra ord en viktig uppgift att fylla och vi ser framfér oss
manga &r av kraftig tillvaxt.

Johan Rugfelt
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Avsnittet innefattar bransch- och marknadsdata som rér Bactiguards verksamhet och marknader. Informationen
bygger, sévida inte annat anges, péa Bolagets analys av flera kéllor och ingen information har utelamnats pé ett satt
som savitt Bolaget kanner till skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. For de fall d&
ingen specifik hanvisning anges bygger de framtidsbedd®mningar och uppskattningar som redovisas i detta avsnitt pa
Bolagets i nulaget basta beddmning enligt rddande férutséttningar. De specifika hanvisningarna ar samlade i slutet av

detta avsnitt.

Varje &r drabbas uppskattningsvis cirka 6 miljioner patienter
av vardrelaterade infektioner (VRI), enbart i USA och EU'2,
Bactiguard ar ett svenskt medicinteknikbolag som utvecklar
och tillverkar infektionshdmmande katetrar och tuber.
Bolagets patenterade teknologi har kliniskt bevisats leda
till en genomsnittlig reduktion av kateterrelaterade urinvégs-
infektioner om 39 procent och upp till 60 procent i flera
storre studier. Teknologin har &ven bevisats reducera
kateterrelaterade blodinfektioner med cirka 50 procent.”
Bactiguards produktportfdlj, Bactiguard Infection Protection
Portfolio (BIP) &r utvecklad for att férebygga tre av de fyra

vanligast forekommande VRI som uppkommer i urinvagar,
luftvagar och blodomlopp. Portfdlien omfattar idag kvar-
liggande urinvagskatetrar (BIP Foley), endotrakealtuber (BIP
ETT) och centrala venkatetrar (BIP CVC). Samtliga produk-
ter &r behandlade med Bolagets patenterade belaggning.

Fram till och med 2016 férvantas marknaden for
infektionshdmmande katetrar véxa med cirka 13 pro-
cent®4?, Denna tillvaxt drivs av ett antal faktorer sdsom
storre fokus pé preventiva atgarder for att minska VRI, en
strévan att férhindra spridningen av multiresistenta bakterier
och Okat valstand i utvecklingslander.

Ré&ddar liv.

Varje &r drabbas flera miljoner patienter av
vardrelaterade infektioner.

Multiresistenta bakterier sprids varlden éver. bakterier.

En &ldrande befolkning stéller hogre krav pa
sjukvéardssystemen.

Det finns ett behov av en
smartare sjukvard - infektioner
maste i forsta hand férebyggas

Reducerar spridningen av multiresistenta

Bactiguard utvecklar
och producerar produkter
som motverkar vardrelaterade

Kostnadseffektiv infektionskontroll.
Enkel och flexibel att anvanda.

Reducerar sjukvéardskostnaderna.

Bactiguard-teknologin motverkar att
bakterier faster och skapar biofilm pa
medicinteknisk utrustning

infektioner

* Se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — evidens” och tabellen 6ver kliniska studier for mer information.
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Vardrelaterade infektioner (VRI)

Vardrelaterade infektioner (VRI) uppkommer i sjukvardsmiljioer som
ett resultat av spridning av bakterier, exempelvis vid kirurgiska
ingrepp eller vid anvandning av katetrar. Arligen drabbas dver 6 mil-
joner manniskor i USA och EU av VR, varav cirka 150 000 dor till
foljd av infektionen®. | den ekonomiskt utvecklade delen av varlden
ar VRI den tredje vanligaste dddsorsaken (efter hjart- och karlsjuk-
domar och cancer)?. Férutom langre sjukhusvistelser och 6kad dod-
lighet har infektionsproblematiken ekonomiska konsekvenser i form
av hogre vardkostnader och omfattande produktionsbortfall. Upp-
skattningsvis kostar behandlingen av VR arligen cirka 35-46 miljar-
der USD, enbart i USA®.

Aven om VRI &r ett globalt problem sa skiljer sig forekomsten
mellan olika lander at. Inom OECD ligger den genomsnittliga fore-
komsten av VRI pé cirka 7 till 8 procent av den totala sjukhuspopula-
tionen, medan férekomsten i utvecklingslander ar cirka 15 procent. |
USA, dér anvandningen av katetrar med infektionshdmmande egen-
skaper &r mest utbredd, ar férekomsten av VRI forhallandevis lag,
cirka 4 procent. Inom EU &r den hogre, cirka 7 procent.”

Spridningen och utbredningen av VRI dvervakas noga av bland
andra European Centre for Disease Prevention and Control (ECDC),
US Centers for Disease Control and Prevention (CDC), Varldshalso-
organisationen (WHO) och OECD.

PREVALENS AV VRI | SUOUKHUSPOPULATION*
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Uppskattningsvis orsakas mellan 50 till 60 procent av alla VRI av
bakterietillvaxt p& medicintekniska produkter, sésom katetrar.'® D&
en betydande andel patienter far nagon form av kateter under sin
sjukhusvistelse (exempelvis far mellan 15-25 procent av alla patien-
ter pa ett sjukhus en kvarliggande urinvagskateter)®, ar kateterisering
ett av de storsta riskomrédena ur infektionssynpunkt. Nagra exem-
pel pa infektioner som orsakas av katetrar ar urinvagsinfektion, lung-
inflammation och blodférgiftning.

VRI drabbar sérskilt personer med nedsatt immunférsvar, syste-
matiskt eller lokalt i vavnad. Faktorer som patientens alder, alméanna
hélsotillstand, tillfalliga sjukdomar och skador paverkar férekomsten
och konsekvensen av VRI. Utéver dessa faktorer utgor antibiotika-
behandling i sig en riskfaktor.'

Undersokningar har visat att cirka 70 procent av de bakterier
som férekommer vid VRI &r resistenta mot en eller flera av de vanli-
gaste typerna av antibiotika.' Férekomsten av multiresistenta bak-
terier gor att behandlingen av en infektion blir mer komplicerad och
dyrare.’™ Genom att bidra till 5kad antibiotikaanvandning bidrar VRI
dessutom till att multiresistenta bakterier far 6kad spridning.'?

Séledes utgor forebyggande atgarder en viktig faktor for att
reducera de totala sjukvardskostnaderna, forhindra spridning av VRI
och radda liv.

RISKFAKTORER PA SVENSKA SJUKHUS?
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Multiresistens ett hot mot global hdlsa
Multiresistenta bakterier avser en bakterieflora som ar motstands-
kraftig mot en eller flera typer av antibiotika. Multiresistens, som ar
ett globalt problem, anses av bedémare vara ett av de storsta hoten
mot manskligheten. | takt med att multiresistenta bakterier blir
vanligare, blir behandlingarna av infektioner dyrare och mer
komplicerade.™

Inom EU har antibiotikakonsumtionen okat varje ar mellan 1997
och 2009, samtidigt som konsumtionen varierar kraftigt inom
regionen. Grekland hade 2011 den hégsta konsumtionen, med 35,1
dagliga doser per 1 000 invanare och Nederlanderna hade den
lagsta med endast 11,4 dagliga doser per 1000 invanare.

Mediankonsumtionen inom EU var 19,5 dagliga doser per 1 000
invanare under 2011.'®

Antal dagliga doser antibiotika per 1 000 invanare'®

Nederlanderna
Estland
Lettinad
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Sverige
Slovenien
Osterrike
Ungern
Norge
Danmark
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Frankrike
Belgien
Cypern
Grekland
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Stora mojligheter till att bredda produktutbudet
Medicintekniska produkter, framst s.k. in- och utfarter i kroppen
(kateterar, tuber, slangar, etc.) orsaker 50-60 procent av alla VRI.
Bactiguard har inledningsvis fokuserat pa de tre produkter som

Access (in-utfart)
till blodkarl

Urologi/urinvagar Intermittenta katetrar, urinledarstent och

nefrostomikateter
Access till luftvagar  Sugkateter och trakeostomi tub

Implantat fér Stentar i metall och polyester transplantat

hjarta/karl

Access till Sonder for néringstillférsel och nasogastrisk kateter
mage/tarm

Ortopediska Vadderade spjalor/skenor och hoft- och
applikationer (ben-  knaimplantat

skador/frakturer)

Operation/ Sarforband

sarbehandling

Ovrigt Dental implantat och EVD-kateter
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Perifert insatt centralkateter och hemodialyskateter

Antibiotikakonsumtion leder till 6kad multiresistens®
Det finns en positiv korrelation mellan anvandning av antibiotika och
antibiotikaresistens.'? | Sydeuropa, dar konsumtionen av antibiotika
generellt &r hdgre &n i norra Europa, ar antibiotikaresistensen som
mest utbredd. Tva lander med hdg antibiotikaresistens &r Italien och
Portugal.®

Darmed finns det ocksa en tydlig koppling mellan VRI och multi-
resistens; da antibiotika anvands for att behandla VRI bidrar dessa
infektioner indirekt till spridningen av multiresistens.

Detta leder ocksa till att preventiva atgérder for att minska fore-
komsten av VRI kan fa en effekt pa spridningen av multiresistenta
bakterier.

Multiresistens i Europa (MRSA)'™®

<
>N

Procentuell resistans

<1% 5t0<10% [l 25 to <50% Ingen data

110 < 5% 10t0<25% [ > 50%

orsakar flest VRI, men det finns ett antal andra produkter dar en
infektionshammande belaggning skulle bidra till att kraftigt minska
infektionsrisken. Nedan listas ett fatal, av hundratals, anvandnings-
omréaden dar Bolagets belaggning kan appliceras.*?

Kateter inford i armar eller ben, exempelvis cellgiftsbehandling och
kateter for filtrering rening av blod vid njursvikt/operation

Kateter for ett urineringstilifalle, stadgande strackmetallcylinder &t
urinledare och kateter for toming av urin frén njuren

Kateter for rengéring av luftvagar och tub for att fa tillgang till luftvagar
via kirurgiskt ingrepp i hals

Stabiliserande strackmetallcylinder for kérlvagg och artificiell karlvagg

Olika typer av tuber for néringstillforsel till magséck och kateteter for
tillgéng till magsack via nasa och matstrupe

Stodjande struktur vid fraktur och implantat for att aterstélla hoft eller
kné&funktion

Sarforband av mjukt silikon for att skydda mot infektioner

Tandimplantat for att aterstélla tuggfunktion och kateter for dranering
av vatska fran hjarnan



Marknaden fér katetrar och endotrakealtuber, och speciellt
segmentet for infektionshammande produkter, &r en
marknad med god férvantad tillvaxt och starka underlig-
gande drivkrafter.

Total marknadsstorlek
Under 2013 séldes fler an 845 miljoner katetrar i variden till
ett varde om cirka 24,8 miljarder USD exklusive endotrake-
altuber. Skulle endotrakealtuber Inkluderas i berdkningen sé
uppgér den totala marknaden till 25,4 miljarder USD.??29
Katetermarknaden, exklusive endotrakealtuber, bedéms
vaxa med i genomsnitt 7,1 procent per &r fram till och med
2016, och forvantas da uppga till till 30,4 miljarder USD.

Marknaden for katetrar med infektionshammande egen-
skaper férvantas véxa snabbare, med i snitt 13,2 procent
per ar och 2016 uppga till 12,5 miljarder USD.2®

Tillvaxtmarknaderna i varlden, det vill sdga Sydamerika,
Asien, Afrika, Mellandsterns och Osteuropa, forvantas vaxa i
hogre takt &n de ekonomiskt utvecklade delarna av véarlden,
sasom Vasteuropa och Nordamerika.?®

Tillvaxten sker mot bakgrund av sval Okad penetration i
utvecklingslénder som ett skifte till infektionshdmmande-
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produkter. Okat valstadnd och hdgre vérdutgifter i férhallande
till BNP i utvecklingslander gor att penetrationen pa markna-
den i stort 6kar. Skiftet mot infektionsh&mmande produkter,
vilket forklarar den snabbare tillvéxten i detta segment, beror
péa en 6kad medvetenhet om kostnaderna férknippade med
VRI och ett dkat fokus pa att forebygga sadana infektioner.

Med Bactiguards nuvarande produktportfdlj ar cirka 12
procent (cirka 3,1 miljarder USD) av den totala marknaden
om 25,4 miljarder USD bolagets nuvarande fokus.?%

Bolagets nuvarande marknadsfokus
Bolagets produktportfélj utgérs fér narvarande av féljande
tre produkter:

— Urologiska
katetrar som anvands vid inkontinens eller nér patienten
ar oférmogen att pa egen hand kontrollera blasan, till
exempel under och efter en operation.

— Anvands for att tillse att
patientens andningsfunktion uppratthéalls, exempelvis
under ett kirurgiskt ingrepp.

— Intravends kateter som
huvudsakligen anvands fér att administrera lakemedel
och vatskor direkt i blodomloppet.

MARKNADSVARDET AV FOLEYKATETRAR,
ENDOTRAKEALTUBER OCH CVK 222442

Miljarder USD
Foley: ~0.8
Total marknads- Infektionshammande (24%)
Stor'ezgim 3 Standard (76%)

3.1 } Bactiguards
xEh nuvarande
marknadsfokus ~ ETT: ~0.6

Avancerade/Infektions-
hé&mmande (22%)

Standard (78%)

Rt CVC: ~1,7

Infektionshammande (34%)
Standard (66%)

20162"

Asien, 20%
Nord och Sydamerika, 37%

EMRA, 43%*

* Vasteuropa, Osteuropa, Mellanéstern,
Ryssland och Afrika
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Beskrivning av produkten

Foleykatetrar, &ven kallade kvarliggande urinvagskatetrar,
anvands for tdmning av urinblésan hos patienter som ar
oférmogna att kontrollera urinbldsan pa egen hand till foljd av
en operation eller sjukdom. Kateterns anvandningsomrade
omfattar bland annat patienter som genomgar en operation
eller som drabbats av en férlamande sjukdom eller olycka.
Foleykatetrar forekommer pa sjukhus och andra typer av
vardinrattningar. Uppskattningsvis far mellan 15 till 25 pro-
cent av alla sjukhuspatienter en Foleykateter under sin
vistelse.?

Infektionsproblematik

Kvarliggande urinvagskatetrar &r ett problem for varden ur
infektionssynpunkt. Risken for att f& av bakteriuria (10° bak-
terier/ml i urinen) &r 5 procent per kateteriseringsdag.
Ungefar 20 procent av patienter med bakteriuri drabbas av
en kateterrelaterad urinvagsinfektion (CAUTI).*® | USA
drabbas en halv milion patienter av CAUTI &rligen med stora
kostnader som foljd."®

Marknadsstorlek?

Under 2013 uppgick férséljiningen av Foleykatetrar till cirka
260 milioner enheter globalt, motsvarande ett totalt vérde
om cirka 820 milioner USD. Av det totala vardet om cirka
820 milioner USD uppgick den infektionsh&mmande delen
av marknaden till cirka 240 miljoner USD.

Antalet sélda Foleykatetrar forvantas 6ka med i genom-
snitt cirka 9 procent per ar fran 2013 till 2016, framforallt
beroende pa en hdgre penetration av katetrar pa mindre
utvecklade marknader. Under samma tidsperiod foérvantas
vérdet pa den totala marknaden 6ka med cirka 11 procent
per ar.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)

Den infektionshammande delen av marknaden, som ar
relevant for Bolaget, forvantas véaxa med i genomsnitt cirka
14 procent per &r fran 2013 till 2016. Den huvudsakliga driv-
kraften &r ett skifte i konsumtionsmonster fran standard-
katetrar till infektionshammande Foleykatetrar.
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Det ar idag stora skillnader i marknadspenetration
mellan olika lander. | lander med hogt vélstdnd och mer
utvecklade sjukvardssystem &r penetrationen hogre an i
utvecklingslander. Aven férhallandet mellan standard-
katetrar och infektionshdmmande produkter varierar.

2013 uppgick penetrationen av Foleykatetrar till cirka
2 till 7 procent av befolkningen, beroende pa geografisk
marknad och dess utvecklingsgrad. Av dessa katetrar var
cirka 30 till 45 procent infektionshdmmande i Japan
respektive USA dér Bard under en langre tid marknadsfort
Bactiguard-belagda Foleykatetrar, medan 1 till 5 procent var
infektionsh&mmande i vriga varlden.?”

Det genomsnittliga priset pa en standardiserad Foley ar
cirka 2,5 USD emedan infektionshdmmande Foleykateter
kostar cirka 13 USD. | USA och Japan &r priset pa en
infektionshdmmande Foleykatetrar cirka 2 USD hogre &ni
resten av varlden.?*



Beskrivning av produkten

En endotrakealtub (ETT) &r en tub som anvands for att
sékerstalla syretillforsel nér en patient &ar inkapabel till att
andas péa egen hand. Tuben fors in i patientens Iuftrér och
kopplas till en hjart-lungmaskin. ETT:er anvands i stor
utstrackning péa sjukhusens intensivvardsavdelningar och
kirurgiska avdelningar, bade i akutfall och vid planerade
operationer.

Infektionsproblematik

Infektioner i lungor och luftvagar till foljd av intubering, aven
kallad respiratorrelaterad lunginflammation, &r ett stort pro-
blem inom varden. 27 procent av alla intensivvardspatienter
far lunginflammation och av dessa &r 86 procent respirator-
relaterad (VAP). Dodligheten for respiratorrelaterad lung-
inflamnmation varierar men har i vissa studier uppmatts till 50
procent.?? Kostnaden fér en respiratorrelaterad lunginflam-
mation ligger enligt Center of Disease Control, USA (CDC) i
intervallet fran 19 000 till 28 000 USD per patient och infek-
tionstillfalle.™®

Marknadsstorlek?

Under 2013 uppgick férséljiningen av ETT:er till cirka 280
miljoner enheter globalt, motsvarande ett totalt varde om
cirka 560 miljoner USD. Av det totala vardet om cirka 560
miljoner USD uppgick den infektionshdmmande delen av
marknaden till cirka 120 miljoner USD.

Antalet slda ETT:er forvantas 6ka med i genomsnitt
cirka 6 procent per ar fran 2013 till 2016 , framforallt pa
grund av en hogre penetration pa mindre utvecklade mark-
nader. Under samma tidsperiod forvantas vardet pa den
totala marknaden ¢ka med i genomsnitt 9 procent per ar.

Den infektionsh&mmande delen av marknaden, som ar
relevant for Bolaget, forvéntas véxa med i genomsnitt cirka
16 procent per &r frdn 2013 till 2016. Den huvudsakliga
orsaken &r ett skifte i konsumtionsmonster fran standard-
tuber till infektionshdmmande ETT:er.

Det ar stora skillnader i marknadspenetration mellan
olika lander. | lander med hogt valstdnd och mer utvecklade
sjukvardssystem &r marknadspenetrationen hdgre &n i
utvecklingslander. Aven férhallandet mellan standardtuber
och infektionshammande produkter varierar.

2013 uppgick penetrationen av ETT:er till cirka 2 till 7
procent av befolkningen, beroende pa geografisk marknad
och dess utvecklingsgrad. Av dessa ETT:er var cirka 5 till 20
procent infektionshammande, ocksa beroende pa markna-
dens utvecklingsgrad.

Miljoner USD

2012 2013 2014E 2015E 2016E

Standard Avancerade/infektionshdmmande

Belagda produkter utgor idag en liten del av

den totala marknaden

Idag finns det tva producenter av ETT:er som innehar en
infektionsh&mmande beléggning: Bolaget och Bard. Ovriga
produkter minskar infektionsrisken genom att pé olika sétt
motverka mikroaspiration (det vill sdga att slem tar sig ner i
lungorna medan patienten &r intuberad).?”

| takt med att ETT.er med infektionshdmmande belagg-
ningar blir tillgéanliga ar det mojligt att ETT:er kan ga fran att
vara medicintekniska basprodukter till att bli en del av
l6sningen pa vardkostnadsproblematiken.

Det genomsnittliga priset p& en standardiserad ETT &r
cirka 1,7 USD medan mekaniskt infektionshammande
ETT:er kostar cirka 5 USD. Belagda infekionshammande
ETT:.er kostar i dagslaget dver 20 USD.?4
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Beskrivning av produkten

Centrala venkatetrar (CVK) anvands for att administrera
ldkemedel i blodomloppet pa patienter via en central ven,
huvudsakligen nedanfér nyckelbenet eller i halsen. CVK:n ar
livsviktigt for patienter som rakat ut for allvarliga sjukdomar
som kraver varaktig medicinering sdsom cancer. CVK:n kan
anvandas under bade en kortare och langre tid.

Infektionsproblematik

| USA anvands cirka 5 miljoner CVK:er per ar varav 15 pro-
cent av dessa patienter far komplikationer som till exempel
infektioner, sepsis eller trombos. P& grund av att katetern ar
i direktkontakt med blodomloppet blir infektioner i samband
med CVK-kateterisering ofta allvarliga: dodligheten ligger pa
cirka 20 procent av de som drabbas av en infektion. Utdver
dodligheten &r infektioner som uppstar till foljd av en CVK-
kateterisering kostsamma att hantera. Uppskattningar fran
USA visar att en infektion 6kar behandlingskostnaden med
upp till 56 000 USD per patient och infektionstillfalle.®"

Marknadsstorlek®

Under 2013 uppgick férséljiningen av CVK:er till cirka 50 mil-
joner enheter globalt, motsvarande ett totalt vérde om cirka
1,7 miljarder USD. Av det totala vardet om cirka 1,7 miljar-
der USD uppgick den infektionshd&mmnade delen av
marknaden till cirka 600 miljoner USD.

Antalet sélda CVK:er forvantas 6ka med i genomsnitt
cirka 8 procent per &r fran 2013 till 2016, framforallt beroen-
de pa en hdgre penetration av katetrar pa mindre utveckla-
de marknader. Under samma tidsperiod forvantas vardet pa
denna marknad 6ka med genomsnittliga 10 procent per ér.
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Den infektionshammande delen av marknaden, som &r
relevant for Bolaget, forvantas véxa med i genomsnitt cirka
11 procent per ar fran 2013 till 2016. Den huvudsakliga
anledningen till detta &r ett skifte i konsumtionsmonster fran
standardiserade CVK:er till infektionshammande CVK:er.?¥
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Det ar stora skillnader i marknadspenetration mellan olika
lander. | lander med hogt valstdnd och mer utvecklade sjuk-
vardssystem &r marknadspenetrationen hdgre &n i utveck-
lingslander. Aven férhallandet mellan standardiserade och
infektionsh&mmande katetrar varierar.

2013 uppgick antalet sélda CVK:er till cirka 0,4 till 1,4
procent av befolkningen beroende pé geografisk marknad
och dess utvecklingsgrad. Av dessa CVK:er var cirka 5 till
65 procent av antalet sélda CVK:er belagda, &ven detta
beroende pé den geografiska marknadens utvecklings-
grad.z“' 32)

Det genomsnittliga priset p& en standardiserad CVK ar
cirka 26 USD medan infektionshdmmande CVK:er kostar
cirka 65 USD.¥



Bactiguards konkurrenter bestér bade av diversifierade
multinationella medicinteknikbolag och mindre aktérer som
ar fokuserade pé katetertillverkning. Det finns ett antal fore-
tag som marknadsfor obehandlade standardkatetrar och
standardtuber, men den huvudsakliga konkurrensen kom-
mer fran de foretag som erbjuder produkter med infektions-
hammande egenskaper. Konkurrenssituationen skiljer sig at
mellan delmarknaderna for Foleykatetrar, ETT och CVK.
Infektionshammande ETT:er och CVK:er &r relativt valetable-
rade segment, medan behandlade Foleykatetrar &r for-
hallandevis ovanliga utanfér USA och Japan.

Generellt for de flesta konkurrenter ar att méangden
klinisk data ar begrénsad.

Marknaden for Foleykatetrar

Bard &r den ledande aktéren med en marknadsandel om
cirka 70 procent??. Ovriga betydande aktérer p4 marknaden
for Foleykatetrar &r Medline, Covidien, Teleflex, B Braun och
Coloplast. Av dessa tillverkar Bard och Covidien infektions-
hdmmande Foleykatetrar. Férutom Bard och Bactiguard &r
Covidien det enda féretaget med global férsaljining av
infektionshdmmande katetrar.

| det infektionshdmmande segmentet har tva tekniker
varit dominerande historiskt, antibiotikabel&dggning (som inte
l&ngre marknadsférs) och silverbelaggning dar silverjoner
frigors.

Bactiguard &r det enda féretaget med en teknologi som
utgdrs av en kombination av adelmetaller och som motver-
kar bakterietillvaxt utan att frigbra &mnen i toxiska/farma-
kologiska mangder. Generellt for de flesta konkurrenter ar
att mangden Klinisk data &r begransad. Det finns ingen
konkurrent till Bactiguard-belagda Foleys med jamférbara
kliniska data p& marknaden idag.

Saval lakemedelsbranschen som marknaden for medicinteknisk
utrustning omgérdas av omfattande nationella och éverstatliga
regelverk. | dagsléget har alla stérre marknader (som Kina, Ryssland,
USA, EU och Indien) separata processer for att fa sddana produkter
godkanda. Att fa godkannande for en medicinteknisk produkt ar en
komplex process, som omgardas av osakerhet och kostnader.

Inom EU &r lagar och regler for medicinska produkter harmonise-
rade och bestams utifran ett gemensamt ramverk. Ramverket bestar
av tre direktiv som reglerar implantat, medicinteknik och diagnostik.
Dessutom kravs det inom EES att produkten innehar CE-méarkning
(Conformité Européenne) for att fa saljas. Detta innebar att produk-
ten uppfyller grundlidggande krav pa hélsa, sékerhet, funktion och
miljé. Utover detta ska féreskrivna kontrollprocedurer foljas, vilket

Marknaden fér endotraktealtuber
P& den amerikanska ETT-marknaden &r Covidien med
varumarket Nellcor en betydande aktér. Andra globala
konkurrenter till Bactiguard &r Teleflex, Kimberly Clark,
Smith Medical och Bard.
Samtliga konkurrenter erbjuder nagon form av teknisk
|6sning avsedd att minska risken for infektion i luftvégarna.
Utover Bactiguard &r Bard den enda aktéren som erbju-
der en produkt med ett infektionshdmmande ytskikt. Ovriga
produkter minskar infektionsrisken genom att pa olika satt
motverka mikroaspiration (det vill sdga att slem tar sig ner i
lungorna medan patienten &r intuberad).

Marknaden fér CVK

Pa marknaden for CVK ar Arrow, som &gs av Teleflex, en
global akter. Ovriga féretag med en lokal nérvaro &r Cook
Medical, B Braun, Edwards, Vygon och Becton Dickinson.
Dessa foretag marknadsfor katetrar med infektionsham-
mande verkan. Cook anvander en antibiotika-beldggning pa
sina katetrar, medan merparten av de évriga anvander
négon form av silverbelaggning. Arrows katetrar har en
blandning av silversulfadiazin och klorhexidin, ett bakterie-
ddédande medel.

Flera allvarliga biverkningar har rapporterats i samband
med anvandning av klorhexidin och sulfa pa Arrows kate-
trar.491 Gvrigt finns det begrénsad klinisk data for merparten
av produkterna.

ska verifieras av en extern, oberoende granskare. De flesta lander i
Mellanéstern och Afrika samt en del Iander i Asien och Sydamerika
godkénner den europeiska standarden.

| USA kravs att medicinteknisk utrustning godkénns av myndig-
heten Food and Drug Administration (FDA). For att ett foretag ska
kunna sélja och marknadsféra medicinteknisk utrustning kréaver FDA
att producenten genomgar en process kallad 510(K), vilket innebar
att tillverkaren pa ett Gvertygande séatt kan beskriva tekniken och
syftet med produkten samt bevisa nyttan med den.

For att lyckas etablera sig pa marknaden for medicintekniska
produkter krévs stora initiala investeringar i form av kapital och tid.
Tidsaspekten &r sarskilt viktig da tillverkaren ska kunna pévisa en vél
dokumenterad Klinisk effekt for att fa produkten godkand.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



FAKTORER SOM PAVERKAR MARKNADEN FOR INFEKTIONSHAMMANDE KATETRAR

OCH ENDOTRAKEALTUBER

Socioekonomiska faktorer

® Hogre levnadsstandard/

hogre utgifter for omvardnad
o Okad férvantad livslangd i variden
e | jvsstilssjukdomar

Marknaden f6r infektionsh&mmande katetrar och endotra-
kealtuber paverkas av en rad olika faktorer. De viktigaste
faktorerna kan delas upp i tre kategorier; socioekonomiska
faktorer, medicintekniska faktorer och sjukvardspolitiska
faktorer.

Tillsammans driver dessa faktorer den férvantade
tilvéxten pa marknaden for infektonshammande katetrar
och endotrakealtuber.

Socioekonomiska faktorer
Okande vardkostnader stéller krav p& innovativa och kost-
nadsbesparande I6sningar inom varden. 2012 uppgick
kostnaden for vard i forhallande till BNP till 17,9 procent i
USA, 11,3 procent i Tyskland och 9,4 procent i Sverige.
Inom OECD som helhet uppgick den genomsnittliga kost-
naden till cirka 12,6 procent av BNP under 2013.%% Sjuk-
vardskostnader som andel av BNP har ¢kat under lang tid,
en utveckling som férvantas fortsétta. Inom OECD beddms
kostnaderna ka med mellan 3,3 till 7,7 procentenheter
fram till &r 2060.3

P& grund av socioekonomiska faktorer kommer pene-
trationen av katetrar och endotrakealtuber, bade standardi-
serade och infektionshdmmande, att 6ka framforallt i
utvecklingslander men &ven i den ekonomiskt utvecklade
delen av vérlden.

Hégre levnadsstandard och hégre utgifter fér omvardnad
Det finns ett positivt samband mellan hégre materiellt val-
stédnd och en storre allokering av resurser till vard och
omsorg. Nér fattigare l&nder blir rikare innebar det att mang-
den resurser som laggs pa sjukvard, bade i absoluta tal och
som andel av BNP, dkar.®® Vardkostnaderna i férhallande till
BNP i tilvaxtekonomierna spés 6ka frdn dagens nivd om
2,5 procent med mellan 5,3 och 9,8 procent till &r 2060,
beroende pé& marknadens utveckling.®® Denna tillvaxt
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Medicinska faktorer

¢ Spridning av VRI och
multiresistenta bakterier

¢ Nya behandlingsmetoder

Sjukvardspolitiska faktorer

e Ersattningsmodeller

o Vardekonomi

o Patryckningar fran patienter
och allménhet

kommer att positivt inverka pa efterfrdgan pa medicin-
teknisk utrustning.

Okad forvéntad livsidngd i vériden

| takt med att levnadsstandarden har forbéttrats i varlden
har varldsbefolkningen blivit ldre. | USA har férvantade livs-
langden okat fran cirka 69 ar 1955 till cirka 80 &r 2010 och
inom EU har medellivslangden 6kat fran cirka 64 ar till cirka
77 &r under samma tidsperiod. For Kina var motsvarande
siffror en 6kning fran cirka 41 &r till cirka 73 &r och for Indien
cirka 38 ar till 65 &r. Den positiva utvecklingen forvantas
fortsatta.®”

En langre medellivslangd och en stérre andel &ldre inne-
bar att efterfragan péa vard Okar, da &ldre generellt sett &r i
stérre behov av sjukvéard an yngre. Det uppstar ocksa en
forsoriningsproblematik da kostnaderna for vard méaste
béras av en mindre arbetsfor andel av befolkningen.

Livsstilssjukdomar

Tvé stora livsstilssjukdomar som sannolikt kommer péaverka
efterfrdgan pé infektionshammande produkter ar fetma och
diabetes. Dels direkt genom att personer som lider av fetma
eller diabetes I16per hdgre risk att drabbas av VR, dels
indirekt d& sjukdomarna i sig driver sjukvardskostnader,
vilket gér det &n mer nédvandigt att via prevention forhindra
VRI.

Idag ar en majoritet av befolkningen i 19 av 34 OECD-
lander dverviktig eller lider av fetma. OECD:s prognoser
tyder pa att denna trend kommer att forstarkas snarare an
avta.®® | slutet av 2000-talet var diabetes, som markant for-
hojer risken att drabbas av VRI, en av de vanligaste dods-
orsakerna inom OECD-landerna och enligt prognoser fram-
tagna av OECD uppskattas antalet diabetespatienter uppgé
till cirka 100 miljoner &r 2030.%



Medicinska faktorer

Spridning av VRI och multiresistenta bakterier

VRI ett omfattande samhallsproblem, som éarligen leder till
hundratusentals dédsfall, skapar onddigt lidande och dkar
sjukvérdkostnader. Insikten om de problem VRI medfér ar
en stark drivkraft bakom migrationen fran obehandlade
katetrar till behandlade, infektionshdmmande katetrar. Det
ar darmed troligt att efterfragan pa infektionshammande
katetrar och endotrakealtuber kommer att 6ka i takt med att
varden prioriterar preventiva insatser.

Spridning av VRI och multiresistenta bakterier

Genom att reducera férekomsten av VRI kan spridningen av
multiresistenta bakterier begransas, vilket kan leda till for-
béttrad patientsakerhet och reducerade vardkostnader. Det
ar darmed troligt att stravan efter att férhindra spridning av
multiresistenta bakterier kan ha en positiv effekt p& markna-
den for infektionshdmmande katetrar och endotrakealtuber.

Nya behandlingsmetoder

Marknaden fér medicinteknisk utrustning, déribland katetrar,
drivs av att nya behandlingsmetoder utvecklas och nya
anvandningsomraden upptécks. Ett exempel pa detta ar titt-
hélsoperationer, som i ménga fall férenklat och gjort tidigare
avancerade ingrepp billigare. S&dana innovationer kan
skapa nya applikationsomraden for Bactiguards belaggning.

Sjukvardspolitiska faktorer

Erséttningsmodeller

Pa vissa marknaden har trenden med en forskjutning mot
en storre andel infektionshdmmande katetrar forstérkts av
att forandringar i nationella regelverk gjort det svart for vard-
givare att fa ersattning for behandling av infektioner som
kunnat undvikas. | USA har vardgivare tvingats se éver och
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forandra vardrutner for att sékerstélla att férebyggande
metoder, sdsom anvandandet av infektionshd&mmande
katetrar och endotrakealtuber, anvands. Det ar troligt att
efterfrdgan pa infektionsh&mmande katetrar och
endotrakealtuber kommer att 6ka i takt med kravbilden frén
vardgivare fortsatter att férandras.

Véardekonomi

Som en direkt konsekvens av att VRI och multiresistens
blivit mer uppméarksammat har den politiska viljan att hante-
ra dessa problem dkat, sérskilt i ekonomiskt utvecklade
lander. Bade fran politiskt hall och inom varden har fokus
hamnat pé den totala vardkostnaden, snarare &n kostnaden
for viss utrustning eller vissa behandlingar. Patienter som
drabbas av VRI kraver stora resurser, vilket skapar incita-
ment att arbeta preventivt. Aven om infektionshammande
produkter ar dyrare att kdpa in, kan ett hdgre pris berattigas
om det leder till farre infektioner och darmed lagre vardkost-
nader.

Ett exempel pa detta ar USA, dar det idag ar vanligare
att anvanda en CVK med infektionshdmmande egenskaper
an en obehandlad CVK. D4 infektioner relaterade till
anvéndning av CVK ar svarbehandlade och dkar kostnad-
erna, har sjukhus och andra vardgivare valt att anvanda
infektionshammande katetrar och endotrakealtuber (som
ofta ar dyrare) for att sdnka de totala kostnaderna.*®

Patryckningar fran patienter och allménhet

| takt med att medvetenheten om VRI och multiresistens
Okar bland patienter och allmanhet, &r det troligt att kraven
pa béttre och mer séker vard kommer att 6ka. Det kommer
att ©ka pressen pa politiker och vardgivare att i hogre
utstrackning anvanda produkter med infektionshdmmande
egenskaper inom varden.

VARDKOSTNADER | FORHALLANDE TILL BNP*)
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OVERGANG FRAN STANDARDISERADE FOLEYKATETRAR TILL INFEKTIONSHAMMANDE FOLEYKATETRAR®?

USA

100%
80%
60%
40%
20%

0%

1995 2002 2013

. Standard

. Infektionshammande

Japan

100%

80%

60%

40%

20%

0%
1995 2002 2013

. Standard

. Infektionshdmmande

Marknaden for Foleykatetrar har genomgatt ett skifte dar infektionshammande Foleykatetrar tagit en stérre marknadsandel éver tid.
Mellan &ren 1995 och 2013 véxte andelen infektionshammande Foleykatetrar fran laga nivaer (O procent) till att utgéra 45 procent i

USA och 30 procent i Japan.

OVERGANG FRAN STANDARDISERADE CVK:er TILL INFEKTIONSHAMMANDE CVK:er*)
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Marknaden for CVK-katetrar har genomgatt ett skifte dar infektionshdmmande CVK-katetrar tagit en stérre marknadsandel ver tid.
Mellan &ren 1995 och 2013 véxte andelen infektionshammande CVK:er fran laga nivaer (O procent) till att 2013 utgdra 65 procent i

USA och 30 procent i EU.

Overgang fran standardiserade till infektions-
hammande katetrar och endotrakealtuber
Overgéngen fran standard katetrar och ETT:er drivs av
medicinska och sjukvardspolitiska faktorer. Pa vissa mark-
nader, som USA och Japan, har migrationen till infektions-
hdmmande Foleykatetrar redan skett, emedan
penetrationsgraden &r lag i resten av varlden.
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For ETT har ett visst skifte frn standardtuber till
mekaniskt infektionshdmmande katetrar redan skett i den
ekonomiskt utvecklade delen av varlden. Nagot skifte il
tuber med en infektionshammande beldggning har annu
inte intraffat.

For CVK har évergéngen till infektionshammande
katetrar redan skett i mer ekonomiskt utvecklade lander,
medan penetrationen av infektionshammande CVK:er ar lag
i utvecklingslander.
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Bactiguard &r ett svenskt medicinteknikbolag som utvecklar
och tillverkar infektionshdmmande katetrar och endotrakeal-
tuber. Bolagets patenterade teknologi har kliniskt bevisats
leda till en genomsnittlig reduktion av kateterrelaterade urin-
vagsinfektioner om 39 procent och upp till 60 procent i flera
storre studier. Teknologin har &ven bevisats reducera kate-
terrelaterade blodinfektioner med cirka 50 procent.” Med
sina produkter férebygger Bolaget ett av de stérsta sam-
hallsproblemen i varlden idag — vardrelaterade infektioner
(VRI). Genom att minska infektionsrisken minskar Bacti-
guards teknologi aven behovet av antibiotika, vilket for-
hindrar spridningen av multiresistenta bakterier.

Bactiguards produktportfdlj, Bactiguard Infection
Protection Portfolio (BIP), ar utvecklad for att férebygga tre
av de fyra vanligast férekommande VRI. Portfdljen omfattar
idag kvarliggande urinvagskatetrar, endotrakealtuber och
centrala venkatetrar, dar samtliga produkter &r behandlade

Direktforsalining
Lander med distributionsavtal

Bards omréden?®

Intaktsférdelning 2013

Antal
Licenser, 63% 200 000
BIP-forsalining, 34%*) 150 000
Ovrigt, 3% 100 000
50 000
2012
BIP Foley

1
2,
3) Avser de lander dér Bard har exklusiva rattigheter.
4

Levererade produkter

med Bolagets infektionshammande belaggning. Bactiguard
har &ven utvecklat ett implementeringsprogram, BIP Clinical
Implementation Program (BIP CIP), som innehaller hygien-
rutiner och riktlinjer for att optimera nyttan av Bolagets
produkter. 2013 var forsta aret da hela produktportfolien var
godkand och tillgénglig for leverans. Parallellt med utveck-
lingen av BIP-portfélien har Bactiguard fortsatt sitt fram-
géngsrika samarbete med Bard. Bards Bactiguard-behand-
lade urinvagskatetrar &r idag marknadsledande i USA och
Japan.

Under 2013 omsatte Bactiguard 131 Mkr och redovisa-
de ett rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) om 40 Mkr,
och under forsta kvartalet 2014 uppgick omséttningen till
35 Mkr och EBITDA till 10 Mkr. Bactiguard har idag cirka 60
anstallda och férséljning i nio lander. Bolagets huvudkontor
ar belaget i Stockholm och produktionsanlaggningarna
ligger i Malaysia och Markaryd.?

EBITDA
Tkr %
40 000 40
30 000 30
20 000 20
10 000 10
0 0
2013 2012 2013
BIP ETT BIP CVC EBITDA EBITDA marginal

) Se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Evidens” och tabellen Kliniska studier fér mer information.

) Anlaggningen i Markaryd kommer att flyttas till Botkyrka. Se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Produktion” fér mer information.
)

)

For mer information om BIP-férsalining se avsnittet "Finansiell och operationell dversikt — Intékter”.
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Bactiguard har ett antal styrkor och konkurrensfordelar som
bidrar till att Bolaget befinner sig i en intressant position och

har goda méjligheter att véxa och ta marknadsandelar pa en
stor och attraktiv marknad.

Stark produktportfolj med bevisad teknologi

Bolagets patenterade teknologi har testats i 37 kliniska
studier pa mer &n 100 000 patienter i atta lander. Bolagets
patenterade teknologi har kliniskt bevisats leda till en
genomsnittlig reduktion av kateterrelaterade urinvags-
infektioner om 39 procent och upp till 60 procent i flera
storre studier. Teknologin har &ven bevisats reducera
kateterrelaterade blodinfektioner med cirka 50 procent.
Over 130 milioner patienter har blivit behandlade med
produkter forsedda med Bactiguard-belaggningen utan att
nagra negativa bieffekter relaterade till belaggningen har
rapporterats.

Bolaget har under de senaste aren byggt upp en egen
produktportfolj med infektionshdmmande katetrar och tuber
for urin-, luft-, och blodvagarna, vilka &r de vanligaste
omrédena dar VRI uppstar.

H&ga marginaler och stabila intékter
Bactiguard har stabila intdkter och héga marginaler, Bola-
gets EBITDA-marginal uppgick under 2013 till cirka 31 pro-
cent. Bolaget har som mél att ha en EBITDA-marginal om
minst 30 procent med malsattningen att na éver 40 procent.
Starkt bidragande till den htga marginalen &r Bolagets
licensavtal som ger stabila intakter om cirka 80-90 Mkr per
ar.

Goda marknadsférutsattningar

Marknaden for infektionshammande katetrar vantas arligen
véxa med cirka 13 procent jamfoért med den globala kateter-
marknaden som forvéantas vaxa med cirka 7 procent per ar
mellan 2013 och 2016. Tillvaxten sker mot bakgrund av
savél Okad penetration i utvecklingsléander som ett skifte till
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infektionshammande produkter. Okat valstand och hégre
vardutgifter i forhallande till BNP i utvecklingslander gor att
penetrationen p& marknaden i stort Okar. Skiftet mot infek-
tionshammande produkter, vilket forklarar den snabbare till-
véxten i detta segment, beror pa en kad medvetenhet om
kostnaderna forknippade med VRI och ett Okat fokus pa att
forebygga sadana infektioner. Dessa marknadsforutsatt-
ningar skapar méjligheter for Bactiguard att starka sin
stéllning och etablera sig p& nya marknader.

Tydlig tillvaxtstrategi

Bactiguard har sedan 2005 arbetat aktivt med utvecklingen
av sin BIP-portfdlj, dar 2013 var forsta aret som hela pro-
duktportfélien var fardigutvecklad och inkluderade samtliga
tre produkter: BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC. Idag har
Bolaget distributérsavtal och direktfrsalining pa 41 geo-
grafiska marknader.

Bactiguard ar nu redo att expandera verksamheten och
har en tydlig tillvaxtstrategi for att 6ka forsaljningen av BIP-
portfélien, som aven avses kompletteras med narliggande
produkter. Bactiguard har ocksd som malsattning att teckna
tva till tre nya licensavtal de kommande fem &ren, framst
géllande produkter som ligger langre ifr&n nuvarande BIP
portfdlj. Se rubriken "Tillvaxtstrategi” fér mer information.

Erfaren styrelse och ledning

Bactiguards ledning har gedigen erfarenhet fran medicin-
teknik- och sjukvardssektorerna och att arbeta med expan-
sionsstrategier och produktutveckling. Bolagets styrelse har
bred erfarenhet fran ett flertal olika branscher samt stor vana
av att arbeta med bolag som befinner sig i en tillvaxtfas.
Huvudagarna kommer &ven i fortsattningen vara mycket
aktiva i Bolaget, som arbetande styrelseordférande respek-
tive styrelseledamot, vilket gor att Bactiguard kan behélla
den entreprendriella anda som byggt Bolaget. Huvud-
agarnas avsikt &r att Iangsiktigt ha kvar ett véasentligt &gande
i Bactiguard vilket innebar att vardefull kunskap och erfaren-
het stannar inom Bolaget.



Expandera geografiskt genom att komplettera
distributorsnatverket till att inkludera de viktigaste
landerna i Sydostasien, Vasteuropa och Afrika.

Etablera och 6ka direktforséljningen pa ett antal utvalda

Definiera den universella standarden fér forebyggande av
vardrelaterade infektioner, orsakade av medicinteknisk
utrustning.

Minska sjukvardskostnaderna.

Minska anvandningen av antibiotika och darmed
spridningen av multiresistenta bakterier.

Rédda liv.

Vaxa med minst 30 procent i genomsnitt per ar de
kommande fem aren.

En EBITDA marginal om minst 30 procent pa arsbasis
med malsattning att n& Gver 40 procent.

Ha en soliditet om 30-50 procent.

Den langsiktiga malsattningen &r att utdelningen ska
uppga till 30-50 procent av resultat efter skatt. Bolaget
ar i en expansionsfas och kommer darfér under de
nérmaste aren att prioritera tillvaxt fore utdelning.

Produktportféljen BIP

Bygga upp en stark sélj- och marknadsorganisation som
ska bearbeta de marknader dér Bactiguard har direkt-
forsalining samt stodtta Bolagets distributorer.

marknader och skapa en stark hemmamarknad i Sverige
som kan anvandas som hemmamarknadsreferens.
Vidareutveckla BIP CIP, en modell fér implementering av
BIP-portfélien, inklusive handhavanderutiner och riktlinjer
for kateteranvandning.

Fortsatta bygga klinisk evidens med hjalp av studier,
framst avseende de nya produkterna BIP ETT och BIP
CVC.

Komplettera den nuvarande produktportfélien med fler
produkter i olika storlekar och varianter.

Nya produkter

Expandera BIP-portfélien med narliggande produkter
som exempelvis trakeostomituber, dialyskatetrar och
intermittenta urinvagskatetetrar.

Licenser

Teckna tva till tre nya licensavtal de kommande fem &ren
inom omréden som ligger utanfor BIP-portfolien och/eller
kraver stora resurser att utveckla och marknadsféra i
eget namn. Exempel p& mojliga omraden &r tand-
implantat, specialkatetrar och infusionsset fér insulin-
pumpar.

Se rubriken "Tillvaxtstrategi” for utférligare beskrivning.
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Tekniken utvecklas och Bardavtalet tecknas
(1978-2005)
Teknologin bakom Bactiguard harstammar frén den svens-
ke uppfinnaren Gustaf Dalén som blev tilldelad Nobelpriset i
fysik 1912. Utdver sina uppfinningar (sdsom AGA-fyrar och
spisar) I6ste Gustaf Dalén problemet med att belagga glas
med ett tunt lager av metall. Gustafs elev, Axel Bergstrom,
férfinade sedan denna teknik nér han utvecklade en pro-
cess for att applicera ett tunt lager metall pé icke-ledande
material. Axel Bergstrém forde i sin tur vidare denna kun-
skap till sin elev Billy S8dervall — uppfinnaren av Bactiguards
beldggning, som fortfarande &ar aktivinom Bolaget.
Utvecklingen av teknologin bakom Bactiguard p&bdrja-
des 1978. Elva &r senare ingavs den forsta patentansdkan
och partnerskapet med Bard pabdrjades aret darpa, 1990.
Bard fick sitt forsta godkannande fran FDA for en Bacti-
guard-belagd urinvégskateter 1994 och har sedan dess salt
Over 130 miljoner katetrar behandlade med Bactiguards
belaggning. Trots det stora antalet sélda katetrar har inga
biverkningar som kan kopplas till Bolagets beladggning
rapporterats.

HISTORIK

Utvecklingen av Férsta kliniska Samarbete Patent i
Bactiguards studien med Bard USA
belaggning paborjas inleds godkanns
1978 1986 1990 1995
1982 1989 1994
Appliceringen av Anstkan om Bards Foley kateter
belaggningen startar patent i USA 510(Kk) registreras

BIP-portfélien

Annan héndelse
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Nya agare och utvecklingsfas (2005-2013)

2005 forvarvade Bactiguard AB patentréttigheterna till den
kemiska belaggningen med namnet Bactiguard. Utveckling-
en av Bactiguards egen produktportfolj BIP pabdrjades kort
dérefter. Idag bestar denna portfdlj av tre produkter

Foley (kvarliggande urinvagskatetrar)
ETT (endotrakealtuber)
CVC (centrala venkatetrar)

2008 lanserades BIP Foley, en Foleykateter tillverkad i latex
med Bactiguards belaggning. Parallellt utvecklades en
modell av silikon som bdrjade séljas 2010. 2013 levererades
de forsta enheterna av BIP ETT och BIP CVC, vilket darmed
var det forsta &ret som Bolagets egenutvecklade produkt-
portfolj inkluderade produkter for samtliga tre fokusomraden.

Vidare har flera initiativ tagits for att utveckla organisa-
tionen, effektivisera produktionen samt skapa nya
distributionsavtal. Under 2011 emitterade Bolaget en
obligation om 450 Mkr. Bolaget avser att konvertera delar av
denna obligation till aktier for att minska sina réantekost-
nader. Se avsnittet "Legala frAgor och kompletterande
information — Finansiering” for ytterligare information kring
Bolagets obligation.

Bactiguard idag (2014-)

Bactiguard har fram till idag arbetat med att utveckla den
befintliga produktportflien och byggt upp organisationen
(fas 1 och 2) och planerar nu att ga in i en expansionsfas
(fas 3 och 4), se bild "Tillvéxtstrategi” pa sidan 45.
Bactiguard har en tydlig tillvaxtstrategi for de kommande
&ren som bygger pa en utvidgad BIP-portfolj, aktivt arbete
for att skapa nya licensaffarer samt forstarkning av sélj- och
marknadsforingsfunktionen.

Nuvarande ledning
Foérsta leveranserna
av BIP ETT och
BIP CVC

Produktions-
anlaggningen i
Malaysia féardigstélls

BIP Foley —
Silikon lanseras

2010 2013
2005 2008 2012
Bactiguard AB Férsta leveransen
grundas och koper av BIP Foley
verksamheten

Produktions- och
forsknings-
anlaggningen i
Markaryd fardigstélls



Forstarka salj- och marknadsféringsfunktionen
Under 2013 forstarkte Bolaget sin séljorganisation och dar-
med intensifierades marknadsforings- och séljinsatserna i
Mellandstern och norra Afrika, vilket resulterade i 6kad for-
saljning i dessa regioner. Under 2014 och de kommande tva
aren kommer fokus vara att ytterligare starka saljorganisa-
tionen for att béattre kunna stétta distributérer och dka
direktférsaljning. Saljorganisationen kommer att delas in tre
huvudregioner — Mellandstern/Afrika/Sydasien, Europa/
Sydamerika och Kina/Ostasien — med regionchefer som
rapporterar direkt till VD. Totalt kommer sélj- och marknads-
organisationen att véxa fran sju personer idag till 14 perso-
ner inom cirka tolv mé&nader. Av dessa kommer fyra till fem
att vara placerade i Stockholm och resten i regionerna.
N&got langre fram kommer &ven Kina att bli en viktig fokus-
marknad. Bolaget kommer dven att lagga resurser pa att
etablera sig pa den svenska marknaden.
Marknadsforingsfunktionen kommer ocksa att starkas.
Huvuduppgiften blir att utveckla BIP CIP-konceptet, vilket
inkluderar vidareutveckling av uppféliningsverktyg for mat-
ning av infektionsnivaer, halsoekonomiska modeller samt
rutiner och riktlinjer for kateteranvandning. Marknads-
foringsfunktionen kommer ocksé bland annat ha till uppgift
att tydliggdra Bolagets erbjudande och férbattra dess pro-
dukt- och presentationsmaterial.

Komplettera BIP-portféljen

Bolaget kommer att arbeta for att komplettera den nuvar-
ande BIP-portf6lien genom att lagga till nya storlekar och
varianter av existerande produkter. Ambitionen &r att utdka
Bolagets erbjudande till vardgivare och patienter och dar-
med stérka dess konkurrenskraft. Merparten av detta arbete
kommer att genomféras under de kommande 12-18 ména-
derna och kraver relativt sma investeringar och resurser.

Nya licensavtal

Mellan 2008 och 2012 har Bactiguard medvetet fokuserat
pa att utveckla BIP-portfolien, men Bolaget satsar nu &ven

TILLVAXTSTRATEGI

aktivt pé att ingé nya licensavtal. Bolagets malsattning &r att
teckna tva till tre nya licensavtal inom fem ar. Nagra exempel
pa omraden med potential &r tandimplantat, infusionsset for
insulinpumpar och olika specialkatetrar.

Nya produkter

Bactiguard kommer successivt inom en femarsperiod att
utveckla nya belagda produkter som ligger néra den nuva-
rande portfoljen, vilket ar relativt enkelt ur ett regulatoriskt
perspektiv och inte sarskilt tidskrévande. Bolaget kommer
aven i fortsattningen att fokusera pé olika typer av katetrar
och tuber med infektionshdmmande egenskaper. Produkter
som Bolaget anser &r narliggande dagens portfolj och som
avses utvecklas ar trakeostomituber som ligger nara BIP
ETT, dialyskatetrar som ligger nara BIP CVC och inter-
mittenta urinvagskatetrar som ligger néra BIP Foley. Se
rubriken "BIP-portf6lien — Nya produkter inom utvalda
Kliniska omraden” for mer information.

Fortsatta bygga klinisk evidens och skapa stark
”Scientific advisory board”

Bactiguards styrka &r den kliniska evidensen som &r base-
rad pa ett stort antal studier och tester, sarskilt av Foleykate-
trar behandlade med Bolagets beldggning. De kommande
aren har Bolaget planerat att genomféra flera kliniska studier
pé de nya produkterna BIP ETT och BIP CVC. Sa kallade
"Investigator sponsored studies” (IS-studier) finansieras till
storsta del av sjukhus och ar darmed relativt billiga att
genomféra. Bactiguard kan utnyttja det faktum att Bolaget
arligen far flera propéer om IS-studier.

En aktivitet néra kopplad till att bygga ytterligare klinisk
evidens ar att skapa ett natverk av Key Opinion Leaders
(KOL), vilket ska utgdras av namnkunniga lakare som
foresprakar Bactiguards produkter. En del av dessa KOL
kommer att ingé i Bolagets Scientific Advisory Board som
ska ledas av Professor Kenneth Chien, som rekryterades till
Karolinska Institutets institution for cell- och molekylarbiologi
fran Harvarduniversitetet i USA.

4 Stabila intakter fran licens- Tillvaxt i BIP portfélien — forsta Expandera till nya marknader Teckna fler licensavtal och
avtalet med Bard aret da alla produkter i portfolien Erhalla godkénnanden pé Oka forsaljningen av BIP
Utveckling av BIP portfélien har lanserats relevanta marknader (jamfor Majlighet for nya produkter
Expandering av produktions- Flertalet nya distributionsavtal tabell "Marknader och
anlaggningar samt dkat antal tecknas Godkannanden” pa sidan 55)
= anstallda Tecknat kontrakt med Komplettera den nuvarande et
£ distributorer i 34 lander BIP-portfdlien med nya 9‘06“
= Produktgodkannanden i produkter w2
:g 19 lander och levererade Teckna tva till tre nya licensavtal - oneaftar
< produkter i atta lander den kommande femérsperioden Ny lice!
g »
E y foen=e®
- BIP-portfdlj
BIP-portfolj
BIP-portfolj
Licens Licens Licens Licens
»
Fas 1 Fas 2 Fas 3 Fas 4 o
2005-2010 2011-2013 2014-2018 2019 -

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



Bactiguard har utvecklat en patenterad belaggning som ar
konstruerad for att motverka bakterietillvéxt p& medicin-
teknisk utrustning.

Nar biofilm (ett kluster av bakterier) bildas 6kar risken fér
uppkomst av VRI. Dessutom svarar bakterier som ar
inkapslade i en biofim vanligtvis inte pa behandlingar med
antibiotika. For att undvika uppkomsten av VRI och redu-
cera anvandningen av antibiotika ar darfor en 16sning att
férhindra bakteriadhesionen och i férlangningen biofilms-
bildning.

Bactiguards komparativa fordel ligger i belaggningens
tekniska egenskaper. Belaggningen bestér av tre ddel-
metaller — guld, silver och palladium — med den unika egen-
skapen att den forhindrar bakterier fran att fasta pa ytan
utan att frislappa substanser i giftiga mangder.

De konkurrenter som idag finns p& marknaden anvander
sig exempelvis av en antibiotikabeldggning eller av en
beladggning som frigdr giftiga &mnen, exempelvis klor-

hexidin, for att ddda bakterierna. Att anvanda en antibiotika-
beldggning bidrar i férlangningen till risken for utvecklingen
av resistenta bakterier, vilket ar en nackdel med denna
teknologi. Produkter med till exempel klorhexidin har visat
sig kunna orsaka allvarliga biverkningar hos patienter och
varningar har utfardats av myndigheterna i USA och
Storbritannien.” Bactiguard-belaggningen har funnits pa
marknaden sedan 1995 och trots dver 130 miljoner salda
katetrar har inga negativa biverkningar kopplade till
Bactiguard-belaggningen rapporterats. Bactiguards
beldggning har en stor férdel eftersom den véavnadsvanliga
ytan reducerar infektioner utan negativa bieffekter.

En annan positiv aspekt med Bactiguard-teknologin ar
att mangden metall &r 1&g och belaggningen &r bestandig.
Detta gor att avfallshanteringen av produkter med
Bactiguard-belaggning inte skiljer sig fran den for
obehandlade produkter.

Bactiguards belaggning minskar adhesionen av baktierer pa en specifik yta, vilket ar den effekt som gor att beldggningen effektivt reducerar infektioner.
Den minskade adhesionen av bakterier sker utan farmakologisk eller toxisk paverkan.

1) US Food and Drug Administration, FDA Public Health Notice: Potential Hypersensitivity Reactions To Chlorhexidinelmpregnated Medical Devices.
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Appliceringsprocessen

Bactiguard-belaggningen appliceras pa medicinteknisk
utrustning med hjélp av en patenterad, vatkemisk process
som sékerstaller en jdmn belaggning oavsett produktens
storlek och form. Beldggningsprocessen ar okomplicerad
att tillampa, enkel att skala upp och kan appliceras pa flera
olika typer av material. Detta gor det enkelt att applicera
belaggningen pa nya produkter och att skala upp produktio-
nen i Bactiguards anlaggningar i takt med att férséljningen
av Bolagets produkter Okar.

BELAGGNINGEN

%77%77%7757%7757%77

Bactiguard-belaggningen férebygger adhesion av bakterier
utan frislappning av @amnen i toxiska mangder, vilket gor
belaggningen vavnadsvanlig.

bt ¢+ ¢t 1

Konkurrerande alternativ har en annan verkningsmekanism,
de frislapper antimikrobiella substanser t ex silver, klorhexidin
och antibiotika i syfte att doda bakterier, vilket kan medféra
negativa biverkningar.

Utseende och hantering
Belaggningen &r mycket tunn vilket gor den svar att upp-
tacka med blotta 6gat. Belaggningen paverkar inte heller
andra egenskaper hos de produkter som behandlas utan
de behéller samma tjocklek, utseende och styvhet.
Medicinteknisk utrustning med Bactiguards belédggning
har inga sérskilda férpackningskrav och kan steriliseras med
standardiserade metoder. Belaggningen kréver inte heller
att extra rutiner implementeras fére anvandningen, vilket
ofta ar fallet med andra produkter med infektionshdmmande
egenskaper.

Silikon Glas

Latex Kiseldioxid
Polyuretan (PUR) Rostfritt stal
Polyvinylklorid (PVC) Titan

Teflon Keramik
Polymetylmetakrylat(PMMA) Zeolit

Olika vavda/icke-vavda tyger

Bactiguard-belaggningen kan appliceras i rumstemperaturer pa de
typer av material som typiskt anvands for medicintekniska produk-
ter. Tabellen ovan ger exempel pa nagra av de material som
Bactiguard-belaggningen kan appliceras pa.
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Insamlingen av klinisk data sker pa tre olika sétt:

Sedan 1995 har patienter varlden 6ver anvant éver 130 mil- Studier sponsrade av Bactiguard som genomfors i
joner katetrar med Bactiguard-beldggningen, priméart pro- samarbete med en CRO (Clinical Research Organisation)
dukten Foley men aven CVC och ETT, utan att ndgra nega- Investigator sponsored studies (IS-studier)
tiva bieffekter rapporterats. Genomgangar av forskningslaget och litteraturgenom-

| forhallande till Gvriga bakteriereducerande tekniker ar gangar
Bactiguard-belaggningen en av de teknologier som blivit
mest utvarderade i kliniska studier. | USA férebygger Bards Studier som Bactiguard sjalva finansierar ar kostsamma,
Bactiguard-behandlade urinvagskateter arligen éver medan IS studier endast kraver en mindre investering fran
145 000 urinvagsinfektioner, vilket férhindrar 3 900 dodsfall Bolaget. Bactiguard far I6pande flera propéer om IS-studier.
och besparar det amerikanska sjukvardssystemet cirka 180
miljoner USD."

Laboratoriedata (in vitro)

Nedan listas Bolagets laboratoriedata. For att mata reduktionen av bakterieadhesion (hur mycket bakterier som faster pa ytan)
anvander Bolaget ett mikrobiologiskt test, ett modifierat Ahearn test. Testerna omfattar de kliniskt mest relevanta stammar av
bakterier som orsakar VRI i respektive tillampningsomrade.

Bard Bardex |.C.

(Bards foleykateter av latex med Bactiguardbeléggning) E. coli 63-95%
Pseudomonas aeruginosa 96%
P mirabilis 75-78%
Enterococcus faecalis 75%
E. cloacae 36-64%
S. saprophyticus 43-81%

Bard Lubri-Sil I.C.

(Bards foleykateter av silikon med Bactiguard-belaggning) E. coli 67-95%
Pseudomonas aeruginosa 66%
P, mirabilis 66-68%
E. faecalis 36%
K. pneumoniae 64%

BIP Foley - Latex

E. coli 81-99%
Pseudomonas aeruginosa 75-99%
Candida albicans 63-76%
Staphylococcus saprophyticus 67-98%
Enterococcus faecalis 59-78%
BIP Foley - Silikon
E. coli 88-99%
Pseudomonas aeruginosa 90-99%
Staphylococcus aureus 95%
BIP ETT
Pseudomonas aeruginosa 92-99%
Staphylococcus aureus 98-99%
E. coli 98-99%
Streptococcus anginosus 99%
BIP CVC
Staphylococcus aureus 90-99%

1) Klevans et al (2007), CDC (2009).
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Kliniska studier

Bactiguards belédggning har sedan mitten av 80-talet testats
i 37 Kliniska studier. De Kliniska studierna ar gjorda i atta
olika lander och innefattar 6ver 100 000 patienter. Bolagets
patenterade teknologi har kliniskt bevisats leda till en
genomsnittlig reduktion av kateterrelaterade urinvags-
infektioner om 39 procent och upp till 60 procent i flera
storre studier. Vid en nedbrytning efter de infektionskriterier
som studerats framgar att Bolagets ytskikt i genomsnitt
reducerar symptomatisk kateterrelaterad urinvagsinfektion
med 24 procent (39 procent om endast patienter med
kateteriseringstid langre &n 2 dagar inkluderas), reducerar
antalet fall av bakteriuri med 42 procent, och reducerar urin-

Klinisk evidens

vagsinfektion enligt US Centers for Disease Control and
Preventions (CDC:s) strikta kriterier med 41 procent.

En av de senaste studierna som genomforts pa Foley-
katetrar indikerar en reduktion av diagnostiserad urinvags-
infektion med 47 procent och en reduktion med 58 procent
nar CDC:s kriterier anvands. Denna studie visar dven att
den minskade infektionsfrekvensen medférde att antalet
dagar med antibiotikabehandling per patient minskade med
i genomsnitt 69 procent. Vid klinisk utvéardering av
Bactiguards CVC har det konstaterats att ytskiktet minskar
antalet kateterrelaterade infektioner med upp till 52 procent

efter 13 dagars kateterisering.

Nedan listas ett urval av kliniska studier och deras resultat. Listan inkluderar de studier dér produkterna blivit testade i mer &n
48 timmar i patienten. Definitionen av kateterrelaterad urinvagsinfektion utgar fran kateteriseringstid ¢ver tva dagar.

Foleykatetrar med Bactiguard-belédggningen

Alanood et.al Saudiarabien (2013) VA (60)
Ritter / Jarvis USA (2013) 7 sjukhus (853)
(poster & podcast)
Pickard UK (2012) Operationer (4 241)
(publikation)
Estores USA (2008) Ryggmargsskadad,
(publikation) permanent kateteriserad
patient (Patientfall)
Seymour (publikation) UK (2006) Alla pa sjukhus (117)
Gentry (publikation) UK (2005) Medicinska & operations
patienter (133)
Rupp USA (2004) Intensivvards-, transplan-
(publikation) tations- och rehabiliterings-
avdelningar (4 424)
Lai USA (2002) Alla pa ett sjukhus (~590)
(publikation)
Newton USA (2002) Brannskadade (~430)
(publikation)
Thomas USA (2002) Medicinska &
(poster) operationspatienter,
12 sjukhus (27 294)
Karchmer USA (2000) Alla hospitaliserade pa ett
(publikation) universistetssjukhus (27 878)
Bologna USA (1999) Intensivvéard (~1 300)
(publikation)
Verleyen Belgien (1999) Urologiska patienter
(publikation) (framst operation) (180)
BIP CVC
Kalman et al Sverige (2013-2014)  Stora bukoperationer (36)
(Karolinska Sjukhuset)
Goldschmidt Tyskland (1995) Hematologisk cancer (233)
(Harter) (Heidelberg, 2002)

Bakteriuri och symptomatiska 3 dagar 83%
infektioner (P=0.003)
Symptomatiska infektioner 7-8 dagar 58%
(P<0.0001)
Symptomatiska infektioner 2 dagar 4% (P=0,69)
3-10 dagar 26% (P=0.157)
30 dagar Symptomatiska infektioner
férsvann helt under en
6-manaders uppfolinings-
period
Symptomatiska infektioner 2-28 dagar 71%
Symptomatiska infektioner 7-10 dagar 49%
Bakteriuri och symptomatiska < 30 dagar 57%
infektioner (P=0.002)
Bakteriuri och symptomatiska  n.a. 45%
infektioner (P=0.1)
Symptomatiska infektioner 7-8 dagar 39%

(P=0.029)
Bakteriuri och symptomatiska ~ 7— 8 dagar 36% (P<0.0002)
infektioner
Bakteriuri och symptomatiska < 30 dagar 32%
infektioner (P=0.001)
Bakteriuri och symptomatiska  Ingen data, normalt 41%
infektioner > 2 dagar for IVA (P<0.01)
Bakteriuri 5 dagar 47%

(P<0.05)
Fokus kring sékerhet; > 2 dagar Resultaten férvantas
infektioner och kolonisation kring 3Q 2014
utvarderas ocksa som
sekundar parameter
1) Kateterrelaterade blod- 13 dagar 1) Infektioner reducerades

infektioner (bakteremia,
septicemia och lokal
infektion)

2) Trombos

med 52% 2) 1 fall pa
120 patienter i
Bactiguard-gruppen;
3 fall pa 113 patienter i
standardgruppen

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



Planerade framtida kliniska studier

Fler Kliniska studier kommer de nédrmaste aren att genom-
foras for att ytterligare dokumentera effekten av Bactiguard-
belaggningen, vilket ar av sarskild vikt nar det galler de
nyligen introducerade produkterna BIP ETT och BIP CVC.
Aven Foleykatetrarna kommer att genomga fler Kliniska
tester. Fokus kommer att ligga dels pé infektionsaspekten,
men aven pa de ekonomiska fordelarna med att anvanda
Bolagets produkter. Starka resultat i kliniska studier &r en
nddvandighet for att kunna salja Bolagets produkter och
aven for att f& produkterna godkénda pé vissa marknader.
Denna typ av studier &r darfor mycket viktiga for att dppna
upp nya marknader.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)

For att skydda Bolagets immateriella tillgdngar och
konkurrensfordelar anvander Bactiguard en strategi som
utover patenten bygger pa foretagshemligheter och
specifika processkunskaper.

Patent: Nuvarande patent [6per till 2029 i USA och

till 2027 i dvriga lander. Under patentets 16ptid har
Bactiguard mgjlighet att bygga en vardefull kundbas
och affarsmodell.

Processkunskap: For att Bactiguard-beldggningen ska
fasta pa materialet och ha avsedd effekt kravs det oftast
att materialet som belaggningen ska appliceras pa for-
behandlas.

Féretagshemligheter: Patentskyddet och Bolagets
processkunskaper kompletteras med féretags-
hemligheter.

Att strategin bestar av tre komponenter innebar att Bolagets
konkurrensfordelar delvis skyddas aven efter att patenten
har 16pt ut.

For ytterligare information om patenten se avsnittet
"Legala frdgor och kompletterande information — Immate-
riella rattigheter”.

Bactiguard har identifierat samverkan mellan Bolagets patent, féretags-
hemligheter och know-how som ett starkt skydd fér Bolagets kompara-
tiva fordel och immateriella tillgangar.



Bactiguards produktportfolj omfattar medicintekniska
produkter inom tre omraden: urin-, luft- och blodvagar.
Bolagets produktportfélj &r framtagen for att minska infek-
tionsrisken i négra av de omraden som oftast drabbas av
VRI. Produktportfolien innehdller tva typer av Foleykatetrar
(latex och silikon), endotrakealtuber och centrala venkate-

BIP Foley ar Bolagets urinkateter som
genom Bactiguard-belaggningen reducerar
risken att patienten drabbas av kateter-
relaterade urinvagsinfektioner.

BIP Foley

BIP Foley var den férsta produkten som Bolaget utvecklade.
Latexversionen, da under kontraktstillverkning, lanserades
pé marknaden 2008. 2009 erhdll Bolaget CE-godkannande
for BIP Foley i silikon och &ret darpa flyttades CE-godkéan-
nandet for BIP Foley i latex Gver fran kontraktstillverkaren.
Forsaljningen av silikonversionen av BIP Foley pabdrjades
samma ar som den blev godkand. Férutom Bactiguard-
belaggningen &r Bolagets Foleykatetrar &ven belagda med
en hydrogel som underlattar inséttning och uttagning av
katetern, vilken ocksa minskar friktionen mellan kateter och
urinrér under anvandningen.

BIP Endotrakealtub (BIP ETT)

Bolaget inledde utvecklingen av BIP ETT &r 2010. Den erhdll
CE-godkannande 2011 och de férsta enheterna leverera-
des under 2013. Bactiguards ETT &r tillverkad av PVC, som
ar det vanligaste materialet pa marknaden for ETT:er.
Genom att forhindra bakterietillvaxt pé tuben minskar
Bactiguard-belaggningen risken att drabbas av ventilator-
relaterad lunginflammation. Bactiguard &r tillsammans med
Bard de enda producenterna av ETT som marknadsfor
produkter med en infektionshdmmande beldggning. Den
vanligast fdrekommande tekniken hittills har varit att forsdka
minska sé& kallad mikroaspiration, vilket innebar att vatskor,
slem och partiklar tar sig férbi ETT:n och ned i luftvagarna.

BIP ETT &ar Bolagets endotrakealtub som
genom Bactiguard-belaggningen avser att
reducera risken att patienten drabbas av
ventilatorrelaterad lunginflamation.

trar. Samtliga produkter &r behandlade med Bolagets
infektionshdmmande beldggning som minskar risken fér VRI
hos patienterna. Férutom dessa produkter har Bactiguard
aven utvecklat ett implementeringsprogram, BIP Clinical
Implementation Program (BIP CIP), som innehaller hygien-
rutiner och riktlinjer for anvandning av Bolagets produkter.
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BIP CVC &r Bolagets centrala venkateter
som genom Bactiguard-belaggningen
reducerar risken att patienten drabbas av
kateterrelaterad blodinfektion.

BIP Central Venkateter (BIP CVC)

Bactiguards BIP CVC bérjade utvecklas under 2010, erholl
CE-godkannande 2012 och produkten lanserades pa
marknaden under 2013. Produkten r tillverkad av
polyuretan som &r det vanligaste materialet f6r denna typ av
produkter. BIP CVC har en god blodkompatibilitet och har
visats effektiv i att reducera infektionsrisken associerad med
anvandingen av CVKer.

Vidareutveckling av nuvarande produkter

For att komplettera BIP-portfolien kommer Bolaget de
kommande &ren att arbeta med att vidareutveckla de pro-
dukter som marknadsférs idag. Det handlar om férandringar
och tillagg som kommer att ytterligare utdka Bolagets
erbjudande till vrdgivare och patienter, och darmed starka
dess konkurrenskraft. Utvecklingsarbetet omfattar samtliga
produkter i portfdlien.

BIP Foley

For BIP Foley handlar det om anpassa katetrarna for lang-
tidsanvandning for patienter med kroniskt behov av kateteri-
sering samt anvandning via ett hal i buken (s& kallad supra-
pubisk anvandning) som komplement till nuvarande modell.
Produkter med ny friktionsnedséttande gel pa ytan &r under
utveckling for att ytterligare forbéattra patientkomforten under
hela anvandningstiden.
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BIP CVC

For BIP CVC ska antalet storlekar utdkas det kommande
aret. Skraddarsydda sterila vardset, som till exempel
innehaller sterila dukar och suturer kommer att tas fram for
specifika marknader.

BIPETT

For BIP ETT kommer produktutvecklingen omfatta fram-
tagandet av en mer avancerad produkt sarskilt avsedd for
sjukhusens intensivvardsavdelningar. Denna ETT kommer
bland annat vara utrustad med en extra kanal/lumen for att
kunna suga upp slem och andra kroppsvétskor ur luft-
strupen, for att ytterligare minska infektionsrisken.

Samtliga projekt kommer att genomfdras under de
kommande 12-18 ménaderna och kraver relativt sma
investeringar och resurser.

Nya produkter inom utvalda kliniska omraden

Det finns ett antal produktkategorier som ligger néra Bola-
gets nuvarande produkter inom de tre fokusomradena. Att
ta fram sa&dana produkter skulle vara relativt enkelt ur ett
regulatoriskt perspektiv och skulle innebéra korta ledtider till
fardig produkt. De flesta produkter skulle kunna lanseras via
redan etablerade distributions- och saljkanaler. De tre pro-
dukter som ligger ndrmast till hands &r intermittenta urin-
vagskatetrar, trakeostomituber och dialyskatetrar.

BIP CIP

Férberedande arbete Observation och

utvérdering

e Patientgrupper A. Halsoekonomi
¢ Organisatorisk niva — Kostnader
e Matbara variabler — Séngar

B. Medicinska férbattringar

Kartlaggning av
befintliga rutiner
och riktlinjer

® Hantering

* Val av kateter

e Utbildning

* Information

BIP Sjukvards-
standarder
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Intermittenta urinvagskatetrar ar engéngskatetrar som
fors in av patienten sjalv och som slangs efter varje
anvandning.

En trakeostomitub fors in genom ett hal i halsen pa
patienten, skapat via ett kirurgiskt ingrepp, for att perso-
nen ska kunna andas utan att anvanda nasa eller mun.
Dialyskatetrar transporterar blod fran patient till dialys-
maskin och transporterar sedan tillbaka rent blod till
patienten.

Det finns flera andra produkter inom de tre omradena, déar
patienter, vardgivare och de som finansierar varden skulle
gynnas av minskad infektionsrisk. Ett par exempel inom
vaskular access ar perifert insatta centrala katetrar (PICC-
infarter) och perifera venkatetrar. Bolaget kommer utvardera
dessa och andra produkter i framtiden.

BIP CIP
Som ett komplement till produkterna i BIP portfélien har
Bactiguard tagit fram ett strukturerat program for hur
produkterna ska implementeras och anvandas.
Programmet bygger pé ett ndra samarbete mellan
Bolaget och vardgivare, och innehéller uppdaterade hygien-
rutiner, riktlinjer f6r personalutbildning samt information till
patienter. En annan viktig del av BIP CIP, som &r under
utveckling, ar uppféljiningsverktyg. Med dessa verktyg ska
vardgivaren kunna folja upp de langsiktiga medicinska och
hélsoekonomiska effekterna av att anvanda Bactiguards
produkter.

Implementering Uppfdljning och

utvdrdering

Produkt i klinisk
anvandning

Langsiktig dvervakning

Uppdatering av befintliga
rutiner och riktlinjer

® Hantering

® Val av kateter

e Utbildning

 |nformation



Bactiguard har idag ett utveckling-, leverans- och licensavtal
med Bard, en global tillverkare av medicinteknisk utrustning
som under 2013 omsatte cirka 3 miljarder USD och som &r
noterat pa New York-borsen. Bactiguard-belaggningen har
anvants pa Bards urinvagskatetrar sedan 1995, och totalt
har fler an 130 miljoner Bactiguard-belagda katetrar sélts.
Bolagets belaggning finns bade pa Bards latexkateter
Bardex I.C. (sedan 1995), och silikonversionen Lubri-Sil I.C.
(sedan 2000). Samarbetet med Bard inleddes redan 1990,
aret efter att den forsta patentansdkan for Bactiguard-
teknologin lamnades in i USA. Det &r ett samarbete som
varit mycket framgangsrikt for bade Bactiguard och Bard.

Licensavtal har i regel hdga bruttomarginaler, som kan
liknas vid de marginaler som de flesta mjukvarubolag har.
Merparten av Bolagets kostnader for sélda varor kan darfor
harledas till BIP-portfolien.

Enligt licensavtalet har Bard exklusiv ratt att sélja
Bactiguard-belagda urinvagskatetrar i USA, Japan,
Storbritannien och Irland. Bard har &ven icke-exklusiva
forséljiningsrattigheter i Kanada, Australien, Israel och
Oman.

Se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande informa-
tion — Vasentliga avtal” f6r mer information om licensavtalet.

KOSTNADSBESPARING

36% reduktion

BIP Foley kateter

Standard Foley

0 30 60 90 120

Nya licensavtal

Bolagets malsattning &r att teckna tva till tre nya licensavtal
liknande det med Bard inom fem &r. Modellen med licenser
medfor att Bolagets belaggning kan anvandas pa produkt-
omraden som ligger utanfor Bactiguards kérnkompetens
och/eller kraver stora resurser att utveckla och marknads-
fora under eget varumarke. Nagra exempel pa omraden
med potential &r implantat av olika slag, infusionsset for
insulinpumpar och olika specialkatetrar. Fér tandimplantat
finns redan publicerad data fran djurstudier dar resultaten
varit lovande, framtaget i ett av Bactiguards forsknings-
samarbeten. Implantat &r ett lovande omréade for infektions-
prevention i och med att konsekvenserna av en infektion &r
kritisk for patienten och kostsam for varden.

Bactiguards produkter bidrar till att skapa en béttre sjukvard
genom att férse marknaden med produkter som reducerar
VRI. Utdver den bevisade medicinska forbéattringen leder
aven Bolagets produkter till sénkta kostnader for sjukvarden
varlden 6éver. Dessutom bidrar Bactiguard till att minska
anvandningen av antibiotika vilket leder till en minskad
spridning av mulitresistenta bakterier.

Kostnadsbesparingarna vid anvandning av Bactiguard-
belagda katetrar har utvérderats baserat pa en publicerad
ekonomisk modell déar den omfattande kliniska data som
finns tillganglig for Bactiguard-belagda katetrar anvants.
Genom att anvanda Bactiguards Foleykateter, kan en
kostnadsbesparing om cirka 36 procent uppnas. Se nedan
for ett exempel som baseras pa 1 000 patienter med hoft-
fraktur.?

Behandlingskostnader, urinvagsinfektioner
Behandlingskostnader, urosepsis

Kateterkostnad

150 ('000) USD

1) Baserat pa: Saint S et al, The potential clinical and economic benefits of silver alloy urinary catheters in preventing urinary tract infection. Arch Intern Med. 2000 Sep 25;160(17):2670-5
och Johnson et al. Delay of transfer from the intensive care unit: a prospective observational study of incidence, causes, and financial impact. Crit Care. 2013 Jul 4;17(4):R128 [Epub

ahead of print] PubMed PMID: 23826830.
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VARDEKEDJA

Inkép av Tillverkning av
obehandlade belaggning/ Sterilisation/
katetrar Applicerings- Paketering
och tuber process

Produktion, forskning och utveckling

Bactiguard arbetar med att utveckla nuvarande produkt-
portfdlj for att ta fram nya produkter inom narliggande omra-
den. Arbetet innefattar &ven att tillsammans med partner-
foretag samarbeta kring helt nya applikationsomraden for
Bolagets belaggning, vilket kan skapa nya framgangsrika
licensaffarer liknande den med Bard. Bolagets forsknings-
arbete ar bland annat inriktat mot att optimera appliceringen
av belaggningen pa nya produkter och material samt att
ytterligare karakterisera och dokumentera Bactiguard-
belaggningens topografi och verksamma mekanism.

Forskning och utvecklingsavdelningen har idag 10
anstallda dar Billy Sédervall, personen bakom Bactiguard-
belaggningen, fortfarande ar aktiv.

Forskningssamarbeten

Bolaget har ett antal samarbeten tillsammans med univer-
sitet, organisationer och foretag. Gemensamt &r att de ar
inriktade pé att motverka VRI och multiresistans, exempelvis
genom att ta fram nya infektionshdmmande produkter samt
forbattra rutiner och processer inom varden. Forsknings-
samarbeten ar ett sétt for Bolaget att utbyta kunskaper,
sprida kunskap om Bactiguard-belaggningen samt finans-
iera forskning och produktutveckling.

Karolinska Sjukhuset: Ett samarbetsavtal etablerades
2011 som syftar till att minska VRI inom svensk sjukvard.
| samarbetet ingar bland annat studier som omfattar
Bactiguards ETT:er och CVK:er.

Biomatcell: Biomatcell &r ett nationellt center for forsk-
ning och utveckling rérande nésta generations
biomaterialbaserade medicintekniska produkter. Det ar
ett samarbete mellan bland andra Chalmers, Géteborgs
universitet, Uppsala universitet, Region Véstra Gétaland

PRODUKTIONSANLAGGNINGAR

Antalet anstallda 15

Produkter CVG, ETT & Foley i silikon (flyttas till Malaysia)
Produktionsstart 2006

Ovrigt Arbetar dven med Forskning & Utveckling.

13485 ISO certifierad.

1) Anlaggningen i Markaryd kommer att flyttas till Botkyrka.
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Distributor
Sjukhus/
Centrala ink6ps-
organisationer

Direktférsaljning

Marknadsféring Kiitisk
ritiska steg

och ett antal féretag. Inom ramen f6r Biomatcell studeras
bland annat Bactiguard-belagda tandimplantat.
BacAttack: Detta &r ett EU-finansierat projekt som syftar
till att utveckla battre verktyg for hantering av langtids-
kateterisering och bek&mpning av multiresistens.
DIREKT: Det EU-finansierade projektet DIREKT har som
mal att forbattra dialysutrustning fér hemodialys. | detta
ingar bland annat framtagandet av en Bactiguard-belagd
dialyskateter.

Innovation mot infektion (IMI): Projektet ska utveckla nya
innovativa I6sningar for att minska antalet VRI i svensk
sjukvéard, och darmed minska problemen med
antibiotikaanvandning och multiresistens. Projektet har
kartlagt vardmiljé och vardprocesser, och identifierat
bland annat kateterrelaterade infektioner som ett sarskilt
viktigt riskomrade. IMI &r ett samarbete mellan flera sjuk-
hus, universitet och foretag.

Bactiguard har idag tva produktionsanlaggningar belagna i
Malaysia och Markaryd. I[dag hanterar Bactiguard forpack-
ningen av latex-katetern, men i framtiden kommer Bolaget
aven att hantera forpackningen av silikon-katetern och ETT
in-house, medan sterilisering skots av extern part.

| Botkyrka pagéar byggnationen av Bolagets nya huvud-
kontor och produktionsanlaggning som vantas bli klart for
inflyttning under tredje kvartalet 2014 och foér produktion
under andra kvartalet 2015. Genom att konsolidera huvud-
kontor och produktion kommer ledning, forskning och
utveckling nédrmare produktionen, det blir kortare besluts-
vagar och dérmed kan produktiviteten dka. Produktions-
anlaggningen i Botkyrka kommer passa Bolagets behov
battre &n den nuvarande anlaggningen i Markaryd, d& den
ar bade storre och modernare.

Antalet anstéllda 15

Produkter Foley i latex (Foley i silikon under 2014)
Produktionsstart 2013

Ovrigt 13485 IS0 certifierad.



Bactiguard séljer sina produkter genom distributorer i

38 lander och genom direktférséljning i tre 1ander. Bolaget
har paboriat uppbyggnaden av séljorganisationen som
kommer att forstarkas som ett led i Bolagets expansions-
strategi. Saljorganisationen arbetar mot distributérer, sjuk-
hus och andra kunder.

Distributérsférsaljning

Bactiguard arbetar aktivt med att 6ka antalet distributions-
kontrakt varlden ver d& det ar ett kostnadseffektivt satt att
expandera till nya marknader. P& de marknader dér Bolaget
har distributrer ansvarar dessa for hela séljprocessen.
Bolaget stottar framst de aktiviteter som ar tankta att 6ka
efterfrdgan, exempelvis genom gemensamma besok pa
sjukhus. Genom att anvanda sig av distributorer kan Bola-
get anvanda deras upparbetade marknadskunskap och
resurser. Bolaget anvander sig av distributérer som har en
stark stallning pé sin lokala marknad, exempelvis Gulf
Medical i Saudiarabien.

Se "Operationell och finansiell Gversikt” f&r mer informa-
tion om Bolagets intdktsmodell samt "Legala frdgor och
kompletterande information — Vasentliga avtal” for informa-
tion om Bolagets distributionsavtal.

ANTAL MARKNADER

2010 13 5 5
2011 17 10 6
2012 20 12 8
2013 37 19 9
2014 YTD 41 23 9

MARKNADER OCH GODKANNANDEN

Argentina Israel
Azerbajdzjan Italien
Bahrain X X X Jordanien
Belgien X X X Kazakstan
Bosnien Kina
Brasilien X X Kuwait
Chile X X X Lettland
Férenade Arabemiraten X X X Libanon
Ecuador Libyen
Egypten Litauen
Estland X X X Malaysia
Hongkong X Mexiko
Indien X Oman
Irak X X X Pakistan

Direktférsaljning

Bolaget séljer direkt till kunder i Sverige, Israel och Irak. Pa
marknader dar Bolaget bedriver direktforsaljning hanterar
Bolaget sjalvt alla steg i séljprocessen. Direktforsélining
innebar vissa fordelar da Bolaget styr éver processen och
férséaliningen av Bolagets produkter, samtidigt som margi-
nalerna Okar. Dock kréver direktférsaljning stora investering-
ar i form av att etablera forsaljningskanaler. Bolaget har
genom sin direktférsaljning cirka tio kunder, varav den
enskilt storsta ar Kimadia, den centrala inkdpsorganisa-
tionen i Irak.

Joint venture

| vissa fall dar Bolaget finner det 1ampligt kan ett joint
venture-samarbete ingés. | Indien sker forsaljningen genom
ett joint venture-bolag med Cadila Pharmaceuticals, ett av
Indiens stdrsta privatédgda lakemedelsbolag. Joint venture-
samarbetet inleddes 2012 och innebéar att Bolaget kommer
att sélja sina produkter i Indien genom Cadilas natverk och
kanaler.

Bactiguards samtliga produkter i BIP-portfélien innehar CE-
markning, vilket innebéar att Bolagets produkter ar godkanda
for forsaljning inom EES. Méanga ytterligare lander accepte-
rar CE-méarkning, som till exempel Mellandstern, vissa lan-
der i Afrika, Sydamerika och Sydostasien. Vissa lander
accepterar ef CE-markningen och har darfér egna nationella
regelverk for forsaljning av medicinteknisk utrustning.

Nedan visas en tabell dver samtliga 41 marknader dar
Bolaget idag har distributtrsavtal eller direktférsaljning.
Bolaget har initierat en ansékningsprocess for de markna-
der d&r Bolaget &nnu inte har erhallit godkannande och
réknar med att successivt erhélla godkannanden for att
senast vid utgangen av 2018 ha godkénnanden for hela
BIP-portfolien pa samtliga marknader i tabellen.

Polen
Qatar
Ruménien X X X
Ryssland
K Saudiarabien X X X
Singapore X X X
X X Slovenien X X X
Spanien X X X
X X X Sverige X X X
X X X Syrien
Turkiet X
X Ukraina
Uzbekistan

1) Den 4 juni 2014 meddelade en expertpanel vid kinesiska Center for Medical Device Evaluation (CMDE) att den kommer att godkénna Bactiguards urinvagskatetrar (BIP Foleys). CMDE &r
den avdelning inom China Food and Drug Administration (CFDA) som ansvarar for teknisk och klinisk utvardering, vilket innefattar produkttestning och expertgranskning. Nasta steg ar att
CFDA ska utféra en administrativ granskning av tillverkningsdokumentationen och darefter fatta beslut om slutligt regulatoriskt produktgodkénnande.
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Bolagets huvudsakliga slutkunder ar sjukhus som idag
framst nas via distributdrer specialiserade pa medicinteknik.
Forsaljning till sjukvarden ser olika ut i olika regioner och
l&nder, och skiljer sig &t mellan privat och offentlig vard, men
gemensamt for alla marknader ar att férsaljningsprocessen
kan delas upp i tva huvudsteg: 1) skapa efterfrdgan hos
lakare och sjukskéterskor 2) hantera inkdpsprocessen.

Inkdpen skdts ibland direkt av sjukhuset och ibland av
en central inkdpsorganisation. Inom offentlig vard sker
inkdpen ofta genom en upphandling och d& méaste Bolaget
och/eller Bolagets distributorer skerstélla att en relevant
produktkategori med tillhérande produktegenskaper och
krav skapas.

SAUDIARABIEN

Startar: 2011

Bolaget deltog i en delegation till
Saudiarbien tillsammans med
Sveriges halsominister.

Bakgrund:

Typ av férséljning: Genom distributor.

Framgangsfaktorer:  Bolaget fick stod fran KOLs fran flera
viktiga sjukhus inom tre segment: militar-,
universitet- och statliga sjukhus.

Produkter: BIP Foley.

Ovrigt: Distributoren har ett team om sju perso-
ner som bl.a. arbetar med Bactiguard.

Antal enheter %
80 000 4,0
60 000 3,0
40 000 2,0
20 000 1,0
0 0,0

2012 2013

BIP-produkter Marknadsandel
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Bolaget arbetar aktivt och néra sina distributérer genom den
egna séljorganisationen for att sékerstalla att de langsiktiga
relationerna vidhalls. Varje enskild distributor &ar ansvarig for
att marknadsféra BIP som en hdgteknologisk, séker, kost-
nadseffektiv och anvandarvéanlig produkt. Bactiguard
arbetar néra sjukhus och myndigheter for att bygga upp en
langsiktig relation med kunden.

Bactiguard deltar regeloundet vid internationella méssor
och sjukhus- och lakarkonferenser for att 6ka narvaron pa
marknaden och sprida kunskap om Bolagets produkter.
Genom att regelbundet delta pa stora massor hoppas
Bolaget pé att finna nya distributtrer, samarbetspartners
och skapa relationer med KOL:s. Vidare arbetar Bolaget
aktivt med PR och lobbying samt att utéka marknads-
féringsorganisationen for att marknadsféra Bolaget.

IRAK
Startar: 2012
Bakgrund: Bolaget deltog i en delegation till Irak

tillsammans med Sveriges halsominister.

Typ av forsaljning: Direktforsaljning.

Framgangsfaktorer:  Bolaget skapade vardefulla relationer
med fem KOLs pa Bagdad Medical City
som gick igenom en veckas tréning av
Bactiguard.

Produkter: BIP Foley, BIP ETT & BIP CVC.

Ovrigt: Bactiguard har ett dedikerat forséljnings-
team inriktat pa Irak om tre personer.

Antal enheter %
80 000 4,0
60 000 3,0
40 000 2,0
20 000 1,0
0 0,0

2012 2013

BIP-produkter Marknadsandel



VERKSAMHETSBESKRIVNING

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Bolaget bestér av medarbetare med en bred bakgrund och
erfarenhet fran forsaljning, produktion, forskning och
utveckling. Bolagsledningen bestér av VD, CFO, General
Counsel samt en Tillférordnad kommunikationsdirektor.
Dartill har Bolaget en utdkad ledningsgrupp som utéver
bolagsledningen inkluderar chef fér Produktion och Supply
Chain, tva regionala saljchefer, en chef for Forskning och
Utveckling samt en chef for Regulatory and Market Access.

ORGANISATION

Medelantalet anstallda uppgick under 2013 till 52 perso-
ner, varav 28 kvinnor.

Bolaget har genom langsiktigt och mélmedvetet arbete
skapat en stark organisation som attraherar erfaren perso-
nal till Bolaget. Fokus fram&ver kommer vara att starka salj-
organisationen for att kunna na framtida tillvaxtmal.

Medelantal anstallda 2013 2012
Totalt 52 39
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Nedanstéende finansiella information &r ett sammandrag av Bactiguards resultat och finansiella stélining. Informa-
tionen avseende rékenskapsaren 2013 och 2012 &r hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har
upprattats i enlighet med Intemational Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och den
svenska Arsredovisnimgslagen. Informationen avseende perioden 1 januari — 31 mars 2014 samt motsvarande period
2013 har hamtats ur Bolagets 6versiktligt granskade delérsrapport 2014, vilken har upprattats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Fullstandig information &terfinns under avsnitten "Delérsrapport januari
—mars 2014” och "Historisk finansiell information”. Informationen bér &ven 1asas tillsammans med avsnitten "Operatio-
nell och finansiell Gversikt”, Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information” och "Proformaredovisning”.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rorelsens intékter

Nettoomséttning 34 501 28 490 131 099 131819
34 501 28490 131 099 131 819

Rérelsens kostnader
Révaror och fornddenheter -1605 -1676 -10290 2767
Ovriga externa kostnader -12100 -8 693 -41 262 -45 040
Personalkostnader -10772 9724 -39 206 —43 301
Avskrivningar -7 429 -6 824 —28 838 —27 848
Ovriga rorelsekostnader -189 -2 098 -344 -4 570
-32095 -29015 -119 940 -123 526
Rérelseresultat 2406 -525 11159 8293

Finansiella poster

Finansiella intakter 30 11311 33755 2629
Finansiella kostnader 23195 -12 504 -50 686 -61511
-23165 -1193 -16 931 -58 882
Resultat fére skatt -20759 -1718 -5772 -50 589
Inkomstskatt 1169 -1649 2365 12230
Periodens resultat -19590 -3 367 -3407 -38 359
Omrakningsdifferenser vid omrakning
av utlandska dotterféretag —205 -96 -185 46
Summa totalresultat fér perioden -19 385 -3463 -3592 -38313

Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktie&gare -19385 -3463 -3592 -38313
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Teknologi

Varumérke

Ovriga immateriella tillgéngar

Materiella anldggningstillgangar
Forbéattringsutgift pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag

Summa anléaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Omrakningsreserv

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Obligationslan

Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

226 292
302 080
25572
23763
577707

11632
2041
6402

20075

1293
1293
599 075

4 546
85 268
9449
23205
122 468
721543

500

66
121105
121 671

43229
436 500
479729

57275
156776
47 092
120143
599 872

721543

226 292
325887
25572
22 091
599 842

7108
2307
10164
19579

1322
1322
620743

3995
62 086
8791
9091
83 963
704 706

500
-50
140 687
141137

48 416
450 000
498 416

10706
12 334
42113
65153
563 569

704 706

226 292
308 032
25572
23270
583 166

10877
6489
2135

19501

1293
1293
603 960

3590
94137
10126

5417

113270
717 230

500
-139
140592
140 953

44 398
427 500
471 898

57 461
16 583
30335
104 379
576 277

717 230
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226292
331838
25572
21656
605 358

7029
8066
2410
17 505

1322
1322
624185

4174
58 297
9319
7657
79 447
703 632

500

46

144 054
144 600

46 767
461 250
508 017

5493
15933
29589
51015

559 032

703 632



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Den I6pande verksamheten
Periodens resultat
Upplupna rantekostnader

Justeringar for avskrivningar och 6évriga ej
kassaflodespaverkande poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandringar férandring i rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av kundfordringar
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning av leverantérsskulder
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgngar
Investering i materiella anlaggningstillgangar
Investering i intressebolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Checkrakningskredit

Aterkdp egna optioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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-19590
15125

12310

7 845

-961
8868
425
269
3569
12170

20015

-1004
-1282

-2 286

-186
108

17 646
5417
143
23205

-3367
156125

-5744

6014

179
-35697
662
-1596
-1851
-6 204

-189

-786
-2 800

-3 586

5213

5213

1437
7657

9091

-3407
2750

-9708

-10 365

549

-35 840

-539
1204

-34 705

-45 070

-3 345
-5736

-9 081

51968

51913

—2238
7657

5417

-38 359
2750

22138

-13471

-1729
-34 048
-2068
3430
6970
—-27 445

-40916

-5 359
-14 843
1408
-21610

5493
-241
5252

=57 274
62 740
2191

7 657



KONCERNENS NYCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER

EBITDA (Tkr) 9835 6299 39997 36 141
EBITDA-marginal (%) 28,5 22,1 30,5 27,4
Rorelsemarginal (%) 7,0 -1,8 8,5 6,3
Likvida medel (Tkr) 23205 9091 5417 7657
Soliditet (%) 16,9 20,0 19,7 20,6
Balansomslutning (Tkr) 721543 704 706 717 230 703 632
Kassalikviditet (%) 98,2 122,7 105,1 147,6
Avkastning pé eget kapital (%) -16,0 2,4 2,4 -23,4
Medelantal anstéllda 56 49 52 39
EBITDA Soliditet
Rorelseresultat fore avskrivningar. Eget kapital dividerat med balansomslutning.
EBITDA-marginal Kassalikviditet
EBITDA dividerat med nettoomsattning. Omsiéttningstillgangar exklusive varulager dividerat med
kortfristiga skulder.

Rdérelsemarginal

Rdrelseresultat dividerat med nettoomsattning. Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittet av ingdende
och utgdende balans av eget kapital for aktuell period.

Bactiguard inkluderar i detta Prospekt féljande oreviderade
nyckeltal: EBITDA och EBITDA-marginal. Bolaget ar av
uppfattningen att dessa nyckeltal och liknande métt i stor
utstrackning anvands av vissa investerare, aktieanalytiker
och 6vriga intressenter som kompletterande méatt pa resul-
tat och kassafldde. Dessa nyckeltal &r inte nddvandigtvis
jamférbara med nyckeltal och likartade bendmningar som
anvands av andra bolag och har vissa begransningar som
analysverktyg. Nyckeltalen bor inte beaktas isolerade fran
eller istallet for Bolagets rorelseresultat sdsom dessa redo-
visas enligt IFRS.

Roérelseresultat 2406 -525 11159 8293
Avskrivningar 7429 6824 28838 27 848
EBITDA 9835 6299 39997 36141
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Denna operationella och finansiella dversikt &r avsedd att underlatta férstéelsen fér och beddmningen av trender och férand-
ringar i Bactiguards resultat och finansiella stalining. Historiska resultat ger inte nddvandigtvis en korrekt indikation om fram-
tida resultat. Avsnittet innehéller i vissa fall framétriktad information vilken involverar risker och osékerhetsfaktorer, inklusive
det som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Bolagets faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fr&n vad som antyds
eller uttrycks i framéatriktad information. Informationen i detta avsnitt bor lasas i anslutning till avsnitten "Utvald finansiell infor-
mation”, "Kapitalisering, skuldsé&ttning och annan finansiell information” och "Proformaredovisning” samt Bolagets finansiella
information med tilhérande noter som aterfinns p& annan plats i detta prospekt.

Bactiguard delar upp intékterna i tre delar, enligt nedan.

Licensintakter

Licensintékter avser idag Bolagets licensavtal med Bard. Se
avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information —
Vasentliga avtal” fér mer information om licensavtalet.

Territoriella avgifter

Territoriella avgifter avser den erséattning Bolaget erhaller nar
ett kontrakt ingds med en distributér som erhéller exklusiva
rattigheter att salja Bolagets produkter pé en geografisk
avgransad marknad. Se nedan fér vidare information.

Férsélining av BIP-produkter

| BIP-portfolien ingar for narvarande forsaljning av produk-
terna BIP Foley, BIP ETT och BIP CVC samt implemente-
ringsprogrammet BIP CIP.

Territoriell avgift

Nar Bactiguard ingér ett avtal med en distributor erhaller
distributoren en exklusiv rattighet att sélja, distribuera och
marknadsféra Bactiguards BIP-produkter pé en geografiskt
avgransad marknad. Fér denna rattighet betalar distribu-
toren en erséttning, kallad territoriell avgift, vilken baseras pa
storleken av den geografiska marknaden. Bactiguard
intaktsfor hela den avtalade territoriella avgiften vid under-
tecknande av ett distributdrsavtal da den territoriella avgiften
inte &r villkorad eller aterbetalningsbar.

Marknadsbidrag

| distributdrsavtalet atar sig Bactiguard att under en tids-
begrénsad period forse distributdren med BIP-produkter till
ett i avtalet fordefinierat varde, kallat marknadsbidrag.
Distributéren har sjalv ratten att valja vilkka av Bactiguards
BIP-produkter man vill ropa av inom ramen fér marknads-
bidraget. | och med att Bactiguard enligt avtalet har ett
atagande att leverera BIP-produkter till distributéren kost-
nadsfoér Bactiguard, vid undertecknande av avtalet, hela den
beraknade produktionskostnaden som ar férknippad med
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det avtalade marknadsbidraget. Denna kostnad bokf6rs
bland ¢vriga externa kostnader och aterfinns séledes inte
bland révaror och férnddenheter.

| balansrékningen bokas samtidigt en skuld upp mot-
svarande kostnaden for marknadsbidraget (i posten upp-
lupna kostnader och férutbetalda intékter). Denna skuld
|6ses sedemera upp i takt med att Bactiguard levererar
BIP-produkter som distributdren ropar av.

Under tiden distributéren ropar av BIP-produkter mot
marknadsbidraget kommer séledes inga intékter fran dessa
produktleveranser att genereras. Nér en distributor ropat av
hela marknadsbidraget kommer erséttning for leverans av
ytterligare BIP-produkter till distributéren att intaktsféras och
redovisas som férséljning av BIP-produkter.

Allteftersom fler distributdrsavtal har tecknats kommer
territoriella avgifter att istéllet erséttas med dkade intakter
fran forsaljning av BIP-produkter. Bolaget har tecknat
distributorsavtal i 38 geografiska marknader, inklusive storre
marknader som Kina och Indien. Nar dessa distributérer har
ropat av produkter inom ramen fér marknadsbidraget
kommer distribution av produkter till dessa marknader att
generera intékterna fran forsélining av BIP-produkter.
Nedanstéende graf dskadliggor hur intdkterna fran ett
distributorsavtal ser ut 6ver avtalets 16ptid.

INTAKTER FRAN DISTRIBUTORER

Intakter Levererade
Totala intakter enheter

A

r A}
Distributéren ropar av
varor inom ramen

Territoriell for marknads-

avgift bidraget” BIP jefodukter
— 7 2l > N
Ar
1 2 3 4 5 6 7

1) Ingaintékter genereras under tiden som marknadsbidraget ropas av.



IFRS &r ett principbaserat regelverk varfdr upprattandet av
finansiella rapporter och tillampningen av redovisnings-
standarder kraver att Bolaget gor beddmningar och darmed
vissa antaganden som anses vara rimliga under radande
forhallanden. Sadana beddmningar gors till exempel
betraffande Bolagets distributdrsavtal. Bolagets revisorer,
revisionsbolaget Deloitte, delar Bolagets beddmning att de
redovisningsprinciper som tillampas for distributérsavtalen
ar de som bést aterspeglar den ekonomiska innebdrden av
distributorsavtalen och det ar séledes dessa redovisnings-
principer som ligger till grund for uppréttandet av Bolagets
finansiella rapporter.

Nar Bolaget sluter distributdrsavtal avseende en geo-
grafisk marknad erhéller Bolaget en territoriell avgift. Denna
avgift intaktsfors vid distributdrsavtalets undertecknande da
Bolaget bedémer att samtliga risker och formaner relaterat
till denna rattighet da Gverforts till distributdren och det ater-
stér inga ataganden for Bolaget relaterat till denna avgift. |
anslutning till detta gors ocksa beddmning avseende mot-
partens betalningsférmaga och eventuell risk for att Bolaget
inte ska f& betalt. Avgiften ger distributéren ensamrétt att
marknadsfora och sélja Bolagets produkter pé den specifika
marknaden och Bolaget bistar distrioutéren under en éver-
géngsperiod med stdd i marknadsforing via produkter som
distributtren erhéller som marknadsbidrag. Kostnaden for
detta marknadsbidrag redovisas ocksa nar avtalet under-
tecknas. | normalfallet motsvarar storleken pa marknads-
bidraget ett férsaljningsvarde motsvarande den territoriella
avgiften.

Till foljd av att redovisning enligt IFRS baseras pa
beddmningar ar det dock majligt att komma till andra slut-
satser avseende redovisningen av den territoriella avgiften
an den som Bolaget och dess revisorer har beddmt bast
aterspeglar den ekonomiska innebdrden av distributdrs-
avtalen (se aven avsnittet "Riskfaktorer” - ”Skatter &ndrad
lagstiftning och redovisningsregler). Ett alternativt satt att
redovisa detta pa skulle kunna vara att periodisera avgiften
Over distributérsavtalets 16ptid och redovisa marknads-
bidraget som kostnad i takt med att leverans av produkter
sker. For att belysa de effekter en sddan alternativ princip
skulle ha haft for de finansiella rapporterna som omfattas av
Prospektet lamnas upplysningsvis foljande information:

Helar 2012 Lagre intakter avseende territoriella avgifter med
cirka 25 Mkr och l&gre resultat for aret med cirka

15 Mkr.

Helar 2013 Hogre intakter avseende territoriella avgifter med
cirka 12 Mkr och hogre resultat med cirka 14 Mkr.

Q12013 Hogre intakter avseende territoriella avgifter med
cirka 2 Mkr och hogre resultat for kvartalet med
ca 1 Mkr.

Q12014 Lagre intakter avseende territoriella avgifter med

cirka 6 Mkr och lagre resultat for kvartalet med
cirka 3 Mkr.

Kundfordringar skulle ha varit oférandrade och férandringen i intékter ovan skulle ha
bokfdrts som en forandring i férutbetalda intékter. Nagon upplupen kostnad for
marknadsbidrag i balansrakningen hade med denna redovisning inte redovisats.

Betalningen av den territoriella avgiften sker i normalfallet
Over ett antal &r vilket gor att det i kundfordringar finns
redovisade fordringar som ska betalas efter det kommande
rékenskapsaret. Redovisade kundfordringar relaterade till
territoriella avgifter har foljande betalningsforfall:

2012-12-31 58 Mkr 36 Mkr 22 Mkr -
2013-12-31 65 Mkr 65 Mkr - -
2013-03-31 57 Mkr 36 Mkr 21 Mkr -
2014-03-31 77 Mkr 65 Mkr 2 Mkr 10 Mkr

Av beloppen i tabellen har Bolaget totalt gjort reserveringar
om 9,1 Mkr. Under helaren 2013 och 2012 har 6,7 Mkr
respektive 1,2 Mkr reserverats for avseende territoriella
avgifter och under det forsta kvartalet 2014 och 2013 har
kundfordringar uppgaende till 0,0 Mkr respektive 0,0 Mkr
reserverats for. Anledningen till dessa reserveringar &r i de
flesta fall beroende pa att Bolaget har avslutat avtalet med
distributéren och beddmt betalningen som oséker. P4 de
marknader dér Bolaget har bytt distributdr har nya territori-
ella avgifter debiterats.

| ett fatal fall har Bolaget, av kommersiella skél, accepte-
rat forskjutningar i den avtalade betalningsplanen. Utestaen-
de fordringar per den 31 mars 2014 relaterat till dessa avtal
uppgar till 33 Mkr. Redovisade intakter relaterade till dessa
avtal har redovisats med 2 Mkr under 2013 och med 33 Mkr
under 2012. Det forekommer inga krav pa aterbetalning av-
seende de delar av den territoriella avgiften i dessa avtal
som redan &r betalda.
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Nettoomséttning

Nettoomsattningen bestéar av licensintakter, territoriella
avgifter och forsaljining av BIP-produkter. | denna post ingér
aven valutakursdifferenser och 6vriga rorelseintakter.

Ravaror och férnédenheter

Ravaror och fornddenheter bestar i huvudsak av inkdpta
ravaror, materialhantering, inkdps- och kvalitetskostnader,
fraktkostnader samt tillverkningskostnader inklusive direkta
personalkostnader och materialkostnader. Posten innehaller
aven kostnader for kasserade varor.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestér av hyror, inkép av frbruk-
ningsartiklar, férsakringar, resekostnader, marknadsforings-
kostnader, konsultkostnader och kostnader fér marknads-

bidrag.

Personalkostnader
Personalkostnader bestar av 16n, pensionspremier,
utbildningskostnader och sociala avgifter.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader utgdrs till stérsta del av kursdiffe-
renser pé poster av rorelsekaraktar och realisationsresultat
vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar bestar av planmassiga avskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar. Materiella
anlaggningstillgangar bestar av maskiner och andra teknis-
ka anlaggningar, forbattringsutgifter pa annans fastighet och
inventarier, verktyg och installationer som skrivs av dver for-
vantad ekonomisk livslangd. Avskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar &r framst relaterade till teknologi,
kundrelationer, kapitaliserade utvecklingsprojekt och patent.

Rorelseresultat
Bolagets rorelseresultat for perioden/aret.

Finansiella intakter respektive kostnader

| posten ingér huvudsakligen réantekostnader och réante-
int&kter samt féréandringar i marknadsvarderingen av
obligationen.

Inkomstskatt
Inkomstskatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Arets/periodens resultat
Arets/periodens nettoresultat.
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Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten bestar av
arets/periodens resultat med justeringar for ej kassaflddes-
paverkande poster, minskat eller 6kat med forandringar i
varulager, rérelsefordringar och rérelseskulder.

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassaflddet fran investeringsverksamheten bestar av det
sammanlagda kassaflédet fran forvarv och forsélining av
immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar
samt investeringar i intressebolag.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten bestér av det
sammanlagda kassaflodet fran dkning eller minskning av
obligationslan, checkrakningskredit eller annan finansiering.

Jamfoérelse mellan januari — mars 2014 och januari —
mars 2013

Nettoomsaéttning

Bolagets intékter for det forsta kvartalet 2014 uppgick till
34 501 Tkr (28 490), motsvarande en 6kning om 6 011 Tkr
jamfort med motsvarande period 2013.

Licensintékter for det forsta kvartalet 2014 uppgick till
22 523 Tkr (21 588), motsvarande en 6kning om 935 Tkr
jamfort med motsvarande period 2013.

Intakter hanférliga till territoriella avgifter for det forsta
kvartalet 2014 uppgick till 11 587 Tkr (2 009), motsvarande
en 6kning om 9 578 Tkr jamfért med motsvarande period
20183, vilket till stor del &r hanforligt till Skade territoriella
avgifter frdn tecknandet av ett nytt exklusivt terforsaljaravtal
avseende marknaderna i Brasilien, Argentina, Chile och
Mexiko.

Bolagets forséljning av BIP-produkter for det forsta kvar-
talet uppgick till 70 Tkr (3 754), motsvarande en minskning
om 3 684 Tkr jamfort med motsvarande period 2013. Bola-
get har endast haft mindre leveranser av BIP-produkter
under forsta kvartalet 2014.

Révaror och férnédenheter

Ravaror och férnddenheter uppgick under forsta kvartalet
2014 1ill 1 605 Tkr (1 676), motsvarande en minskning om
71 Tkr jamfért med motsvarande period 2013.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick under férsta kvartalet
2014 till 12 100 Tkr (8 693), motsvarande en dkning om
3407 Tkr jamfért med motsvarande period 2013. Okningen
ar framforallt hanforlig till Skade kostnader fér marknads-
bidrag.



Personalkostnader

Personalkostnader uppgick under forsta kvartalet 2014 till
10 772 Tkr (9 724), motsvarande en 6kning om 1 048 Tkr
jamfort med motsvarande period 2013, vilket beror pa fler
anstallda under férsta kvartalet 2014.

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick under forsta kvartalet 2014 till 7 429
Tkr (6 824), motsvarande en 6kning om 605 Tkr jamfort
med motsvarande period 2013, vilket beror pa hogre
avskrivningar pa materiella anlaggningstillgéngar.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader uppgick under férsta kvartalet
2014 1ill 189 Tkr (2 098), motsvarande en minskning om

1 909 Tkr jamfdrt med motsvarande period 2013. Ovriga
rorelsekostnader avser framférallt valutakursforluster som
varierar mellan olika kvartal beroende pé utvecklingen av
den svenska kronan i relation till EUR och USD.

Rérelseresultatet

Rdrelseresultatet uppgick under forsta kvartalet 2014 till

2 406 Tkr (-525), vilket motsvarar en 6kning om 2 931 Tkr
jamfért med motsvarande period 2013, vilket framférallt &r
hanforligt till Okade intékter fran territoriella avgifter.

Finansiella intédkter och kostnader

Bolagets finansiella intékter och kostnader uppgick under
férsta kvartalet 2014 till -23 165 Tkr (-1 193), vilkket mot-
svarar en 6kad kostnad om 21 972 Tkr jamfért med mot-
svarande period 2013. Fdrsta kvartalet 2013 inkluderade en
positiv effekt av omvardering av obligationslanet, medan for-
sta kvartalet 2014 inkluderade en negativ effekt uppgéende
till 9 000 Tkr avseende omvérdering av obligationslanet.

Inkomstskatt

Inkomstskatten uppgick under férsta kvartalet 2014 till
1169 Tkr (-1 649), motsvarande en 8kning om 2 818 Tkr
jamfort med motsvarande period 2013. Redovisad inkomst-
skatt i forsta kvartalet 2014 avser férandring i uppskjuten
skatt hanforlig till temporara skillnader avseende koncer-
nens immateriella anlaggningstillgangar.

Periodens resultat

Periodens resultat for det forsta kvartalet 2014 uppgick il
—19 590 Tkr (-3 367), motsvarande en minskning om

16 223 Tkr jamfort med motsvarande period 2013, vilket
framforallt beror pa effekter av omvéardering av obligations-
l&net.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2013 och 2012
Nettoomséttning

Bolagets intakter for 2013 uppgick till 131 099 Tkr

(131 819). Intakterna var i linje med féregaende ar trots
negativ paverkan fran forandrade valutakurser (framst USD)
under 2013.

Licensintékter for 2013 uppgick till 82 719 Tkr (88 702),
motsvarande en minskning om 5 983 Tkr jamfért med fore-
géende &r. Minskningen var hanférlig till en starkare svensk
krona, dé licensintakterna i lokal valuta var narmast oférand-
rade.

Intakter hanforliga till territoriella avgifter fér 2013 upp-
gick till 7 178 Tkr (39 919), motsvarande en minskning om
32 741 Tkr jamfort med féregaende ar. Under 2013 teckna-
de Bolaget 14 nya distributérsavtal avseende 19 geograf-
iska marknader jamfért med fyra nya distributdrsavtal under
2012. Minskningen forklaras av att distributérsavtalen som
tecknades under 2013 avsag mindre geografiska markna-
der, vilket paverkar den territoriella avgiftens storlek, &n de
som tecknades under 2012.

Bolagets férséljining av BIP-produkter kade starkt
under 2013 jamfort med foregéende &r och uppgick till
36 836 Tkr (384), motsvarande en 6kning om 36 452 Tkr.
Bolaget levererade ndrmare 200 000 BIP-produkter under
2013 jamfért med cirka 50 000 BIP-produkter under 2012.
Bactiguard tecknade och levererade under december 2013
en stor order till irakiska statens centrala inkdpsorgan,
Kimadian. Ordern avsag leverans av samtliga tre BIP-
produkter.

Révaror och férnédenheter

Ravaror och férnddenheter uppgick under 2013 till 10 290
Tkr (2 767), motsvarande en 6kning jamfort med foregédende
&r om 7 523 Tkr. Okningen férklaras primért av en dkad for-
sélining av BIP-produkter i enlighet med ovan.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick under 2013 till 41 262
Tkr (45 040), motsvarande en minskning jamfért med fore-
gaende &r om 3 778 Tkr. Minskningen forklaras framst av
lagre kostnader for marknadsbidrag under 2013 jamfort
med 2012.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick under 2013 till 39 206 Tkr

(43 301), motsvarande en minskning om 4 095 Tkr jamfort
med foregaende ar. Minskningen var hanforlig dels till att
ledande befattningshavare sénkte sina I6ner under 2013,
dels till att Bactiguard under 2012 betalade ut bonus till de
anstallda. Bolaget har under perioden dkat antalet anstéllda
fran 39 till 52. Okningen av antalet anstéllda &r primart
hanforligt till nyrekrytering av anstallda till Bolagets produk-
tionsanlaggning i Malaysia dér den generella kostnadsnivan
ar lagre.
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Avskrivningar

Avskrivningar uppgick under 2013 till 28 838 Tkr (27 848),
vilket motsvarar en 6kning jamfort med féregaende ar om
990 Tkr. Okningen var primart hanfdrlig till aktiverade
utvecklingskostnader och genomférda investeringar i
materiella anlaggningstillgangar under 2013. Merparten av
avskrivningarna ar dock hanforliga till forvarvad teknologi,
och uppgick under 2013 till 23 807 Tkr (23 807).

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader uppgick under 2013 till 344 Tkr

(4 570), motsvararande en minskning om 4 226 Tkr jamfort
med foregadende &r. Forandringen berodde primért pa valuta
effekter frdn omrékning av operationella kostnader i utlandsk
valuta till svenska kronor.

Under 2013 reserverade Bolaget 7 000 Tkr (1 000) fér
osékra kundfodringar hanfoérliga till obetalda territoriella
avgifter. Nettoeffekten pa resultatet &r 75 procent av det
reserverade beloppet. Obetalda territoriella avgifter ger
Bactiguard en réattighet att sdga upp eller omférhandla
ing&ngna distributorsavtal.

Rdérelseresultat

Rdrelseresultatet uppgick under 2013 till 11 159 Tkr (8 293),
motsvarande en 6kning jamfort med foregaende ar om

2 866 Tkr. Okningen forklaras framst av dkad férsélining av
BIP-produkter samt lagre operationella kostnader.

Finansiella intédkter och kostnader

Bolagets finansnetto uppgick under 2013 till =16 931 Tkr
(-58 882), motsvarande en minskning om 41 951 Tkr jam-
fort med foregaende ar. Den framsta anledningen till det
forbattrade finansnettot var effekterna frdn marknadsvéarde-
ringen av utestédende obligationslan bokférd som finansiell
intakt. Under 2013 péverkade marknadsvarderingen resul-
tatet positivt med 33 750 Tkr. Under 2012 ledde motsvaran-
de marknadsvardering av utestédende obligationslan till en
finansiell kostnad om 11 250 Tkr.

Inkomstskatt

Redovisad inkomstskatt uppgick under 2013 till 2 365 Tkr
(12 230), motsvarande en minskning jamfort med foregaen-
de & om 9 865 Tkr. Férandringen berodde huvudsakligen
pé en justering av uppskjuten skatteskuld hanforlig till for-
andrad bolagsskatt i Sverige. Bolaget redovisade ingen
aktuell skatt under 2013 och 2012.

Arets resultat

Bolagets resultat f6r 2013 uppgick till -3 407 Tkr (-38 359).
Forbattringen jamfort mot foregdende ar berodde framst pa
Okad férsaljning av BIP-produkter, 1&gre operationella kost-
nader samt en positiv effekt fran marknadsvarderingen av
utestdende obligationslan.
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Jamférelse mellan januari — mars 2014 och januari -
mars 2013

Kassafléde fran den Iépande verksamheten

Periodens kassafldde fran I6pande verksamheten fore for-
andring i rorelsekapital uppgick under forsta kvartalet 2014
till 7 845 Tkr (6 014). Férandringen jamfért med motsvar-
ande period foregéende &r beror framst pa ett Okat rorelse-
resultat.

Kassafiéde fran investeringsverksamheten

Periodens kassaflode fran investeringsverksamheten upp-
gick under forsta kvartalet 2014 till -2 286 Tkr (-3 586) och
avser l6pande investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode fran finansieringsverksamheten upp-
gick under forsta kvartalet 2014 till -83 Tkr (5 213).

Jamfoérelse mellan rakenskapsaren 2013 och 2012
Kassafléde fran den Iépande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick under
2013 till =45 070 Tkr (-40 916).

| &rets resultat ingick under 2013 rantekostnader om
50 214 Tkr (49 568), vika paverkade kassaflodet negativt. |
samband med noteringen kommer Bolaget att forandra
kapitalstrukturen, se avsnittet "Proformaredovisning” for en
beskrivning av effekterna pa arets resultat och finansiella
stalining fér perioden.

Ej kassaflodespéverkande poster utgjordes under 2013
huvudsakligen av avskrivningar uppgéende till 28 838 Tkr
(27 848) samt marknadsvardering av utestdende obliga-
tionslan uppgéende till 33 750 Tkr (—11 250).

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital uppgick
under 2013 till =34 705 Tkr (-27 445). Férandringen jamfort
med féregaende ar var primart hanforlig till 6kade kundford-
ringar till foljd av bland annat leveranser till Irak under
december. Utestdende kundfordringar varierar med intak-
ternas storlek, de olika intéktsslagens kredittider samt fak-
tiska betalningstider i de I&nder intékterna ar hanforliga till.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick under
20183 1ill-9 081 Tkr (<21 610). Se rubriken "Investeringar”
nedan for detaljerad information.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under
2013 till 51 913 Tkr (5 252). For att forbattra likviditeten har
Bolaget under 2013 utdkat checkrakningskrediten som
Bolaget innehar till 60 000 Tkr, viket &r en 6kning med

30 000 Tkr.



Tabellen nedan visar Bolagets investeringar f6r 2013 och
2012.

2012 3609 979 6500 8348
2013 2637 708 4783 915

Under 2013 har investeringar i materiella anlaggnings-
tilgéngar uppgéaende till 5 698 Tkr (14 848) genomforts och
avsag framst fardigstallande av produktionsanlaggningen i
Malaysia. Investeringar i immateriella tillgangar uppgick
under 2013 till 3 345 Tkr (4 588) och avsag framst aktivera-
de utvecklingskostnader kopplat till Bolagets BIP-produkter
samt aktiverade utgifter for patent.

Under 2012 har investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar genomforts uppgéende till 14 848 Tkr och avsag
framst ink&p av maskiner och inventarier och forbattrings-
utgifter p& annans fastighet. Investeringar i immateriella
tilgéngar uppgick 2012 till 4 588 Tkr och avser framst
aktiverade utvecklingskostnader kopplade till Bolagets BIP-
produkter samt aktiverade utgifter for patent.

Pagaende och framtida beslutade investeringar
Bactiguard har under de senaste &ren framforallt genomfort
investeringar i materiella anlaggningstillgdngar med anled-
ning av fardigstéllandet av Bolagets produktionsanlaggning i
Malaysia.

Darutbver har Bactiguard beslutat att flytta sin svenska
produktionsanlaggning fran Markaryd till Botkyrka. Den pla-
nerade flytten kommer dock inte att medféra nagra storre
investeringar for Bactiguard da hyresvarden ansvarar for
samtliga vasentliga investeringar.

Med anledning av ovanstaende gor Bactiguard bedém-
ningen att pagdende och beslutade framtida investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar och immateriella tillgdngar
kommer att uppgé till cirka 15 000 Tkr och kommer att
kunna finansieras med egna medel.

Bactiguard &r av uppfattningen att Koncernens tillgangliga
rorelsekapital ar tillrackligt fér nuvarande behov, det vill sdga
minst under en tolvmanadersperiod fran dagen for detta
prospekt.

Det bokférda vardet av Bactiguards materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick per 31 mars 2014 till 20 075 Tkr. Av
dessa utgjorde forbattringsutgift p& annans fastighet 11 632
Tkr, maskiner och andra tekniska anlaggningar om 6 402
Tkr samt inventarier, verktyg och installationer 2 041 Tkr.

Bolagets immateriella anlaggningstillgéngar uppgick per

31 mars 2014 till 577 707 Tkr. Av dessa utgjorde Goodwill
226 292 Tkr, Teknologi 302 080 Tkr, Varumarke 25 572 Tkr,
Kundrelationer 14 973 Tkr och 6vriga immateriella tillgangar
8 790 Tkr.

Vid en extra bolagsstdmma den 3 april 2014 beslutades att
genomfora en riktad nyemission om 516 000 B-aktier till M2
Asset Management AB, ett av Rutger Arnhult heldgt bolag.
Bactiguard fick genom nyemissionen in en professionell
investerare samtidigt som Bolaget tillférdes ytterligare

20 000 Tkr. Nyemissionen utgjorde ocksa ett led i att ytter-
ligare sakerstalla likviditeten i Koncernen.

| samband med att Bolaget, som da &gde 55 procent av
aktierna, i december 2011 forvarvade resterande 45 pro-
cent av aktierna i Bactiguard AB fran Biozif, som indirekt &gs
av fonder forvaltade av Noonday Asset Management LLP,
ingick Bolaget ett optionsavtal med Biozif. Optionsavtalet
gav Biozif en rétt att vid ett tillfalle fram till december 2016
forvérva 7 procent av samtliga utestdende aktier i Bacti-
guard AB. Bolaget, Huvudagarna och Bactiguard AB ingick
den 6 maj 2014 en dverenskommelse med Biozif som inne-
bar att optionsavtalet upphor att gélla i sin helhet vid
Erbjudandets genomférande, under forutsattning att s sker
innan den 1 oktober 2014.

Vidare har Bolaget erbjudit innehavare av obligationer att
genom en kvittningsemission konvertera sina obligationer till
B-aktier. Totalt har innehavare av obligationer motsvarande
nominellt 222,5 Mkr accepterat erbjudandet.

Den 2 juni meddelade Bolaget ett samarbete med
MAQUET Critical Care AB ("MAQUET"), ett bolag inom
Getingekoncernen, for att utveckla Bactiguardbelagda
katetrar for intensivvardspatienter. En forstudie har inletts i
syfte att kunna ingé ett utvecklings- och leveransavtal for
den globala marknaden. MAQUET &r en ledande global
leverantdr av medicinska system, och samarbetet ligger val i
linje med Bolagets strategi att expandera licensverksam-
heten.

Den 4 juni 2014 meddelade en expertpanel vid kinesiska
Center for Medical Device Evaluation (CMDE) att den kom-
mer att godkénna Bactiguards urinvagskatetrar (BIP Foleys).
CMDE é&r den avdelning inom China Food and Drug
Administration (CFDA) som ansvarar for teknisk och klinisk
utvardering, vilket innefattar produkttestning och expert-
granskning. Nésta steg ar att CFDA ska utféra en adminis-
trativ granskning av tillverkningsdokumentationen och
darefter fatta beslut om slutligt regulatoriskt produkt-
godk&nnande.
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Tabellerna nedan bér Iasas tillsammans med avsnitten "Utvald finansiell information”, "Operationell och finansiell
dversikt” och "Proformaredovisning” samt Bolagets finansiella information med tilhérande noter som &terfinns péa

annan plats i detta prospekt.

Nedan redovisas Bactiguards kapitalstruktur per den

31 mars 2014, det vill séga fore den riktade nyemissionen i
april 2014, refinansieringen av obligationslanet genom kvitt-
ningsemission samt den nyemission som avser tillféra 240
Mkr fére emissionskostnader.

Summa kortfristiga rantebarande skulder 57 275
Mot borgen -
Mot sékerhet" 57275
Blancokrediter -

Summa langfristiga rantebarande skulder? 436 500
Mot borgen -
Mot sékerhet? 436 500
Blancokrediter -

Summa eget kapital 121 671
Aktiekapital 500
Reserver 66
Balanserade vinstmedel 121105

Total kapitalisering 615 446

1) Utdver foretagsinteckningen uppgaende till 60 Mkr har Thomas von Koch och Christian
Kinch tecknat en begrénsad borgensforbindelse om 30 Mkr (se avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information” under rubriken "Checkkrediter” for vidare informa-
tion).

2) 222,5 Mkr av obligationslanet kommer att refinansieras genom en kvittningsemission.
Se vidare avsnitten "Proformaredovisning” samt "Aktier, aktiekapital och &garfor-
héllanden”.

3) Sakerheten avser pant i dotterbolagsaktier.

Med antagandet att refinansieringen av obligationslanet
genom kvittningsemission hade genomforts, likviden fran
den riktade nyemissionen som skedde i april 2014 tillférts
Bolaget samt att nyemissionslikviden i Erbjudandet fére
emissionskostnader tillférts Bolaget per den 31 mars 2014
Okar soliditeten fran 16,9 procent till cirka 61,6 procent. Se
avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garforhallanden” for mer
information.
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Nedan redovisas Bactiguards nettoskuldsattning per den
31 mars 2014, det vill sédga fore den riktade nyemissionen i
april 2014, refinansieringen av obligationslanet genom kvitt-
ningsemission samt den nyemission som avser tillféra 240
Mkr fére emissionskostnader.

(A) Kassa —
(B) Likvida medel 23205
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 23205
(E) Kortfristiga fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder 57 275

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder -

() Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 57 275
(J) Netto kortfristig skuldsattning (l) - (E) - (D) 34 070
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer” 436 500
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) 436 500
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) 470 570

1) 222,5 Mkr av obligationslanet kommer att refinansieras genom en kvittningsemission.
Se vidare avsnitten "Proformaredovisning” samt "Aktier, aktiekapital och agarfor-
hallanden”.

Med antagandet att refinansieringen av obligationslanet
genom kvittningsemission hade genomforts, likviden fran
den riktade nyemissionen i april 2014 tillférts Bolaget samt
att nyemissionslikviden i Erbjudandet fore emissionskostna-
der tillférts Bolaget per den 31 mars 2014 minskar netto-
skuldsattningen fran 471 Mkr till som lagst cirka 50 Mkr och
som hogst cirka 53 Mkr, beroende pa erbjudandepriset. Se
avsnittet "Aktier, aktiekapital och agarforhallanden” for mer
information.



Kreditavtal

Per den 31 mars 2014 hade Bolaget en beviljad check-
réakningskredit om 60 000 Tkr, varav 57 275 Tkr var utnyttjat
per samma datum.

Obligationslan

Per den 31 mars 2014 hade Bolaget stt obligationslan med
marknadsvarde om 436,5 Mkr. Bolaget emitterade i decem-
ber 2011 ett obligationsl&n med nominellt belopp pa

450 000 Tkr, och en réanta om 11 procent arligen. Obliga-
tionslénet har en 16ptid pé fem &r och forfaller darmed

12 december 2016. Obligationen &r noterad pd NASDAQ
OMX Stockholm och varderas till marknadspris och samt-
liga vardeférandringar redovisas i resultatréakningen.

Bolaget kommer refinansiera 222,5 Mkr av obligations-
I&net genom en kvittningsemission till eget kapital, vilket
innebar att aterstdende obligationslan kommer att uppga till
227,5 Mkr. Se mer information nedan under rubriken
"Kvittningsemission”.

For mer information kring Bolagets finansieringsarrange-
mang se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande infor-
mation — Finansiering”

Bactiguards styrelse kommer den 19 juni 2014 att besluta,
med stdd av bemyndigande fran arsstamman, forutsatt att
Erbjudandet genomférs, om en kvittningsemission dar
nominellt 222,5 Mkr av Bolagets obligationslan omvandlas
till eget kapital. Omvandlingen sker genom att innehavare av
obligationer som under perioden 23 maj — 3 juni anmalt sitt
intresse for att konvertera innehavda obligationer till nyemit-
terade B-aktier i Bolaget, genom kvittning, anvander sig av
sina obligationer jamte upplupen rénta som betalning fér
nyemitterade B-aktier i Bolaget. Omvandlingen av obligatio-
nerna till B-aktier kommer medféra att Bolagets eget kapital
Okar med 222,5 Mkr, dartill konverteras 12,6 Mkr i upplupen
ranta. Bolagets aktiekapital Okar med lagst 123 135 och
hdgst 166 399 Tkr och antalet B-aktier 6kar med lagst

4 925 409 och hogst 6 655 958. For mer information, se
avsnitten "Proformaredovisning” samt ”Aktier, aktiekapital
och agarférhallanden — Kvittningsemission”.

Bactiguard kommer, mot bakgrund av den nya kapitalstruk-
turen efter noteringen, att f& en vésentligt lagre rantekostnad
an vad Bolaget hade under rékenskapséaren 2013 och
2012, villket allt annat lika paverkar Bolagets resultat och
kassaflode positivt.

Bolaget & genom sin verksamhet exponerat for olika slag
av finansiella risker. Dessa risker utgérs huvudsakligen av
valutarisk, likviditetsrisk och kredit- och motpartsrisk.

Hantering av valutarisk

Enligt Koncernens valutapolicy kan transaktionsexponering-
en reduceras genom att anvanda derivatinstrument.
Koncernen har enligt valutapolicyn majlighet att anvanda,
terminskontrakt, swappar, valutaoptioner eller andra deri-
vatinstrument. Om s&dana instrument anvands bor sékring
ske till 70-80 procent av prognostiserade kassafléden i USD
under de narmast kommande tolv ménaderna. Per den 31
mars 2014 fanns emellertid inga utestaende valutaterminer.

Hantering av likviditetsrisk

Per 31 mars 2014 har Koncernen, inklusive beviliad check-
rékningskredit, en likviditet uppgaende till 25 930 Tkr. Bola-
get har under en langre tid arbetat med olika alternativ fér
att minska rorelsekapitalbindningen och férbattra likvidite-
ten. Som ett led i det arbetet utdkade bolaget utrymmet pa
sin checkrakningskredit frdn 30 000 Tkr till 60 000 Tkr under
2018. Den utdkade rorelsekrediten garanterades av Bola-
gets &gare.

Bolaget fortsatter att aktivt arbeta med ett antal olika
operationella aktiviteter for att minska rorelsekapitalbind-
ningen och pa sa vis forbattra kassaflddet. Ett exempel pa
operationella aktiviteter ar att Bactiguard under det férsta
kvartalet har ingatt ett factoringavtal (fakturaforsaljning) och
pa sé vis minskat rorelsekapitalbindningen med cirka
20 000 Tkr.

Bolaget utvarderar aven olika finansiella alternativ som
komplement till de operationella initiativen for att ytterligare
sakerstalla likviditeten i Koncernen. Ett exempel pa detta ar
att bolaget under april 2014 har genomfért en nyemission
uppgaende till 20 000 Tkr.

Hantering av kredit- och motpartsrisk

Bolagets exponering for kreditrisk &r huvudsakligen han-
forlig till kundfordringar. For att begrénsa Bolagets kreditrisk
gdrs en kreditbeddmning av varje ny kund och férséljning av
varor sker endast till kunder dar kreditrisken beddms liten.
Befintliga kunders finansiella situation foljs ocksa l16pande
upp for att pé ett tidigt stadium identifiera varningssignaler.
Kundfordringarna ar spridda pé ett stort antal kunder déar
dock ett par kunder stér for en vasentlig del av de totala
kundfordringarna. Kundfordringarna &r inte koncentrerade
till ett specifikt geografiskt omrade.
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Aven om framtiden &r svér att beddma férvantas medveten-
het om VRI 6ka och att allt fler sjukvardsgivare kommer att
efterfraga produkter med en infektionshammande effekt.
Nar medvetenheten om VRI och multiresistens 6kar bland
patienter och allmanhet, &r det troligt att kraven pa battre
och mer séker vard kommer att 6ka. Detta Okar troligen
pressen pa politiker och vardgivare i hogre utstrackning
anvanda produkter med infektionshdmmande egenskaper
inom véarden. Medicinska och sjukvardspolitiska faktorer
driver 6vergangen fran standard katetrar och endotrakeal-
tuber till produkter med infektionshdmmande effekter, i vissa
lander som USA och Japan har denna migration redan
skett.

Se vidare avsnittet "Marknadséversikt — Regulatoriska
faktorer” for mer information om de regulatoriska faktorerna.
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For att forbattra Bolagets finansiella stallning och frigéra
kapital fran framtida ranteutbetalningar har Bolaget i sam-
band med Erbjudandet erbjudit innehavare av obligationer
att kvitta obligationer till B-aktier i Bolaget. Totalt har inne-
havare av obligationer motsvarande ett nominellt belopp om
222,5 Mkr (tillsammans med dartill hérande upplupen ranta
om 12,6 Mkr) accepterat erbjudandet om kvittning till
B-aktier i Bolaget, innebarande att utestdende del av
obligationslanet, efter den kvittningsemission som avses att
beslutas den 19 juni 2014 i samband med att Bolagets
B-aktie upptas till handel pd NASDAQ OMX Stockholm,
uppgar till 227,5 Mkr. Utestdende upplupen réanta uppgar
efter genomférd kvittningsemission till 12,9 Mkr.

Styrelsen avser darfér den 19 juni 2014, med stdéd av
bemyndigande fran arsstamman, besluta om att emittera
nya B-aktier till de obligationsinnehavare som anmalt
kvittning av sina obligationslan.

Bolagets kapitalstruktur kommer att ha en direkt paver-
kan pé Bactiguards framtida resultat, finansiella stalining
samt kassafldden. En proformaredovisning har darfér upp-
rattats for att illustrera:

® hur periodens resultat for Bactiguard kunde ha sett ut
om refinansieringen av obligationsldnet genom kuvitt-
ningsemissionen genomforts per den 1 januari 2013,

e hur den finansiella stallningen kunde ha sett ut per den
31 december 2013 respektive 31 mars 2014 om
refinansieringen av obligationslanet genom kvittnings-
emissionen enligt ovan genomforts vid dessa tillféllen.

Proformaredovisningen &r endast tankt att beskriva en
hypotetisk situation och har framtagits endast i illustrativt
syfte for att informera och belysa fakta, och ar inte avsedd
att visa den finansiella stéllningen eller periodens resultat om
ovanstaende handelser hade intraffat vid ovan namnda
datum. Den visar inte heller finansiell stallning eller verksam-
hetens resultat vid en framtida tidpunkt.

Den finansiella informationen ar uppréattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som
de antagits av EU. Proformaredovisningen &r uppréattad i
enlighet med Bactiguards redovisningsprinciper saésom de
beskrivs i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Den resultat- och balansrakning som ligger till grund for
proformainformationen ar Bactiguards reviderade raken-
skaper for 2013 samt den Oversiktligt granskade delars-
rapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2014. Den
reviderade finansiella informationen for Bactiguard aterfinns i
avsnittet "Historisk finansiell information” och den dversikt-
ligt granskade delérsrapporten i avsnitt "Delarsrapport
januari —mars 2014”,

Justeringarna bestéar av refinansieringen av Bolagets
obligationslan genom en kvittningsemission till B-aktier som
kommer att slutféras vid genomférandet av Erbjudandet.

Genom kvittningsemissionen Okar Bolagets eget kapital
per 31 mars 2014 med 223 Mkr och Bolagets utestédende
obligationslan minskar med 216 Mkr. Vid genomférd
kvittningsemission har &ven upplupen ranta om 7 Mkr
beaktats.

| proformaresultatrékningarna har justering skett for
lagre rantekostnader om 24 475 Tkr for 2013 och 6 119 Tkr
for perioden 1 januari 2014 — 31 mars 2014. Darutdver har
justering skett for effekter fran marknadsvardering av ute-
stédende obligationslan om —16 688 Tkr for 2013 och 4 450
Tkr for perioden 1 januari 2014 — 31 mars 2014. D& Bolaget
inte har redovisat ndgon uppskjuten skattefordran hanférlig
till forluster under 2013 och 2014 sker ingen justering av
Bolagets skattekostnader i proformaresultatrakningen. Se
aven noter till resultat- och balansrakningarna pé efter-
foljande sidor.

Foér mer information kring Bolagets kapitalstruktur och
kvittningsemissionen, se avsnitten "Kapitalisering, skuld-
sattning och annan finansiell information” samt ”Aktier,
aktiekapital och agarforhallanden — Kvittningsemission”.
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PROFORMAREDOVISNING

RESULTATRAKNING PROFORMA 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2013

(Tkr) Koncernen" Justeringar Proforma

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 131099 131099
131 099 131 099

Rérelsens kostnader
Révaror och fornddenheter -10290 -10290
Ovriga externa kostnader -41 262 -41 262
Personalkostnader -39 206 -39 206
Avskrivningar —28 838 —28 838
Ovriga rérelsekostnader -344 -344
-119 940 -119 940
Rérelseresultat 11159 11159

Finansiella poster

Finansiella intakter 33755 -16 6882 17 067
Finansiella kostnader -50 686 24 475% —26 211

-16 931 7787 -9144
Resultat fore skatt -5772 7787 2015
Inkomstskatt 2 365 2365
Arets resultat -3407 7787 4380

1) Baserat pa Bactiguards reviderade rakenskaper 2013.
2) Justeringar av finansiella intakter om —16 688 Tkr, som en f8lid av utebliven effekt av marknadsvardering av obligationslan.
3) Justeringar av finansiella kostnader om 24 475 Tkr, som en félid av uteblivna rantekostnader for obligationslan.
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BALANSRAKNING PROFORMA 31 DECEMBER 2013

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Teknologi

Varumérke

Ovriga immateriella tillgéngar

Materiella anldggningstillgangar
Forbéttringsutgift pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Omrakningsreserv

Nyemission

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Obligationslan

Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Soliditet

1) Baserat pa Bactiguards reviderade rakenskaper 2013.
2) Avser refinansieringen av obligationslan genom kvittningsemission.
3) Avser justering for upplupen rénta pa obligationslan.

226292
308 032
25572
23270
583 166

10877
2135
6489

19501

1293
1293
603 960

3590
94 137
10126
5417
113270
717 230

500
-139

140592
140953

44 398
427 500
471 898

57 461
16 583
30335
104 379
576 277
717 230

20%
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222 500%
-9765?
212735

-211 3752
-211 375

-1360%
-1360
-212735

226 292
308 032
25572
23270
583 166

10877
2135
6489

19501

1293
1293
603 960

3590
94137
10126

5417

113270
717 230

500
-139
222 500
130 827
353 688

44 398
216125
260 523

57 461
16 583
28975
103019
363 542
717 230

49%



PROFORMAREDOVISNING

RESULTATRAKNING PROFORMA 1 JANUARI - 31 MARS 2014

(Tkr) Koncernen" Justeringar Proforma

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 34 501 34 501
34 501 34 501
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -1605 -1 605
Ovriga externa kostnader -12100 -12100
Personalkostnader -10772 -10772
Avskrivningar -7 429 —7 429
Ovriga rérelsekostnader -189 -189
-32 095 -32 095
Rérelseresultat 2406 2406
Finansiella poster
Finansiella intakter 30 30
Finansiella kostnader —23195 1056929 -12626
—23165 -12 596
Resultat fore skatt -20759 10569 -10190
Inkomstskatt 1169 1169
Periodens resultat -19 590 10569 -9 021

1) Baserat pa Bactiguards 6versiktligt granskade delérsrapport for perioden 1 Januari — 31 mars 2014.

2) Justeringar av finansiella kostnader om 4 450 Tkr, som en folid av utebliven effekt av marknadsvérdering av obligationslan.

3) Justeringar av finansiella kostnader om 6 119 Tkr, som en félid av uteblivna rantekostnader p& obligationslan.
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BALANSRAKNING PROFORMA 31 MARS 2014

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Teknologi

Varumérke

Ovriga immateriella tillgéngar

Materiella anldggningstillgangar
Forbéattringsutgift pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intressebolag

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Omrakningsreserv

Nyemission

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Obligationslan

Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Soliditet

1) Baserat pa Bactiguards ¢versiktligt granskade deldrsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars 2014.

2) Avser refinansieringen av obligationslan genom kvittningsemission.
3) Avser justering for upplupen ranta pa obligationslan.

226292
302 080
25572
23763
577707

11632
6402
2041

20075

1293
1293
599 075

4 546
85268
9449
23205
122 468
721543

500
66

121105
121 671

43229
436 500
479729

57 275
15776
47092
120143
599 872
721543

17%
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222 5002
803%
223 303

-215 8252
-215 825

~74789
-7 478

226 292
302 080
25572
23763
577707

11632
6402
2041

20075

1293
1293
599 075

4546
85268
9499
23205
122 468
721 543

500

66

222 500
121908
344 974

43229
220675
263 904

57275
15776
39614
112 665
376 569
721 543

48%



Till styrelsen i Bactiguard Holding AB

Org nr 556917-4377

Vi har utfért en revision av den proformaredovisning som framgér pé sidorna 71-75 i Bactiguard Holding AB:s
prospekt daterat den 9 juni 2014.

Proformaredovisningen har endast uppréttats i syfte att informera om hur koncernens resultatrékning for
perioden 2013-01-01 —2013-12-31 och 2014-01-01 — 2014-03-31 kunde ha sett ut om erbjudandet om
kvittning av obligationslan mot aktier hade &gt rum per den 1 januari 2013 samt hur koncernens balansrakning
kunde ha sett ut per 31 december 2013 och 31 mars 2014 om erbjudandet om kvittning av obligationslanet
mot B-aktier i Bolaget hade genomfoérts per den 31 december 2013 respektive 31 mars 2014.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att lamna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar
inte nagot ansvar for s&dan finansiell information som anvants i sammanstaliningen av proformaredovisningen
utdver det ansvar som vi har f6r de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat
tidigare.

Utfért arbete

Vi har utfort arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.
Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvud-
sakligen bestétt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedéma
underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att f& den information och de férklaringar vi bedémt nédvandiga for
att med rimlig sékerhet férsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts enligt de grunder som
anges pa sidorna 71-75 och att dessa grunder éverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas
av bolaget.

Uttalande

Enligt var beddmning har proformaredovisningen sammanstéllts péa ett korrekt sétt enligt de grunder som anges
pa sidorna 71-75 och att dessa grunder Gverensstammer med de redovisningsprinciper som tilampas av
bolaget.

Stockholm den 9 juni 2014
Deloitte AB

Kent Akerlund
Auktoriserad revisor

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



Christian Kinch, f 1966
Styrelseordférande sedan 2014
samt ordférande i ersattnings-
utskottet. Styrelseuppdrag inom
Koncernen sedan 2005.

Utbildning: Studier vid
Handelshogskolan i Stockholm.
Ovriga uppadrag: Styrelseledamot
och VD fér KK Technology AB.
Agare och styrelseledamot i

KK Invest AB. Styrelseledamot i Swecare Aktiebolag samt uppdrag
inom Koncernen.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren/

Bakgrund: Styrelseordférande i Skandion Partner AB, styrelseleda-
mot i Maneten 18 i Stockholm AB samt uppdrag inom Koncernen.
Christian Kinch har en bakgrund som grundare av Kinchard AB och
Netpharma AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 2 000 000 aktier av serie A och 8 000 000
aktier av serie B, samtliga genom KK Invest AB.

Ej oberoende i férhallande till Bolaget och koncernledningen eller
Bolagets stérre dgare.

Thomas von Koch, f 1966
Styrelseledamot sedan 2011 samt
ledamot i revisionsutskottet och
ersattningsutskottet. Styrelseupp-
drag inom Koncernen sedan 2005.

Utbildning: Civilekonomexamen,
Handelshogskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Medgrundare och
managing partner pa EQT. Styrelse-
ordférande i KK Technology AB.
Styrelseledamot i AB Trill och TomEnterprise AB samt uppdrag
inom Koncernen.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren/Bakgrund: Styrelse-
ordférande i Renal Management AB. Styrelseledamot i Gambro AB,
Broadnet A/S, Ventelo A/S, Blizoo och Indap Holding AB samt upp-
drag inom Koncernen. Thomas von Koch har en bakgrund som
styrelseledamot i Com Hem Aktiebolag och Duni AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 2 000 000 aktier av serie A och 8 000 000
aktier av serie B, samtliga genom Bactiguard B.V.

Oberoende i férhallande till Bolaget och koncernledningen,
ef oberoende i férhéllande till Bolagets stérre égare.

Ulf Mattsson, f 1964
Styrelseledamot sedan 2012 samt
ledamot i revisionsutskottet och
ersattningsutskottet. Styrelse-
uppdrag inom Koncernen sedan
2012.

Utbildning: Civilekonomexamen,
Stockholms universitet samt
Program for Management Develop-
ment, Harvard Business School.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Mackmyra Svensk Whisky
AB, Crem International Holding AB, Itslearning AS och Acade
Media AB. Styrelseledamot i Sanitec Oy, Granngarden AB och
Addtech AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren/Bakgrund: Styrelse-
ordférande i Pahlén Intressenter AB och Flextrus Group AB.
Styrelseledamot i Securitas Direct AB, NSS Group AB, Q-Med
Aktiebolag, Pelly Intressenter AB, Renal Management AB och Din
Bostad Sverige AB. Styrelseledamot och VD f6r Gambro Aktie-
bolag.

Aktieinnehav i Bolaget: 100 kdpoptioner beréattigande till maximalt
200 000 aktier.

Oberoende i férhédllande till Bolaget och ledningen och Bolagets
stdrre dgare.

Mia Arnhult, f 1969
Styrelseledamot sedan 2014 samt
ordférande i revisionsutskottet.
Styrelseuppdrag inom Koncernen
sedan 2014.

Utbildning: Examen i féretags-
ekonomi och handelsrétt, Lunds
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i Vytal Diagnostics AB och Devyser
AB. Styrelseledamot i Odd Molly International AB och Candix AB
samt bolagsman i Utvecklingsbolaget Persson & Persson i
Stockholm Handelsbolag. Styrelseledamot och VD fér M2 Gruppen
AB samt VD for Arnhult Invest AB och Locellus AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren/Bakgrund: Styrelse-
ledamot i Cryptzone Group AB och Dentutech AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 25 képoptioner berattigande till 50 000
aktier.

Oberoende i férhédllande till Bolaget och ledningen och Bolagets
stdrre dgare.
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Johan Rugfelt, f 1967
VD

Utbildning: Civilekonomexamen,
Handelshdgskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: -

Uppdrag avslutade under de
senaste fem dren/Bakgrund:
Styrelseledamot i Mercan AB. Johan
Rugfelt har tidigare innehaft uppdrag
inom McKinsey, Bain, SEB, Export-
radet samt inom Koncernen.
Aktieinnehav i Bolaget: 150 kdpoptioner beréattigande till maximalt
300 000 aktier.

Fredrik Jarrsten, f 1967
CFO & Affarsutveckling

Utbildning: Civilekonomexamen,
Handelshdgskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i Terroir Suisse AB, styrelseledamot
och CEO fér Fredrik Jarrsten
Konsult AB.

Uppdrag avslutade under de
senaste fem dren/Bakgrund:
Uppdrag inom SEB Enskilda, Lazard, Litorina Kapital samt inom
Aleris-koncernen.

Aktieinnehav i Bolaget: 75 kdpoptioner genom Fredrik Jarrsten
Konsult AB beréttigande till maximalt 150 000 aktier.

Inbjudan till forvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)

Hans Ramberg, f 1963
General Counsel

Utbildning: Jur. kand., Uppsala
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Aktiebolaget Intralaw samt delégare
i Aspira AB.

Uppdrag avslutade under de
senaste fem aren/Bakgrund:
Styrelseledamot, managing partner

ar’’

och delagare pa Advokatfirman Cederquist KB samt uppdrag inom
Koncernen.

Aktieinnehav i Bolaget: 75 kdpoptioner berattigande till maximalt
150 000 aktier.

Cecilia Edstrom, f 1966
Tillférordnad Kommunikations-
direktor

Utbildning: Civilekonomexamen,
Handelshogskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Nordic Public Affairs AB.
Uppdrag avslutade under de
senaste fem aren/Bakgrund:
Kommunikationsdirektor pa Telia-
Sonera AB och Scania AB. Styrelseledamot i BE Group AB och
OJSC MegaFon samt ledamot i Stockholms Handelskammares
fullmaktige.

Aktieinnehav i Bolaget: 24 kdpoptioner berattigande till 48 000
aktier.




Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas under Bolagets postadress. Bactiguards styrelse
beddms av Bolaget uppfylla Svensk kod fér bolagsstyrnings
krav pa oberoende gentemot Bolaget, ledningen och
Bolagets storre agare. Ingen av personerna i Bactiguards
styrelse eller ledning har under de senaste fem aren domts i
bedragerirelaterade mal, varit medlem i styrelsen eller led-
ningen i bolag som forsatts i konkurs, likvidation (pa grund
av obestand) eller annan konkursférvaltning, varit féremal for
anklagelser och/eller sanktioner av myndigheter (innefattan-
de godkanda yrkessammanslutningar), eller alagts nérings-
férbud med undantag for Mia Arnhult som fram till 2009, da
hon pa egen begaran lamnade sitt uppdrag, var styrelse-
ledamot i Dentutech AB som férsattes i konkurs 2010.

Det férekommer inga familieband mellan personerna i
Bactiguards styrelse och ledning. Utéver vad som anges i
nasta stycke foreligger det inte nagra potentiella intresse-
konflikter hos ndgon av medlemmarna i styrelsen eller
ledningen, det vill sdga deras privata intressen kan inte
anses sté i strid med Bactiguards. Att medlemmar i styrel-
sen och ledningen ager aktier eller kbpoptioner i Bactiguard
framgér av presentationen tidigare i detta avsnitt. Inget
bolag i Koncernen har ingétt avtal som ger styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare ratt till formaner efter
det att anstéliningen avslutats.

Styrelseledamdterna Christian Kinch och Thomas von Koch
ar &gare av KK Invest AB respektive Bactiguard B.V. Dessa
bolag har tillsammans, och kommer &ven efter Erbjudandet
att ha, en vasentlig agarandel i Bolaget och det kan upp-
komma situationer dar dessa kommer att ha intressen som
skiljer sig fran Bactiguards intressen.

Det har inte férekommit nagra sarskilda éverenskom-
melser med stdrre dgare, kunder, leveranttrer eller andra
parter, enligt vilken ndgon av medlemmarna i styrelsen eller
ledningen har valts in styrelsen eller anstéllts som ledande
befattningshavare. Det féreligger inga begrénsningar i styrel-
sens och ledningens méjlighet att sélja sina aktier i
Bactiguard med undantag fér vad som anges i avsnitten
”Aktier, aktiekapital och agarfornallanden” under rubriken
"Kdépoptioner for personal och nyckelpersoner” och "Legala
fragor och kompletterande information” under rubriken
"Avtal om placering av aktier”.

Vid arsstdmman i Bolaget den 24 april 2014 beslutades att
vélja det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB som revi-
sor intill slutet av &rsstdmman 2015. Auktoriserade revisorn
Kent Akerlund ar huvudansvarig revisor. Kent Akerlund &r
foédd 1974 och &r medlem av FAR.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



Bolagsstyrningen i Bactiguard utgar fran lag och bolags-
ordningen samt efter borsnoteringen aven fran NASDAQ
OMX Stockholms Regelverk fér emittenter samt de regler
och rekommendationer som ges ut av relevanta organisa-
tioner. Bactiguard kommer fran och med borsnoteringen
aven att tildmpa Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”).
Enligt Koden géller att kodanpassning ska vara fullt genom-
ford senast i samband med den forsta &rsstdmman som
hélls aret efter borsnoteringen. Koden bygger pa principen
"folj eller forklara”. Detta innebér att ett bolag som tillampar
Koden kan avvika frén enskilda regler, men ska da avge for-
klaring dér skal till avvikelsen redovisas. Bolaget avser inte
att avvika fran nagra av Kodens regler. Eventuella framtida
awvikelser kommer att redogoras for i Bolagets arliga
bolagsstyrningsrapport.

Aktiedgarnas réatt att besluta i Bactiguards angelagenheter
utdvas vid bolagsstdmma som enligt aktiebolagslagen &r
Bolagets hogsta beslutande organ. Regler som styr bolags-
stdmman finns bland annat i aktiebolagslagen, Koden och
bolagsordningens §§ 10-12. Samtliga aktiedgare som &r
registrerade i aktieboken per avstdmningsdagen och som
anmalt deltagande i tid har ratt att delta vid stdmman och
rosta for det totala innehavet av aktier. Kallelse till bolags-
stdmma sker genom att kallelsen halls tillganglig pa Bola-
gets webbplats samt annonseras i Post- och Inrikes Tid-
ningar. Samtidigt som kallelse sker annonseras en
upplysning om att kallelse har skett i Dagens Industri. En
aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid &rsstdmman
ska begara detta skriftligen hos styrelsen. Arendet ska tas
upp vid &rsstdmman, om begéaran har kommit in till styrelsen
senast sju veckor innan arsstdmman. Alla aktiedgare har réatt
att pa stamman stélla fragor till Bolaget om de drenden som
tas upp pé stamman och Bolagets och Koncernens ekono-
miska situation. Arsstamma ska hallas i Stockholm inom sex
manader fran rakenskapsarets utgang. Bolagets raken-
skapsar 16per fran och med den 1 januari till och med den
31 december. Arsstamman beslutar bland annat om fast-
stéllande av Bolagets arsredovisning, disposition av Bola-
gets vinst eller férlust och om ansvarsfrihet fér styrelseleda-
maéter och VD. Arsstamman utser ocksa styrelseledamoter
och revisor samt beslutar om inréttande av valberedning,
styrelsens och revisorernas arvoden samt riktlinjerna for
bestdmmande av 16n och annan erséttning till VD och den
ovriga ledningen. Beslut vid bolagsstamman fattas normalt
med enkel majoritet utom i de fall dar aktiebolagslagen upp-
stéller krav pa en hogre andel av de pé stamman foretradda
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aktierna och avgivna rosterna, till exempel vid beslut om
andring av bolagsordningen. Efter bérsnoteringen kommer
beslut som fattas pa bolagsstamman att offentliggoras efter
stdmman i ett pressmeddelande och protokollet fran
stdmman publiceras p& Bolagets webbplats.

Arsstamma 2014

Utdver de beslut som det enligt aktiebolagslagen ankommer
pa arsstamman att besluta om, beslutades vid arsstamman
2014 att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission
av aktier inklusive med kvittningsratt, att for tiden intill slutet
av nasta arsstamma vélja det registrerade revisionsbolaget
Deloitte AB till revisor for Bolaget (se rubriken "Revisor” ned-
an) samt att anta regler f6r Bolagets valberedning (se rubri-
ken "Valberedning” ndrmast nedan). Vidare valdes Christian
Kinch (ordférande), Thomas von Koch, Ulf Mattsson och
Mia Arnhult till styrelseledaméter i Bolaget for tiden intill
slutet av nasta &rsstdmma.

Bolag som félier Koden ska enligt denna ha en valberedning
och bolagsstamman fattar beslut om forfarande for hur val-
beredningens ledamaoter utses samt riktlinjer for valbered-
ningens arbete med att ta fram forslag till kommande érs-
stdmma.

Valberedning infor arsstamman 2015

Vid &rsstamman den 24 april 2014 faststalldes regler for
tillsattande av valberedningen infor &rsstamman 2015.
Valberedningen ska enligt de faststéllda reglerna besté av
fyra ledaméter och dess mandattid ska I6pa fran den tid-
punkt da dess sammanséttning offentliggors fram till dess
att nasta valberedning bildas. Valberedningen bildas genom
att styrelsens ordférande baserat pa &garstatistik per den
31 augusti kontaktar de tre rostmassigt storsta aktiedgarna
vilka vardera utser en ledamot att jamte styrelsens ordféran-
de utgora valberedning. Ingen sarskild ersattning utgar till
ordféranden eller de dvriga ledamdterna i valberedningen.
Valberedningen ska framta forslag i nedanstéende fragor att
forelaggas arsstamman 2015 for beslut: (a) forslag till
stdmmoordférande, (b) fdrslag till styrelseledaméter och
ordférande i styrelsen, (c) i forekommande fall, forslag till val
av revisor, (d) forslag till styrelsearvoden med uppdelningen
mellan styrelseordfdrande och dvriga ledamoter i styrelsen
samt eventuell ersattning for utskottsarbete, (e) forslag till
arvode for revisor, samt (g) i den man det anses nddvandigt,
forslag till andringar i férfarandet for tillsattandet av val-
beredning. P& Bolagets webbplats finns ett sarskilt avsnitt



bendmnt "Bolagsstyrning”, dar information finrns om hur
aktiedgare kan l1dmna fdrslag till valberedningen samt
forfarandet for tillsattandet av valberedning i sin helhet.

Ansvar och arbete

Styrelsen &r Bolagets hogsta férvaltningsorgan under
bolagsstdmman. Styrelsen ska bland annat svara fér
Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets ange-
I&genheter, se till att Bolagets organisation &r utformad s&
att bokforingen, medelsférvaltningen och Bolagets ekono-
miska forhallanden i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt, samt fortldpande beddma Bolagets ekonomiska situa-
tion. Styrelsen ska i forsta hand agna sig at dvergripande
och langsiktiga fragor samt fragor som ar av osedvanlig
beskaffenhet eller av stor betydelse fér Koncernen och
Bolaget. Styrelsens arbete foljer en skriftlig arbetsordning
som ska sakerstélla att styrelsen ar allsidigt informerad och
att alla styrelserelaterade aspekter av Bolagets verksamhet
tas upp till behandling. Styrelsen har ocksa beslutat om ett
antal 6vergripande policies for Bolagets verksamhet vilka
revideras vid behov. Har ingér bland annat insiderpolicy,
finanspolicy, kommunikationspolicy och valutapolicy.

Sammansattning
Bactiguards styrelse ska enligt bolagsordningen bestéa av
lagst tre och hdgst sju ledaméter. Styrelseledaméter utses
for ett &r i taget. P& arsstamman den 24 april 2014 faststall-
des att styrelsen for tiden intill slutet av nasta arsstamma
ska ha fyra ledamoter, utan suppleanter. For tiden intill nasta
arsstamma bestar styrelsen av Christian Kinch (ordférande),
Thomas von Koch, Ulf Mattsson och Mia Arnhult. Med
undantag for styrelsens ordférande Christian Kinch &r ingen
av styrelseledamoterna anstallda i Koncernen. Christian
Kinch har stadigvarande uppdrag fran Bolaget motsvarande
heltid, vilka huvudsakligen ar av representativ karaktér inrik-
tade pa& marknadsforing och férsaljning av Bolagets produk-
ter samt avser arbete med strategiska fragor. Arbetsfordel-
ningen mellan styrelsens ordférande och Bolagets VD
behandlas darfor sarskilt i styrelsens arbetsordning, varvid
klargors att styrelsens ordférande inte skall ha uppgifter
som inkréktar pa VD:s ansvar for den I6pande forvaltningen.
Styrelsens sammansattning uppfyller Kodens krav pa
oberoende i férhallande till bade Bolaget och ledningen
samt Bolagets storre aktiedgare. For information om
styrelseledamdternas uppdrag utanfér Koncernen och
innehav av aktier och képoptioner i Bactiguard, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Utskott

Enligt aktiebolagslagens regler géller att aktiebolag vars
Overlatbara véardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad ska ha ett revisionsutskott. Utskottet har
till uppgift att dvervaka bolagets finansiella rapportering och
effektiviteten i Bolagets interna kontroll, riskhantering samt, i
férekommande fall, internrevision. Utskottet ska vidare
granska och dvervaka revisorns sjalvstandighet och
opartiskhet och sarskilt félja upp om revisorn tillhandahaller
Bolaget andra tjanster an revisionstjanster. Utskottet
bitrader ocksa med forslag till &rsstdmmans beslut om
revisorsval. Revisionsutskottet bestar av styrelseleda-
moterna Mia Arnhult (ordférande), Thomas von Koch samt
UIf Mattsson och uppfyller Kodens oberoendekrav fér
utskottets ledamoter.

Styrelsen har &ven inrattat ett erséttningsutskott.
Ersattningsutskottet ska bista styrelsen med forslag, rad-
givning och beredning i frdgor om ersattningsprinciper till VD
och andra ledande befattningshavare samt individuell
erséattning till VD i enlighet med ersattningsprinciperna.
Principerna omfattar bland annat forhallandet mellan fast
och eventuell rorlig ersattning samt sambandet mellan
prestation och ersattning, huvudsakliga villkor fér eventuellt
bonus- och incitamentsprogram samt huvudsakliga villkor
for icke-monetara formaner, pension, uppsagning och
avgangsvederlag. For VD géller &ven att styrelsen i sin hel-
het faststaller ersattning och andra anstallningsvillkor. Aktie-
relaterade incitamentsprogram till koncernledningen
beslutas dock av arsstamman. Utskottet ska vidare bitréada
styrelsen i 6vervakningen av det system genom vilket Bola-
get uppfyller i lag, boérsregler och Koden géllande bestam-
melser om offentliggdrande av information som har med
ersattning till VD och andra ledande befattningshavare att
gora samt folja och utvardera eventuella pdgéende och
under &ret avslutade program for rorliga ersattningar for VD
och andra ledande befattningshavare, tillampningen av de
riktlinjer for erséttning till VD och andra ledande befattnings-
havare som arsstamman enligt lag fattar beslut om samt
géllande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer. Ersatt-
ningsutskottet bestar av styrelseledaméterna Christian
Kinch (ordférande), Thomas von Koch och Ulf Mattsson och
uppfyller Kodens oberoendekrav for utskottets ledaméter.

Ersattning

Vid &rsstdmman 2014 beslutade stamman att fram till nasta
arsstamma ska ett arligt arvode utgé med 125 Tkr till var
och en av styrelseledamdterna samt med 3,6 Mkr till styrel-
sens ordférande med hansyn taget till att han arbetar mot-
svarande heltid fér Bolaget enligt vad som anges under
rubriken "Sammansattning” ovan." Vidare beslutades att
nagot arvode for utskottsarbete inte ska utga.?

1) Som anstalld har Christian Kinch aven ratt till ersattning enligt de ersattningsriktlinjer som anges under rubriken "Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare” pa nésta sida.
2) For ersattningar till styrelsen under rakenskapsaret 2013, se avsnittet "Historisk finansiell information” under not 9 — * Antal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader”.
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Vid stdmman beslutades vidare att under férutséttning att
det ar kostnadsneutralt for Bolaget och efter skriftlig dver-
enskommelse mellan Bolaget och styrelseledamoten kan
Bolaget medge att styrelsearvodet faktureras genom ett av
styrelseledamoten helagt bolag. Om sé sker ska det faktu-
rerade arvodet 6kas med ett belopp motsvarande sociala
avgifter enligt lag och med mervardesskatt enligt lag.

VD utses av styrelsen och ansvarar for den I6pande férvalt-
ningen av Bolaget och Koncernens verksamhet i enlighet
med styrelsens instruktioner och féreskrifter. VD fungerar
dessutom som ledningens ordférande och fattar beslut i
samréd med 6vriga ledningen. Denna bestar, férutom av VD
Johan Rugfelt, av tre personer: Fredrik Jarrsten (CFO &
Affarsutveckling), Hans Ramberg (General Counsel) och
Cecilia Edstrém (Tillférordnad Kommunikationsdirektor).

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

| enlighet med de riktlinjer som antogs pa Bolagets ars-
stdmma den 24 april 2014 ska Bactiguard ha de ersétt-
ningsnivaer och villkor som &r nddvandiga for att rekrytera
och behélla ledande befattningshavare med den kompetens
och erfarenhet som kravs for att Bolagets verksamhetsmal
ska uppnés. Den sammanlagda erséattningen till ledande
befattningshavare ska vara konkurrenskraftig, rimlig och
andamalsenlig. Ledande befattningshavare ska erbjudas en
fast I6n som &r marknadsmassig, vilken ska bestdmmas
utifrn individens ansvarsomrade och erfarenhet. Oversyn
av fast 16n ska goras arligen for varje kalenderar.

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbju-
das marknadsmassig rorlig ersattning. Sadan rorlig ersétt-
ning ska vara utformad med syfte att framja Bactiguards
l&ngsiktiga vardeskapande och vara kopplad till férutbe-
stdmda och métbara kriterier. Eventuell rorlig ersattning ska
vara begréansad till 50 procent av fast arslon. Vid utform-
ningen av rorliga ersattningar till ledande befattningshavare
som utgar kontant ska styrelsen Gvervaga att infora for-
behall som (i) villkorar utbetalning av viss del av s&dan
ersattning av att de prestationer pa vilka intjanandet
grundats visar sig vara halloara éver tid samt (i) ger bolaget
majlighet att aterkrava sddana ersattningar som utbetalats
pa grundval av uppgifter som senare visat sig vara uppen-
bart felaktiga. Ledande befattningshavare &ger rétt till
marknadsmassiga pensionslosningar. Avgiftsbaserade
pensionsformaner ska efterstravas.

Ovriga férméner kan utgéras av tillgéng till férmansbil,
friskvardsbidrag samt andra sedvanliga férmaner. Ovriga
formaner ska inte utgdra en vasentlig del av den totala
erséttningen. Vid uppsagning av ledande befattningshavare
fran Bolagets sida ska uppsagningstiden inte vara langre an
sex manader. Eventuellt avgangsvederlag far uppga till
hogst en fast arslon. D4 styrelsen finner det lampligt ska
bolagets ledande befattningshavare &ven erbjudas att delta
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i lAngsiktiga aktie- eller aktiekursbaserade incitaments-
program som ska sékerstalla ett 1angsiktigt engagemang for
bolagets utveckling. Beslut om eventuella aktie- och aktie-
kursrelaterade incitamentsprogram ska fattas av bolags-
stdmman. Med ledande befattningshavare avses VD och
Ovriga ledningspersoner i Bactiguard, samt styrelse-
ledaméter i den omfattning de erhaller ersattning utanfor
styrelseuppdraget.

Under rékenskapséret 2013 har erséttning till VD och
ledande befattningshavare betalats ut i enlighet med
féliande tabell:

Ersattningar fran Koncernen till VD och ledande

befattningshavare som betalats ut under rakenskaps-
aret 2013, Mkr.

Christian Kinch,

davarande VD 3,3 - - 0,4 3,7
Ovriga ledande

befattnings-

havare 2013

(5 personer) 7,3 - - 1,1 8,4

1) Bolaget har inga avsatta eller upplupna pensionskostnader.

Revisorn ska rapportera till revisionsutskottet om mer
vasentliga fel inom redovisningsomradet och vid misstankar
om oegentligheter. Revisorn ska tillsammans med revisions-
utskottet en gang om aret i samband med genomgang av
arsbokslutet ge en sérskild redogdrelse av sitt arbete till
Bolagets styrelse. Revisorn deltar ocksa vid arsstamman for
att féredra revisionsberéttelsen som beskriver gransknings-
arbetet och gjorda iakttagelser. Det registrerade revisions-
bolaget Deloitte AB valdes som revisor vid arsstamman
2014 for tiden intill slutet av &rsstamman 2015. Auktorise-
rade revisorn Kent Akerlund ar huvudansvarig revisor.

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden foér
den interna kontrollen av Bolaget avseende finansiell rap-
portering. Bolagets kontroll avseende den finansiella rap-
porteringen avser komponenterna: riskbeddmning, kontroll-
aktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljé

Fordelning och delegering av ansvar har dokumenterats och
kommunicerats i for styrelsen och Bolaget styrande interna
dokument s&som,; styrelsens arbetsordning, instruktion till
VD, delegationsordning, attestordning samt dvriga interna
styrdokument, exempelvis ekonomihandbok. Samtliga
interna styrdokument uppdateras regelbundet vid &ndring
av till exempel lagstiftning, redovisningsstandarder eller
noteringskrav.



Riskbeddmning

| enlighet med styrelsens arbetsordning gér styrelsen en
géng om éret en genomgang av intern kontroll. Identifiering
gors av de risker som beddms finnas och atgarder faststélls
for att reducera dessa risker. Revisorn bjuds in att pa ett
styrelsemaote redogéra for sitt arbete inom detta omréade.

Kontrollaktiviteter

Da Bolagets ekonomisystem &r uppbyggt s att ingdende
av avtal och betalning av fakturor med mera maste folja de
beslutsvagar, firmatecknings- och attestratter som anges i
de interna styrdokumenten finns det i grunden en kontroll-
struktur f8r att motverka och férebygga de risker som
Bolaget identifierar. Utdver dessa kontrollstrukturer foretas
en rad kontrollaktiviteter for att ytterligare upptacka samt
korrigera fel och avvikelser. Sddana kontrollaktiviteter bestar
av uppfélining pa olika nivaer i organisationen, sédsom till
exempel uppfélining och avstdmning i styrelsen av fattade
styrelsebeslut, genomgang och jamférelse av resultatposter,
kontoavstamningar samt godkannande och redovisning av
afférstransaktioner hos ekonomiavdelningen.

Information och kommunikation

Bactiguard har byggt upp en organisation for att sékerstélla
att den finansiella rapporteringen blir korrekt och effektiv. De
interna styrdokumenten klargdr vem som ansvarar for vad
och den dagliga interaktionen mellan berérda manniskor gor
att relevant information och kommunikation nar samtliga
bertrda parter. Koncernledningen erhaller savéal veckovis
som manatligen viss finansiell information om Bolaget och
dess dotterbolag avseende utvecklingen av kommande
investeringar samt likviditetsplanering. Bolagets komunika-
tionspolicy sakerstéller att all informationsgivning externt
och internt blir korrekt och ges vid for varje tillfélle Iamplig
tidpunkt.

Uppfdljning

Uppfolining sker Idpande i samtliga nivaer i organisationen.
Styrelsen utvarderar regelbundet den information som
ledningen och revisorerna lamnar. Darutéver har styrelsen
en arlig uppfolining av gjord riskbeddmning och beslutade
atgarder. Av sérskild betydelse &r styrelsens Gvervakning for
utveckling av den interna kontrollen och for att se till att
atgarder vidtas rérande eventuella brister och férslag som
framkommer.
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Enligt Bactiguards bolagsordning som antogs vid den extra
bolagsstdmman den 14 mars 2014 ska aktiekapitalet vara
lagst 500 000 kr och hogst 2 000 000 kr, fordelat péa lagst
20 000 000 och hagst 80 000 000 aktier. Bolaget har tva
aktieslag, serie A och serie B, och det registrerade aktie-
kapitalet uppgar fore Erbjudandet till 512 900 kr fordelat pa
20 516 000 aktier, varav 4 000 000 av serie A och

16 516 000 av serie B. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,025 kr. Aktier av serie A berattigar till tio roster och aktier
av serie B berattigar till en rést och aktiedgarna far vid
bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av de &gda och
foretradda aktierna utan begrénsning i rostratten. Pa
begéran av en aktiedgare kan aktier av serie A, tillhdriga den
aktiedgaren, omvandlas till aktier av serie B. Aktier av serie A
ar vidare foremal for ett hembudsforbehall. Se vidare avsnit-
tet "Bolagsordning”.

Aktier i Bactiguard utfardas enligt och regleras av svensk
ratt och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
tilgéngar och vinst samt till eventuellt Gverskott vid likvida-
tion. Bactiguards bolagsordning innehéller ett avstamnings-
forbehall och aktierna ar anslutna till Euroclear, vilket innebér
att Euroclear administrerar aktieboken och registrerar aktier-
na i Bolaget péa person. Inga aktiebrev har utfardats for
Bolagets aktier. Bactiguards aktier har ISIN-kod
SE0005878741 och kommer p&d NASDAQ OMX Stockholm
att handlas under kortnamnet (ticker) BACTI. Bactiguards
bolagsordning innehaller ett hembudsforbehall savitt avser
aktier av serie A. De aktier som omfattas av Erbjudandet
(serie B) ar inte foremal for nagra begransningar i ratten att
Overlata dem. Samtliga aktier ar denominerade i svenska
kronor.

Vid den extra bolagsstdmman i Bolaget den 3 april 2014
beslutades att genomféra en riktad nyemission av 516 000
B-aktier innebarandes en 6kning av Bolagets aktiekapital
med hogst 12 900 kr. Samtliga aktier har tecknats av och
tilldelats M2 Asset Management AB, ett av Rutger Arnhult
helagt bolag. Bactiguard fick genom nyemissionen in en
professionell investerare samtidigt som Bolaget tillférdes
ytterligare 20 000 Tkr. Nyemissionen utgjorde ocksa ett led i
att ytterligare sakerstélla likviditeten i Koncernen.

Med stod av bemyndigande fran &rsstémman den 24 april
2014, avser styrelsen i Bactiguard att i samband med
Erbjudandet besluta om en nyemission av B-aktier. Genom
nyemissionen, som avses registreras hos Bolagsverket
omkring den 26 juni 2014, kommer Bactiguard att tillféras
cirka 240 Mkr fére emissionskostnader. Genom nyemissio-
nen kan Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 161 900 kr
genom utgivande av hdgst 6 475 994 B-aktier.

Bolaget emitterade 2011 ett obligationslan om nominelit
450 Mkr med en érlig rénta om elva procent. Obligationerna
ar sedan 2012 noterade pa NASDAQ OMX Stockholms
foretagsobligationslista. Obligationslénet har en 16ptid pa
fem &r och forfaller till betalning den 12 december 2016.
Infér Erbjudandet har Bolaget erbjudit innehavare av obliga-
tioner att genom en kvittningsemission konvertera sina
obligationer till B-aktier i Bolaget till ett varde motsvarande
det nominella beloppet av de konverterade obligationerna

Oktober 2010 Nybildning 1000 -

November 2011 Nyemission 9 000 -

Mars 2014 Split/Omstampling 19990 000 4000 000

April 2014 Riktad nyemission 516 000 4 000 000

Juni 2014 Nyemission i samband 5508317 4 000 000
med Erbjudandet”

Juni 2014 Kvittningsemission® 5661 389 4000 000

1000 1000 50000 50000 50

10 000 10 000 450 000 500 000 50

16 000000 20 000 000 - 500 000 0,025
16516000 20516000 12 900 512 900 0,025
22024317 26024317 137 708 650 608 0,025
27685706 31685706 141 535 792 143 0,025

1) Baserat pa antagandet att priset i Erbjudandet bestams till 43,50 kr (motsvarande mittpunkten i prisintervallet).
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jamte en premie om 5 procent som tillgodoréknas
obligationsinnehavarna vid konverteringen. Vid konver-
teringen kommer dven upplupen ranta fram till och med den
18 juni 2014 att konverteras till B-aktier i Bolaget. De anmél-
ningar om kvittning som skett &r bindande. Kvittningen av
obligationerna ar dock villkorad av att Bolagets B-aktie tas
upp till handel pa NASDAQ OMX Stockholm senast den

30 juni 2014. En innehavare av obligationer om motsvaran-
de 1 Mkr som anmaélt sig fér konvertering kommer déarmed
att erhalla B-aktier till ett varde om det nominella beloppet
om 1 Mkr, jamte 50 Tkr for premien pa det nominella belop-
pet om 5 procent och 57 Tkr i upplupen rénta, motsvarande
5,7 procent” av det nominella beloppet (den upplupna delen
av arsrantan pa elva procent av det nominella beloppet). Det
innebér att sammanlagt 1,107 Mkr (1 + 0,05 + 0,057) kom-
mer att konverteras till B-aktier. Det innebér att obligations-
innehavaren erhaller lagst 22 137 och hogst 29 915
B-aktier, beroende pé det slutliga priset i Erbjudandet. Det
ovan beskrivna erbjudandet till obligationsinnehavarna om
deltagande i kvittningsemissionen 16pte fram till den 3 juni
2014. Totalt har innehavare med obligationer om motsva-
rande nominellt 222,5 Mkr (tillsammans med dértill hérande
upplupen ranta om 12,6 Mkr) accepterat erbjudandet, var-
for styrelsen den 19 juni 2014 med stéd av bemyndigande
fran arsstamman, kommer att besluta (forutsatt att Bolagets
B-aktie upptagits till handel samma dag ) att emittera nya
B-aktier till de obligationsinnehavare som anmalt sig for
kvittning. Av de obligationsinnehavare som anmalt sig for
kvittning har innehavare med obligationer om motsvarande
nominellt 158,5 Mkr valt att salja sina B-aktier som en del av
Erbjudandet. Genom kvittningsemissionen dkar Bolagets
eget kapital per 31 mars 2014 med 223 Mkr (med hansyn
tagen till att obligationslanet ar upptaget till marknadsvérde i
Bolagets balansrékning), Bolagets aktiekapital 6kar med
hogst 166 399 kr och antalet B-aktier 6kar med hdgst

6 655 958.

De ovan beskrivna emissionerna medfor tilsammans en
utspadningseffekt om totalt hégst 13 131 951 aktier mot-
svarande cirka 39,0 procent och 13 131 951 rdster mot-
svarande cirka 18,9 procent och lagst 9 717 644 aktier
motsvarande cirka 32,1 procent och 9 717 644 roster
motsvarande cirka 14,7 procent beroende pa det slutliga
priset i Erbjudandet.

Den exakta rantesatsen ar 5,6833333 procent.

Agarstruktur fére Erbjudandet

Bactiguard B.V.? 48,7 49,5
KK Invest AB? 48,7 49,5
M2 Asset Management AB% 2,5 0,9

Agarstruktur efter Erbjudandet?

Bactiguard B.V. 18,5 34,8
KK Invest AB 18,5 34,8
M2 Asset Management AB 1,5 0,7
Ovriga aktieagare 61,5 29,7

Huvudagarna har tidigare inrattat ett kdpoptionsprogram
riktat till personal och nyckelpersoner i Koncernen. Pro-
grammet I6per till november 2016 och ar begransat till att
omfatta aktier motsvarande maximalt 9,99 procent av Bola-
gets aktiekapital. Optionerna och de aktier som kan erhallas
genom optionerna ar foremal for vissa dverlatelsebegrans-
ningar. Dessa innebdar bland annat att innehavarna, under
en period om tolv manader efter Erbjudandets genomforan-
de, endast &ger rétt att sélja optioner eller aktier som
optionerna beréattigar till motsvarande den pro rata-andel av
Huvudagarnas innehav som Huvudagarna séljer genom
Erbjudandet. Darutéver ager Bolaget ratt att, utan begrans-
ning i tid, férvarva de optioner eller de aktier dessa beratti-
gar till som en innehavare 6nskar sélja (forkdpsratt). Vid
tidpunkten for offentliggérande av Prospektet omfattar ute-
stédende kdpoptioner sammanlagt 8,14 procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget (med forbehall for omrék-
ning enligt sedvanliga villkor).

| juli 2012 ingicks ett aktiedgaravtal avseende agandet i
Bolaget mellan styrelseledamdterna Christian Kinch och
Thomas von Koch. Avtalet kommmer att sdgas upp i sam-
band med Erbjudandets genomférande. Savitt styrelsen
kanner till foreligger i Ovrigt inte nagra aktieagaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

1)
2) Ett av styrelseledamoten Thomas von Koch helégt bolag. Agandgt utgdrs av 2 000 000 A-aktier och 8 000 000 B-aktier.

3) Ett av Bolagets styrelseordférande Christian Kinch helagt bolag. Agandet utgdrs av 2 000 000 A-aktier och 8 000 000 B-aktier.
2 A

5)

Agandet utgdrs av 516 000 B-aktier.

Agarstrukturen i tabellen forutsatter att samtliga aktier i Erbjudandet forvarvas samt att vertilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Antalet aktier som erbjuds av Saljande aktiedgare férdelas
enligt foljande: Bactiguard B.V. hdgst 3 771 683 aktier, KK Invest AB htgst 3 771 683 aktier och obligationsinnehavare som kvittat obligationer till B-aktier hdgst 4 741 435 aktier, fordelat
pa aktier som innehas via forvaltarna Carnegie Investment Bank AB, org.nr. 556028-1239, adress 103 38 Stockholm hogst 29 914 aktier, Nordea Bank AB (publ), org.nr. 516406-0120,
adress 105 71 Stockholm hogst 149 572 aktier, Nordnet Bank AB, org.nr. 516406-0021, adress Box 14077, 167 14 Bromma hogst 224 358 aktier, Erik Penser Bankaktiebolag, org.nr
556031-2570, adress Box 7405, 103 91 Stockholm hdgst 508 545 aktier, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org.nr. 502032-9081, adress Securities Services, Corporate Actions
/RA-6:2, 106 40 Stockholm hogst 3 799 132 aktier och Swedbank AB, org.nr. 502017-7753, adress 105 34 Stockholm hogst 29 914 aktier. Huvudagarna har atagit sig att efter
Erbjudandet inte sélja (eller pa annat s&tt direkt eller indirekt dverlata) sitt kvarvarande aktieinnehav i Bolaget under viss tid efter den forsta handelsdagen p4d NASDAQ OMX Stockholm. For
mer information, se avsnittet "Legala frigor och kompletterande information” under rubriken ”Avtal om placering av aktier”.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



Sévitt styrelsen kéanner till finns inte heller ndgra dverens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda till
att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Ut6ver de personer som ingar i styrelsen, ledningen, den
huvudansvarige revisorn Kent Akerlund, ett antal anstallda/
uppdragstagare i Bactiguard samt personer med vissa
funktioner i Koncernen som har en befattning som normalt
kan antas medfora tillgang till icke offentliggjord kurspéver-
kande information finns inga personer som ar anmalnings-
skyldiga enligt lag (2000:1087) om anmalningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument.

Per datumet for Prospektets offentliggdrande har det inte
fattats beslut om inrattandet av nagot langsiktigt aktierelate-
rat incitamentsprogram i Bolaget. Som ovan framgar har
aktiedgarna Bactiguard B.V. och KK Invest AB inréttat ett
koépoptionsprogram riktat till personal och nyckelpersoner i
Bolaget.
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§1 Firma
Bolagets firma ar Bactiguard Holding AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§2 Sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§3 Verksamhet
Bolagets verksamhet ar att &ga och forvalta aktier i dotter-
bolag och darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra lagst 500 000 kr och hégst
2 000 000 kr.

§5 Antal aktier
Bolaget ska ha lagst 20 000 000 och hégst 80 000 000
aktier.

§6 Aktieslag

Aktier far utges i tva aktieslag, serie A och serie B. Aktier av
serie A respektive serie B far utges till ett antal motsvarande
det hogsta antal aktier som far ges ut enligt denna bolags-
ordning. Vid omrostning pa bolagsstamma medfor aktie av
serie A tio roster och aktie av serie B en rost.

§7 Foretradesratt

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare
av aktier av serie A och serie B dga féretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren férut ager (primér féretradesratt). Aktier
som inte tecknats med priméar féretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte sélunda erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiér foretréddesratt, ska aktierna férdelas
mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
ager eller, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
ska samtliga aktie&gare, oavsett om deras aktier &r av serie
A eller serie B, &ga foretradesrétt att teckna nya aktier i for-
héllande till det antal aktier de férut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som
om emissionen gallde de aktier som kan komma att nyteck-

nas pa grund av optionsratten respektive foretradesrétt att
teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier
som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara ndgon inskrank-
ning i majligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i férnallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av visst aktieslag medfdra ratt till nya aktier
av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebara nagon
inskrankning i majligheten att genom fondemission, efter
erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

§8 Styrelse
Styrelsen ska besté av lagst tre ledamdter och hogst sju
ledamoter.

Styrelsen valjs arligen pé arsstamma for tiden till dess
nasta arsstdmma har hallits.

§9 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstéllande direktdrens forvaltning utses l&gst en och
hogst tva revisorer.

§10 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pé bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske tidigast sex och
senast fyra veckor fére bolagsstdmman, dock att kallelse till
extra bolagsstamma, som inte ska behandla fraga om
andring av bolagsordning, ska ske senast tre veckor fore
bolagsstdmman.

§11 Bolagsstamma
For att f& delta i bolagsstdmman ska aktiedgare anmala sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Denna dag fér inte vara séndag, annan allman helg-
dag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.
Aktie&gare far medféra bitrade vid bolagsstamma
endast om aktiedgaren anmalt antalet bitréaden till bolaget
enligt vad som angivits i foregadende stycke.
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§12 Arenden pa arsstimma
Pa arsstamman ska foljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Godkannande av forslaget till dagordning.

| férekommande fall val av en eller flera justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen samman-

kallad.
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut angédende
a) faststallande av resultatrékningen och balans-
rakningen samt, i férekommande fall, koncern-
resultatrakning och koncernbalansrakning,

b) dispositioner betréaffande bolagets vinst eller férlust
enligt den faststallda balansrékningen, och

c) ansvarsfrihet &r styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktor.

8. Faststallande av arvoden &t styrelsens ledamdter och, i
férekommande fall, revisorer.

9. Valav styrelse och, i fdrekommande fall, revisor.

10. Annat &rende, som ankommer pa bolagsstdmman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

SN

§13 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta kalenderar.

§14 Omvandling

Pa begaran av en aktiedgare ska aktier av serie A (en eller
flera), tillhériga den aktiedgaren, omvandlas till aktier av serie
B. Begéran om omvandling, som ska vara skriftlig och ange
det antal aktier som ska omvandlas, ska gdras hos styrel-
sen. Bolaget ska utan dréjsmal anméla omvandiingen till
Bolagsverket for registrering.

§15 Hembud

Har A-aktie p& annat s&tt an genom arv eller testamente till
fysisk person, bodelning eller gava till den som vid tidpunk-
ten for gavan ar narmast till arv efter givaren dvergatt till
person som inte forut &r A-aktiedgare i bolaget, ska aktien
omedelbart hembjudas 6vriga A-aktie&gare till inlésen
genom skriftlig anmélan hos bolagets styrelse. Atkomsten
av aktien ska vid hembud styrkas samt, dér aktien dvergétt
genom kop, uppgift IAmnas om den betingade kdpe-
skillingen.
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Nér aktie sélunda hembjudits ska styrelsen med brev under-
ratta bolagets A-aktie&dgare med anmodan till dem som
oOnskar begagna sig av I6sningsréatten att skriftigen anméla
sig till styrelsen inom tva méanader fran hembudet. Anméler
sig flera, ska hembjudna aktier férdelas mellan dem som vill
|6sa i proportion till deras tidigare innehav av A-aktier i bola-
get. Kan fordelning av samtliga aktier inte ske pa detta sétt,
ska aterstédende aktier férdelas genom lottning.

Losningsratt far utbvas betraffande alla eller en del av de
aktier férvarvet omfattar.

Lésenbeloppet ska vara skéligt och bestammes vid
oenighet i den ordning som géllande lag om skilieférfarande
stadgar. | de fall aktien 6vergéatt genom kop ska, med ovan-
stédende begransning, I6senbeloppet utgéras av kope-
skillingen.

Aven annan tvist &n om I6senbeloppet ska prévas i den
ordning som gallande lag om skiljeférfarande stadgar.

Kommer forvarvaren och den som begért inldsen inte
dverens i frdgan om inldsen far den som begart inldsen
skriftligen pékalla skilieférfarande inom tva ménader frén
den dag lésningsansprak framstalldes hos bolaget.

Dérest ej inom stadgad tid ndgon anméler sig vilja l6sa
hembjuden aktie eller, sedan |6senpriset for dylik aktie i
behorig ordning faststallts, aktien ej inom tjugo dagar dar-
efter betalas, ager den som gjort hembudet bli registrerad
for aktien.

Vad som ovan foreskrivs om A-aktie ska galla &ven
teckningsratt och fondaktieratt till A-aktie.

§16 Avstamningsforbehall

Den aktie&dgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pé avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § férsta stycket 6-8 namnda lag, ska
antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgér av
4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsordningen antagen pa extra bolagsstdmma den
14 mars 2014.



Bolaget & moderbolag i Koncernen som, férutom Bolaget,
bestar av det direktadgda dotterbolaget Bactiguard AB samt
av Bactiguard AB &gda dotterbolag.” For ytterligare informa-
tion om bolagen inom Koncernen, se avsnittet "Historisk
finansiell information” under not 22 — "Andelar i dotter-
foretag”.

Avtal med C. R. Bard, Inc.

Bactiguard AB har ingétt ett utvecklings-, leverans-, och
licensavtal med Bard. En beskrivning av Bard och sam-
arbetsrelationen med Bard fran ett verksamhetsrelaterat
perspektiv finns i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” ovan.
Som dér framgétt utgor avtalet med Bard en stor del av
omsattningen inom segmentet licensforséljning. Enligt
avtalet sdljer Bactiguard AB belaggningskoncentrat till Bard
samt upplater ratten till Bard att med anvandning av Bacti-
guard AB:s patentréattigheter, applicera beldggningskoncen-
tratet pa Foleykatetrar och anvanda och sélja sédana kate-
trar. Upplatelsen till Bard ar exklusiv vad avser USA, Japan,
Storbritannien och Irland och icke-exklusiv for Kanada,
Israel, Oman och Australien. Den intdktsmassigt mest
betydelsefulla marknaden &r den amerikanska.

Avtalet innehaller minimi&taganden fran Bard avseende
kop av belaggningskoncentrat fran Bactiguard AB och
betalning av royalty, vilka dtaganden dock beddms vara av
mindre betydelse i praktiken. Erséttning enligt avtalet &r
beroende av volymen pa Bards inkdp av Bactiguard AB:s
belaggningskoncentrat och pé Bards forséljning av produk-
ter som har Bactiguards belaggning. Avtalet &r i kraft s&
l&nge som det finns patentskydd inom avtalsterritoriet for
den till Bard utlicensierade och i patenten beskrivna tekno-
login eller férbéattringar darav. Bolagets andra generation
patent leder till att avtalstidens utgang for narvarande ar den
5 januari 2029 (under férutsattning att patentet inte ogiltig-
forklaras eller hévs) savitt galler USA. Enligt samma grunder
|6per avtalstiden avseende de exklusiva licenserna utanfor
USA till den 5 januari 2029 for Japan och till den 5 april 2027
for Storbritannien och Irland.

| fall ytterligare forbéttringar skulle patentstkas, kan
avtalstiden komma att férlangas ytterligare. Avtalet innehél-
ler vissa bestammelser som under sérskilda férutsattningar
kan ge Bard ratt att s&ga upp avtalet att upphora i fortid.
Exempelvis har Bard ratt att under avtalstiden tillverka och

sélja produkter i USA, Japan, Kanada, Israel, Oman och
Australien som konkurrerar med de Foleykatetrar som ar
belagda med Bactiguard AB:s beldggning men sadan ratt
foreligger endast under férutsattning att Bard genom en
klinisk prévning kan visa att den konkurrerande produkten
enligt vissa faststéllda kriterier ar béattre an de Bactiguard-
belagda katetrarna. Om Bard skulle énska pavisa att en
konkurrerande produkt &r battre &n de Bactiguard-belagda
katetrarna har Bard en skyldighet att informera Bactiguard.
Bestammelser finns i avtalet som under vissa férutsattningar
ger Bactiguard ratt till sérskild ersattning i handelse av att
Bard, enligt ovan, skulle sélja konkurrerande produkter och
Bards forsélining av Bactiguard-belagda katetrar skulle
sjunka jamfért med tidigare &r. Bactiguard har hittills inte
mottagit information frdn Bard om en konkurrerande pro-
dukt. Mot bakgrund av den tid det uppskattningsvis skulle
ta att genomféra en klinisk studie och Bards skyldighet att
under vissa forutsattningar ersatta Bactiguard vid minskad
forsalining, gor Bactiguard beddmningen att Bolaget
mycket sannolikt &r tillférsakrat intakter fran Bard i &tmin-
stone sju ar framover.

Distributérsavtal

Bactiguards marknadsféring och férséljining av produkter
fran BIP-portfolien sker huvudsakligen genom externa distri-
butorer (aterforséljare), vilka ar verksamma i dver 30 lander,
med stor geografisk spridning. De distributérsavtal som
anvands &r i hdg utstrackning standardiserade och &r i stora
delar baserade p& ICC (International Chamber of
Commerce):s modellavtal for distribution. Genom avtalen
erhaller distributoren en exklusiv ratt att marknadsféra och
sélja produkter fran BIP-portfolien, levererade av Bactiguard
AB, i distributérens eget namn och fér egen rakning, i regio-
ner enligt specifikation i avtalen. Distributdren betalar
Bactiguard AB en initial ej aterbetalbar territoriell avgift.
Genom avtalen atar sig Bactiguard AB att leverera produk-
ter som &r regulatoriskt godkanda i de regioner dar de ska
marknadsf6ras och séljas.

Distributtrsavtalen har normalt en 16ptid pa tre &r men i
vissa fall upp till fem &r och forlangs automatiskt i tva &r om
de inte har sagts upp tolv méanader fére avtalstidens utgang.
Distributdren ansvarar for uppfyllandet av lagar och regler
med avseende péa import, distribution, marknadsféring, for-
saljining och produktsakerhet (vigilance) avseende produk-
terna i regionen som omfattas av aktuellt avtal. | avtalet av-

1) Se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” under rubriken "Joint venture” fér information om andelar i ett gemensamt &gt bolag.
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seende Kina regleras sarskilt att Bactiguard AB ska ansvara
for alla eventuella stamningar och krav fran kunder som &r
hanforliga till sjélva produkten, samt att distributoren ska
ansvara for stamningar som ar hanforliga till importen,
transporten, lagringen, férsaljningen och marknadsféringen
av produkten.

Kundavtal

Bactiguard har egna férséljningsorganisationer for BIP-
portfélien i Sverige, Irak och Israel (pé den sistndmnda
marknaden har férsaljiningen annu inte pabdrjats). | dessa
l&nder sker forséljiningen direkt mot kund utan att distribu-
térer anvands. Affarsrelationen med Kimidia, den centrala
inkdpsorganisationen i Irak, ar idag den mest betydelsefulla
affarsrelationen baserat pa omsattning vad géller Koncer-
nens direktforséljning till kund. Bactiguard diskuterar ett mer
formaliserat ramavtal med Kimidia, men idag sker Kimidias
ink&p genom avrop/orderlaggning utan att nagot sadant
ramavtal har ingétts. | Sverige ingas upphandlingsavtal med
landsting, samt med kommuner inom de landsting som
ingatt upphandlingsavtal. Kundavtalen ar inte standardise-
rade utan anpassade efter respektive kund och beroende
pa vilkken produkt och marknad som avtalet avser. Vissa av
kundavtalen &r muntliga, medan orderlaggningen sker via
skriftliga avrop.

Inképsavtal

Bactiguard kdper in urinvags- och centralvenskatetrar samt
luftvagstuber fran externa parter, vilka Bactiguard, sjélv eller
genom outsourcing, i ett senare skede foradlar genom att
férse katetrarna och tuberna med Bactiguards infektions-
hammande belaggning. Sarskilt viktigt for Bactiguard ar
leveransen av rékatetrar, som sedan beldggs med Bacti-
guards belaggning, avseende vilka avtal ingétts med en
leverantdr av latex Foleykatetrar, en leverant6r av central-
venskatetrar och en annan leverant6r av luftvagstuber och
silikon Foleykatetrar. Ingen av dessa leverantérer &r unik,
eftersom det finns alternativa leverantérer pad marknaden
aven om det skulle kunna ta viss tid i ansprak att byta leve-
rantdr. | flera av inkdpsavtalen regleras aven parternas sam-
arbete avseende utvecklingen och tillverkningsprocessen av
dylika katetrar. Vidare har Bactiguard AB ingétt leverantors-
avtal avseende sterilisering och férpackning av Bolagets
produkter. Avtalen I6per med varierande |6ptider och med
varierande uppségningstider. Ansvaret for eventuella pro-
duktskador férdelas i huvudsak mellan parterna efter huruvi-
da skadan ar hanforlig till Bactiguard AB:s slutliga produkter
eller om skadan &r hanforlig till produkter som ursprungligen
producerats av leverantéren. Samma férdelning av ansvar
sker for det fall skada uppstatt pa grund av handlingar fére-
tagna av respektive parts anstallda eller uppdragstagare.
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Dock férekommer det avtal genom vilka Bactiguard erlaggs
ett mer langtgéende produktansvar dér Bactiguard ansvarar
for samtliga produktskador utom i de fall leverant6ren brutit
mot ndgon garanti enligt avtalet, till exempel om de produk-
ter som levereras inte uppfyller de krav som dverenskom-
mits mellan parterna.

Avtal om arbetsentreprenad med Samhall

Bolaget har i mars 2014 ingétt ett avtal med Samhall AB av-
seende produktionsarbete i Botkyrka och tillhandahallande
av viss for produktionen nddvandig utrustning. Samhall ges
under produktionstiden en exklusiv ratt att ombesdrja pro-
duktionen av vissa produkter, med undantag fér Bolagets
ovriga produktionsenheter. Se vidare avsnittet "Verksam-
hetsbeskrivning” under rubriken ”"Produktion”. Bolagets
avsikt &r att successivt Oka produktionsvolymerna som
tillverkas enligt avtalet. Avtalet géller till och med den

31 december 2024, och forlangs darefter med fem ar i taget
om det inte s&gs upp med iakttagande av nio manaders
uppsagningstid.

Optionsavtal med Noonday

| samband med att Bolaget, som da &gde 55 procent av
aktierna, i december 2011 forvarvade resterande 45 pro-
cent av aktierna i Bactiguard AB fran Biozif Holdings
Limiteds ("Biozif”), som indirekt &gs av fonder forvaltade av
Noonday Asset Management LLP ingick Bolaget ett
optionsavtal med Biozif. Enligt optionsavtalet utstélldes en
option av Huvudagarna och Bolaget som gav Biozif en ratt
att vid ett tillfélle fram till december 2016, fér en kdpeskilling
uppgaende till 10 500 000 USD, foérvérva 7 procent av
samtliga utestdende aktier i Bactiguard AB. Bolaget,
Huvudagarna och Bactiguard AB ingick den 6 maj 2014 en
Overenskommelse med Biozif som innebar att options-
avtalet upphor att gélla i sin helhet med effekt fran det att
Erbjudandet genomférs samt att Bolaget erlagt en upp-
ségningsavgift pa 14 Mkr till Biozif sdsom erséttning for
optionsavtalets, och darmed optionens, upphdrande.
Optionsavtalets upphorande &r villkorat av att (i) Erbjudan-
det genomférs innan den 1 oktober 2014 samt att (ii) upp-
ségningsavgiften erlagges senast 30 dagar fran den forsta
handelsdagen med Bolagets aktier pd NASDAQ OMX
Stockholm.

Bactiguards strategi &r att skydda sin teknologi dels genom
patent, dels genom att begransa spridningen av know-how
betraffande beldggningskoncentratets sammansattning och
specifika processkunskaper. Det patentrattsliga skyddet for
teknologin beddms darfér vara viktigt for att skydda tekno-
login, men inte ensamt avgérande.



Patent Varumarken

Bolagets tre viktigaste patentfamiljer beskriver material som Bactiguard har registrerat varumarket BACTIGUARD i ett

ar vanligen forekommande for invasiva medicintekniska flertal lander, bland annat i USA, i Kina och som gemen-
tillbehdr (bland annat katetrar) och som har en tunn yta med skapsvaruméarke (EU-varumarke). Registreringarna omfattar
metallpartiklar bestédende av en kombination av vissa &del- i manga fall bland annat foliande varor: kemiska preparat
metaller samt en metod for tillverkning av materialet. och substanser for anvandning inom industri och vetenskap
Bolaget har antingen beviljats patent eller har patentansdk- (i varumarkesklass 1), farmaceutiska och hygieniska prepa-
ningar relaterade till ovanstaende teknik enligt nedanstaen- rat och substanser (i varumarkesklass 5) och kirurgiska,

de tabell. Samtliga produkter som har Bactiguard-belagg- medicinska och dentala apparater och instrument (i varu-
ningen omfattas av patent beviliade inom var och en av méarkesklass 10).

dessa tre patentfamiljer.

Argentina - - - - - - 2007-04-04 Granskning pagar -
Australien - - - - - - 2007-04-05 2010-09-02 2027-04-05
Belgien 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Brasilien - - - - - - 2007-04-05 Granskning pagar -
Chile - - - - - - 2007-04-04 2012-12-27 2027-04-04
Danmark 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Estland 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Finland 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Frankrike 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
Grekland 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Hong Kong - - - - - - 2007-04-05 Granskning pagar -
Indien 2006-11-16 Granskning pagar - 2007-04-05 Granskning pagéar - 2007-04-05 Granskning pagar -
Irland 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Israel - - - - - - 2007-04-05 Granskning pagar -
Italien 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16  2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
Japan 2006-11-16 Granskning pagar - 2007-04-05 Granskning pagar - 2007-04-05 Granskning pagar -
Kanada - - - - - - 2007-04-05 2011-09-13 2027-04-05
Kina 2006-11-16 2012-09-05 2026-11-16  2007-04-05 2013-12-04 2027-04-05 2007-04-05 Granskning pagar -
Lettland 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Litauen 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Malaysia - - - - - - 2007-04-05 2012-12-31 2027-04-05
Mexico - - - - - - 2007-04-05 2010-11-29 2027-04-05
Nederldnderna  2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Polen 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16  2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
Portugal 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Rumanien - - - 2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
Ryssland - - - - - - 2007-04-05 2012-02-10 2027-04-05
Schweiz 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 = = = = = =
Slovakien 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Slovenien 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Spanien 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16  2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
Storbritannien  2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
Sverige 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16  2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
Sydafrika - - - - - - 2007-04-05 2009-07-29 2027-04-05
Sydkorea - - - - - - 2007-04-05 2014-03-05 2027-04-05
Taiwan - = = = = = 2007-04-04 2012-07-01 2027-04-03
Tjeckien 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 - - - - - -
Turkiet 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 — - -
Tyskland 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16  2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
Ungern 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 2007-04-05 2014-01-08 2027-04-05 - - -
USA 2007-04-05 2013-03-12 2027-04-05 2007-04-05 2013-06-25 2027-04-05 2007-04-05 2012-11-13 2029-01-05
Venezuela - - - - - - 2007-04-04 Granskning pagar -
Vietnam - - - - - - 2007-04-05 2011-08-09 2027-04-05
Osterrike 2006-11-16 2012-01-04 2026-11-16 = = = = = =
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Foéretagsobligation

Bolaget har tidigare emitterat ett obligationslan om 450 Mkr
med en arlig ranta om 11 procent, vilket ar noterat pa NAS-
DAQ OMX Stockholms féretagsobligationslista. Obligations-
l&net har en 6ptid pa fem ar och forfaller till betalning den

12 december 2016. Infér Erbjudandet har Bolaget, villkorat
av att Bolagets B-aktie tas upp till handel pa NASDAQ OMX
Stockholm, erbjudit innehavare av obligationer att genom en
kvittningsemission konvertera obligationer till aktier i Bolaget
till en teckningskurs motsvarande det slutliga priset i Erbju-
dandet med justering fér den premie om 5 procent som till-
godoraknas obligationsinnehavare vid konverteringen. Totalt
har innehavare av obligationer motsvarande nominellt 222,5
Mkr (tillsammans med dartill hérande upplupen rénta om
12,6 Mkr) accepterat erbjudandet, innebarande att
utestdende del av obligationslanet, efter den kvittnings-
emission som kommer att slutféras infér Erbjudandet (se
avsnittet "Aktier, aktiekapital och &gare” under rubriken
"Kvittningsemission), uppgar till 227,5 Mkr.

Villkoren fér obligationslanet innehaller bestammelser
avseende fortida inldsen i vissa fall, sdsom till exempel vid
kontrollagarskifte i Bolaget eller i det fall Bolaget inte uppfyller
vissa i villkoren specificerade &taganden avseende vinst-
utdelningsbegransningar och férbud mot att uppta ytterli-
gare 1an eller stéllande av sékerheter. Atagandena innefattar
bland annat att Bolaget inte far uppta ytterligare finansiell
skuldsattning (a) vid nagon tidpunkt d& forhallandet mellan
nettoskuld och EBITDA &verstiger 5,00 eller (b) skulle for-
hallandet mellan nettoskuld och EBITDA pa grund av upp-
tagande av sadan finansiell skuldséttning vid nagon tidpunkt
Overstiga 5,00. Vidare far inte Bolaget verfora, dverlata,
makulera eller véasentligt féréndra hela eller delar av avtalet
med Bard (se ovan under rubriken "Avtal med C.R. Bard,
Inc.”) eller Patentportfolien sdsom denna definierats i obliga-
tionsvillkoren om det &r till nackdel for fordringshavarna.

Pa aterbetalningsdagen ska Bolaget I6sa in samtliga
obligationer till det hdégsta av (i) det nominella beloppet eller
(i) EBITDA multiplicerat med tre och dividerat med det totala
antalet utestdende obligationer vid tillfallet, dock aldrig dver-
stigande 166,67 procent av det nominella beloppet. Vid
kontrollagarskifte, det vill saga i det fall Christian Kinchs och
Thomas von Kochs gemensamma direkta eller indirekta
rostandel i Bolaget understiger 50 procent, ska obligation-
erna lésas in till det nominella beloppet jamte upplupen
ranta fram till och med dagen for inldsen samt ett tilldggs-
belopp om 50 procent av det eventuella belopp som Gver-
skrider fdretagsvardet (beraknat enligt optionsvillkoren)

750 Mkr och dividerat med det sammanlagda, vid tidpunk-
ten, antalet utestdende obligationer, dock att inlésenbelop-
pet inte kan komma att 6verstiga 166,67 procent av det
nominella beloppet.

Samtliga aktier i Bactiguard AB har som sakerhet for
obligationslanet pantsatts till CorpNordic Sweden AB
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("CorpNordic”), som representant for obligationsinnehavar-
na. Vidare har ett [dpande skuldebrev enligt vilket Bolaget
beviljat Bactiguard AB ett 1an uppgaende till 180 Mkr pant-
satts till CorpNordic. Villkoren for obligationslanet &ndrades
under 2013 med anledning av upptagandet av check-
krediten i Swedbank, da checkkrediten annars skulle utgjort
en oftilldten ytterligare skuldsattning enligt obligationsvillko-
ren. Villkoren fér obligationslanet andrades vidare under maj
2014, da definitionen av vad som utgdr ett kontrollagarskifte
andrades fran att avse Christian Kinchs och Thomas von
Kochs gemensamma direkta eller indirekta &gande och
rostandel i Bolaget till att endast avse sagda personers
gemensamma direkta eller indirekta réstandel i Bolaget.

Checkkrediter

Vid sidan av obligationslanet som beskrivs ovan har
Koncernen upptagit tva checkkrediter hos Swedbank upp-
géende till 30 Mkr vardera, totalt 60 Mkr. Dessa nuvarande
checkkrediter forfaller till betalning den sista december
2014. Swedbank har uppstallt villkor for att checkkrediterna
ska uppratthéllas om att (i) Bolaget ska &ga samtliga aktier i
Bactiguard AB och (i) att Christian Kinch och Thomas von
Koch, direkt eller indirekt, tillsammans ska kontrollera minst
50 procent av résterna i Bolaget. Villkoren fér checkkrediter-
na innehéller vidare begransningar avseende utdelning av
vinst som bland annat innebar att Bactiguard AB forbinder
sig att, inte utan Swedbanks medgivande, féreta vederlags-
fria utbetalningar, utéver utbetalningar till Bolaget till ett
belopp motsvarande den rénta Bolaget har att erlagga enligt
obligationslanet, samt att Bolaget forbinder sig att inte fére-
ta vederlagsfria utbetalningar, utéver sddana utbetalningar
till Christian Kinch och/eller Thomas von Koch som &r
tilldtna utdelningar enligt obligationslénet. Vidare innehaller
villkoren férbud mot att uppta ytterligare lan eller stallande
av sakerheter eller att amortera pa det internlan uppgaende
till 180 Mkr som pantsatts under obligationslanet. For det
fall Bactiguard AB, Bolaget, Christian Kinch och/eller
Thomas von Koch inte fullgér sina forpliktelser enligt till-
laggsavtalet har Swedbank ratt att sdga upp checkkrediter-
na till betalning, jamte eventuell upplupen ranta.

For fullgérandet av Bactiguard AB:s samtliga forpliktel-
ser enligt checkkrediterna har Christian Kinch och Thomas
von Koch tillsammans tecknat en begrénsad borgensférbin-
delse enligt vilken de gér i borgen sédsom for egen skuld intill
ett belopp om totalt 30 Mkr. Swedbank har dock, genom en
forbindelse utfardad den 7 maj 2014, meddelat att de kom-
mer att avsta fran sitt krav pa borgen och déarmed frislappa
Christian Kinch och Thomas von Koch fran deras borgen-
atagande, under forutsattning att (i) Erbjudandet genomférs
senast den 31 juli 2014, (i) Bolaget genom nyemission och/
eller konvertering av obligationslanet tillfors ett belopp som
tillsammans motsvarar summan av obligationslanets nomi-
nella belopp om 450 Mkr samt att (iii) Bactiguard AB:s eko-
nomiska situation inte vasentligen férandras jgmfort med



vad som &r kant for Swedbank per dagen for férbindelsens
utfardande. Vidare har Bolaget tecknat en generell borgens-
forbindelse enligt vilken Bolaget gétt i borgen sésom for
egen skuld for fullgérandet av samtliga Bactiguard AB:s for-
pliktelser enligt checkkrediterna. Sasom sakerhet for check-
krediterna, har tva foretagsinteckningsbrev i Bactiguard AB,
uppgéende till totalt 60 Mkr med bésta prioritet pantsatts
hos Swedbank.

Koncernens medicintekniska produkter kréver i regel natio-
nella produktgodkannanden fran lokala myndigheter fore
produkterna kan distribueras pa den relevanta marknaden.
Sadana produktgodkannanden soks i huvudsak i samband
med att distribution ska inledas pa aktuell marknad. De
nationella produktgodkédnnandena innehas antingen av
Koncernen, alternativt har Koncernen en avtalsenlig ratt till
exempel visavi distributorer att fa sddana godkannanden
Overforda till sig vid det relevanta avtalets upphdrande.

Enligt ett avtal om placering av aktier (placeringsavtal) som
avses ingas mellan Managers, Bactiguard och Huvud-
agarna omkring den 18 juni 2014 har Managers atagit sig
att placera de aktier som omfattas av Erbjudandet enligt
Prospektet hos olika investerare alternativt, for det fall detta
inte skulle lyckas, sjélva férvarva de aktier Erbjudandet
omfattar. Utéver de hdgst 17 055 267 aktier som Séljande
aktiedgare och Bolaget utbjuder till forséljning enligt Erbju-
dandet har Huvudégarna vidare atagit sig att sélja samman-
lagt ytterligare upp till 1 705 527 aktier pa begaran av Lead
Manager for att tdcka en eventuell dvertilldelning i samband
med Erbjudandet (en sé kallad 6vertilldelningsoption).

For att underlatta forsaljningen av sédana ytterligare
aktier och likvidavrakning déarav kommer Huvudégarna att
forpliktiga sig att, i lika omfattning, l&na ut det antal aktier
som kan férvérvas enligt 6vertilldelningsoptionen till Lead
Manager. Huvudagarna har enligt placeringsavtalet atagit
sig att inte tidigare &n 360 dagar fran forsta dag for handel
med Bolagets aktier pa NASDAQ OMX Stockholm bland
annat Gverlata, pantsétta eller pa annat satt forfoga Gver
sina kvarvarande aktier i Bolaget utan medgivande fran
Lead Manager (aktier i Bolaget forvarvade efter forsta
handelsdagen omfattas ej). Vidare har Bolaget enligt
placeringsavtalet atagit sig att inte utan medgivande fran
Lead Manager tidigare &n 180 dagar fran forsta dag for
handel med Bolagets aktier pd NASDAQ OMX Stockholm
foresla bolagsstdmman att Bolaget ska emittera ytterligare
aktier eller vardepapper som berattigar till teckning av eller
utbyte till aktier i Bolaget (utdver de aktier som ingar i Erbju-
dandet). Bolaget har dock rétt att foresla sddana nyemissio-
ner for genomférande av apportemissioner vid férvarv och
aktierelaterade incitamentsprogram som godkénts av
bolagsstamman.

For att Bolaget ska kunna leverera de aktier som emitte-
ras av Bolaget som en del i Erbjudandet omedelbart vid
betalning av aktierna och fore det att den del av Erbjudandet
som bestar av nyemitterade aktier har registrerats av
Bolagsverket innehaller placeringsavtalet ett atagande om
att Huvud&garna, i lika omfattning, ska lana ut upp till
6 475 994 aktier till Lead Manager. Bolaget har vidare
lamnat vissa garantier till Managers i placeringsavtalet och
aven &tagit sig att pa sedvanligt satt halla Managers skades-
I6sa mot vissa ansprak som kan komma att riktas mot
Managers i anledning av Erbjudandet. Lead Manager kan
séga upp placeringsavtalet om nagon handelse, sdsom
upphdrande av handel pd NASDAQ OMX Stockholm eller
andra negativa handelser som vasentligt férsamrar Bolagets
stéllning eller framtidsutsikter, eller vasentligt negativa han-
delser pa de finansiella marknaderna intraffar, som gor det
olampligt att genomféra Erbjudandet. Om Lead Manager
véljer att séga upp sitt dtagande kan Erbjudandet avbrytas. |
sédant fall kommer inte ndgon leverans av aktier att ske.

Bolaget bedriver verksamhet i Markaryd som &r anmal-
ningspliktig (men inte tillstandspliktig) enligt miljdbalken.
Bolaget har uppfyllt sina skyldigheter med anledning av den
anmalningspliktiga verksamheten och de villkor som géller
for denna beddms inte medfora nagra begransningar av vikt
fér Koncernens verksamhet.

Bactiguard AB har tecknat en foretagsforsékring for
Koncernen med Chubb Insurance Company som omfattar
bade egendomsskador och ansvarsskador (aven vid
kliniska studier). Koncernen har &ven bland annat tecknat
en ansvarsforsakring for styrelse och VD med Markel
International Insurance Company, en transportférsékring
med If Skadefbrsékring och en egendomsférsakring som
inkluderar patientansvar med Folksam.

Bolaget ar inte part i nagra tvister som bedéms kunna kom-
ma att f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stalining
eller Ibnsamhet. Bolaget kanner inte heller till ndgra sddana
hotande tvister.

Lead Manager kan i samband med Erbjudandet och note-
ringen pd NASDAQ OMX Stockholm komma att genomfora
transaktioner, som medfér att kursen pé aktierna haller sig
péa en hogre niva an vad som annars skulle varit fallet. Stabi-
liseringsatgéarder i syfte att stddja kursen pa aktierna kan
komma att ske frén och med férsta dag for handel i aktierna
pa NASDAQ OMX Stockholm och under en period av maxi-
malt 30 kalenderdagar dérefter. Stabiliseringstransaktioner
kommer inte att genomféras av Lead Manager till hogre pris
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an det férséljningspris som faststalls i Erbjudandet. Stabili-
seringsatgarderna kan medféra att marknadspriset for
aktierna hamnar pa en niva som inte &r langsiktigt halloar
och som 6verstiger det pris som annars skulle rada pa
marknaden. Att Lead Manager har maojlighet att genomféra
stabiliseringsatgarder innebér inte att sddana atgarder med
nddvandighet kommer att vidtas. Vidtagna stabiliserings-
atgarder kan vidare néar som helst avbrytas. Da stabilise-
ringsperioden (30 kalenderdagar) har 16pt ut kommer Lead
Manager att meddela om stabiliseringsatgarder vidtagits, de
datum dé stabiliseringsatgarder i forekommande fall vid-
tagits, inklusive sista datum for sddana &tgarder, samt inom
vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna genom-
fordes.

| sin egenskap av radgivare erhaller Managers en pa forhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbju-
dandet. Erséttningen kommer att vara beroende av utfallet i
Erbjudandet. Lead Manager tilhandahaller fran tid till annan
tjanster till Bolaget inom ramen for deras I6pande verksam-
het och &r vidare l&ngivare till Bactiguard. Se vidare under
rubriken "Finansiering”.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom Koncer-
nen debiteras enligt affarsméassiga principer. Som anges |
avsnittet "Bolagsstyrning” under rubrikerna "Styrelse” och
”"VD och andra ledande befattningshavare” erhaller styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare ersattning for sina
respektive uppdrag.

Vidare har styrelseledamd&terna Christian Kinch och
Thomas von Koch ingétt borgenséataganden for Bactiguard
AB:s checkrakning och &taganden gentemot Samhall AB
(se rubrikerna "Avtal om arbetsentreprenad med Samhall”
och "Checkkrediter”). Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare, eller narstaende till dessa, innehar
obligationer som utgivits av Bolaget och &r séledes langivare
till Bolaget. Bolaget dverlat i mars 2014 en faktura uppga-
ende till knappt 3,5 miljioner USD till M2 Asset Management
AB, ett av styrelseledamoten Mia Arnhults make helagt
bolag d&r Mia Arnhult &r verksam som VD. Vidare besluta-
des i april 2014 om en riktad nyemission av aktier till M2
Asset Management AB.

Utdver vad som foljer av ovanstéende har varken
Bactiguard eller dess dotterbolag ldmnat 1an, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for ndgra styrelse-
ledamdter eller ledande befattningshavare i Koncernen.
Ingen av dessa personer har haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i ndgon affarstransaktion med négot bolag inom
Koncernen som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med
avseende pa villkoren.
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Prospektet innehéller viss marknads- och branschinforma-
tion fran tredje man. Information fran tredje man har i
Prospektet atergivits korrekt och savitt Bactiguard kénner till
och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan infor-
mation som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande. Ingen av de
personer som deltagit i arbetet har sdvitt Bactiguard kénner
till ndgra vésentliga intressen i Bolaget. Bolaget eller Bola-
gets revisor har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tagits fram av tredje part, varfor
styrelsen i Bolaget inte patar sig nagot ansvar for riktigheten
for sddan information i Prospektet. Informationen bor darfor
lasas med detta i tanke.

Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfér
vissa tabeller och grafer eventuellt inte summerar korrekt.

Bactiguards kostnader hanférliga till Erbjudandet och
upptagandet av dess aktier till handel pd NASDAQ OMX
Stockholm samt évriga uppskattade kostnader, berdknas
uppga till omkring 34-38 Mkr.

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Bactiguard
Holding AB (publ). Bolaget har organisationsnummer
556822-1187 och ar ett publikt aktiebolag med séte
Stockholm. Bolaget bildades i Sverige den 27 oktober 2010
och registrerades vid Bolagsverket samma datum. Bolagets
associationsform regleras av, och aktiedgarnas rattigheter
kan endast &ndras i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagsordningen antogs vid extra bolags-
stdmman den 14 mars 2014.

Kopior av féljande handlingar kan under Prospektets giltig-
hetstid erhallas fran Bactiguard via e-post info@bactiguard.
se, pa Bolagets huvudkontor, vardagar under kontorstid,
eller telefon 08-440 58 80 och finns tillgangliga pa
Bactiguards webbplats, www.bactiguard.se.

Bactiguards bolagsordning;

Bactiguards reviderade arsredovisningar avseende
rakenskapsaren 2012 och 2013, inklusive revisions-
beréttelse; samt

Prospektet

Prospektet gar dven att ladda ner elektroniskt via Finans-
inspektionens webbplats, www.fi.se.



Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras av Erbjudandet. Sammanfattningen
ar baserad pa géllande lagstiftning vid utgivandet av denna erbjudandehandling och vander sig till aktie&gare som &r
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att vara uttbmmande och
omfattar inte situationer dar aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgéng i naringsverksamhet. Vidare
behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférboud vid kapitalfériust) och utdelning |
bolagssektorn som kan bli tillampliga om aktiedgare innehar aktier eller teckningsratter som anses vara narings-
betingade. Inte heller behandlas de sérskilda regler som géller for s& kallade kvalificerade aktier i famansforetag.
Sérskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksé fér andra kategorier av aktiedgare, sdsom investmentforetag,
véardepappersfonder och specialfonder samt personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Innehavare av
akltier och teckningsrétter rekommenderas att inhamta rad frén skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten av utidndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer
For fysiska personer och dddsbon beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar normalt 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av
aktier berdknas normalt som skillnaden mellan férséljnings-
ersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort beréknas med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster, som
uppkommit samma &r, pa andra marknadsnoterade aktier
och delagarréatter utom andelar i sddana véardepappers-
fonder eller specialfonder som endast innehéller svenska
fordringsratter (rantefonder) och for vilka kapitalférluster &r
fullt avdragsgilla. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
sétt far dras av med 70 procent mot Gvriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte Gverstiger
100 000 kr och med 21 procent av resterande del. Mdjlig-
heten till skattereduktion utvidgas om den skattskyldige
gjort ett investeraravdrag. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for resultatet i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 22 procent. Berakning
av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pd samma satt
som for fysiska personer enligt vad som anges ovan. Avdrag
for kapitalforiuster pa aktier medges normalt endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En kapital-
forlust kan &ven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férutsatt-
ning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen och
béada begéar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt. Kapitalférlust som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapital-
vinster pa aktier och andra delagarrétter under efterfoliande
beskattningsar utan begrénsning i tiden. Om aktierna utgér
naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa
marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For aktiebolag beskattas utdel-
ning med bolagsskatt om 22 procent. Om aktierna utgor
naringsbetingade andelar galler sérskilda regler. Preliminar
skatt avseende utdelning p& marknadsnoterade aktier inne-
hélls av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av
forvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kallskatt
innehélls.
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For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige
utgér normalt svensk kupongskatt om 30 procent pa
utdelning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats ar
dock i allménhet reducerad genom avtal mellan Sverige och
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehalls vid utdelningstillfallet av Euroclear,
eller for forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. | de fall
30 procent kupongskatt innehélls vid utbetalning till en per-
son som har rétt att beskattas enligt 1agre skattesats eller
kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan
aterbetalning begéras skriftligen hos Skatteverket fore
utgéngen av det femte kalenderéret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier och andra delagarréatter. Aktieagare kan dock
bli foremal for beskattning i det land de har sin skatterétts-
liga hemvist. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli beskattade i
Sverige vid avyttring av vissa véardepapper om de vid ndgot
tilifélle under det kalenderar da avyttring sker eller vid nagot
tilifélle under de tio ndrmast foregdende kalenderaren varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats hér. Tillamplig-
heten av denna regel &r dock i flera fall begrénsad genom
avtal mellan Sverige och andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning.
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4 rd

Bactiguard Holding AB (publ)

Org.nr 556822-1187

Deldrsrapport for koncernen Bactiguard Holding AB

1 januari 2014 - 31 mars 2014

e Intakterna uppgick till 34 501 (28 490) Tkr

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 9 835 (6 299) Tkr, vilket ger en
EBITDA-marginal pd 29% (22%)

e Rorelseresultatet uppgick till 2 406 (-525) Tkr, vilket ger en rérelsemarginal pd 7.0%
(negativ)

e Periodens resultat uppgick till -19 590 (-3 367) Tkr
e Periodens kassafléde uppgick till 17 646 (1 437) Tkr

e Bactiguard har under det férsta kvartalet tecknat ett nytt exklusivt 3terférsaljaravtal
avseende marknaderna Brasilien, Argentina, Chile och Mexiko.

e Bactiguard har forstarkt och utokat dess styrelse med Mia Arnhult som har 18ng erfarenhet
av styrelseuppdrag i entreprendrsféretag bade p8 och utanfér bérsen. Mia har idag
styrelseuppdrag i borsnoterade Odd Molly, i Life science-bolaget Devyser samt i M2
Gruppen.

e Bactiguard har under april genomfort en riktad nyemission. Samtliga aktier har tilldelats
och tecknats av M2 Asset Management AB och Bactiguard har tillférts en likvid uppgdende
till 20 000 Tkr.

Bactiguard ér ett snabbt vdxande svenskt medicinteknikféretag som tillverkar och exporterar ett
patenterat ytskikt for infektionskansliga produkter. Bactiguard®-behandlade urinvdgskatetrar &r
marknadsledande i USA och Japan, lénder med stora krav pa sin sjukvard. Bactiguard har de senaste
dren expanderat sin verksamhet till nya marknader, sasom EU, Kina, Indien och Mellandstern med ett
starkt fokus pa forskning och utveckling. Bactiguards portfolj omfattar dels BIP CIP — ett koncept fér
infektionskontroll samt katetrar belagda med Bactiguard®-ytan fér urin-, luft- och blodvégar.

Las mer p& www.bactiguard.se

Bactiguard Holding AB (publ)
Biblioteksgatan 25
114 35 Stockholm
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Verksamheten

Bactiguard verkar pa en global marknad och tillhandah3ller vérldsledande tekniska I6sningar som
forhindrar nosokomiala (vardrelaterade) infektioner. Verksamheten som bedrivs i Stockholm
(huvudkontor), Markaryd (produktion) och Malaysia (produktion) omfattar forskning och
utveckling, marknadsféring och forsaljning av foretagets produkter och tekniska Iésningar.

Vasentliga handelser under kvartalet

Bactiguard har under det forsta kvartalet erhallit regulatoriskt godk&nnande for tva av sina
produkter (Foley och ETT) pa den brasilianska marknaden. Bactiguard har dven erh3llit
regulatoriskt godkannande for samtliga tre produkter (Foley, ETT och CVC) i Singapore.

Bactiguard har under det forsta kvartalet tecknat ett nytt exklusivt aterforsaljaravtal avseende
marknaderna Brasilien, Argentina, Chile och Mexiko.

Bactiguard har forstarkt och utokat dess styrelse med Mia Arnhult som har 18ng erfarenhet av
styrelseuppdrag i entreprendrsforetag bdde pa och utanfér bérsen. Mia har idag styrelseuppdrag i
bérsnoterade Odd Molly, i Life science-bolaget Devyser samt i M2 Gruppen.

Frdn och med 1 mars &r Johan Rugfelt ny VD i Bactiguard. Tidigare VD Christian Kinch &r numera
arbetande styrelseordférande.

Bactiguard har dven anstallt Fredrik Jarrsten som ny finansdirektér och ansvarig for strategi och
affarsutveckling. Han kommer narmast fran vardféretaget Aleris.

Bactiguard har anstéllt Cecilia Edstrém som t.f. kommunikationschef. Cecilia har tidigare varit
kommunikationsdirektdr for TeliaSonera och Scania.

Intdkter och resultat

Int&kter

Koncernens intékter under férsta kvartalet uppgick till 34 501 (28 490) Tkr, vilket ar en 6kning
med ca 21 procent jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. En stor del av férdndringen
jamfort med foregdende ar beror pa att ett distributionsavtal (territoriell avgift) avseende delar av
den sydamerikanska marknaden signerades under forsta kvartalet 2014.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for det forsta kvartalet 2014 uppgick till 2 406 (-525) Tkr. Férandringen
i rorelseresultatet jamfort med féregdende ar beror pa 6kade intdkter under forsta kvartalet 2014
jamfort med motsvarande period 2013. Den fulla effekten av intaktsdkningen aterspeglas dock inte
i rérelseresultatet d& koncernens kostnader dven dkat med 3 080 Tkr under férsta kvartalet 2014
jamfort med motsvarande period féregdende &r. Kostnadsokningen &r framforallt hanforlig till
Okade personalkostnader samt 6kade kostnader fér marknadsbidrag till foljd av distributionsavtalet
pd den sydamerikanska marknaden.

Koncernens resultat fran finansiella poster uppgick till -23 165 (-1 193) Tkr. Effekter av
marknadsvérdering av obligationsl@net bokfors bland finansiella kostnader i resultatréakningen.
Under férsta kvartalet 2014 har marknadsvarderingen av obligationen paverkat resultatet fran
finansiella poster med -9 000 Tkr (11 250 Tkr).

Koncernens resultat efter skatt for forsta kvartalet uppgick till -19 590 (-3 367) Tkr dar
férandringen i marknadsvarderingen av obligationsl@net mellan perioderna &r den stérsta
forklaringen till férandringen i resultatet. Under forsta kvartalet 2013 bidrog marknadsvarderingen
av obligationen positivt till resultatet med 11 250 Tkr medan effekten under férsta kvartalet 2014
var negativ med 9 000 Tkr. Total effekt av férdndringar i marknadsvarderingen mellan perioderna
uppgar saledes till 20 250 Tkr.
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Finansiell stdllning

Soliditeten for koncernen var 17 procent den 31 mars 2014 (20 procent per 31 december 2013)
och det egna kapitalet uppgick till 121 671 Tkr vilket var en minskning med 19 282 Tkr jamfort
med 31 december 2013.

Likvida medel i koncernen uppgick till 23 205 Tkr per 31 mars 2014 och innebar en 6kning med

7 778 Tkr jamfért med 31 december 2013. Per 31 mars 2014 var aven 57 275 Tkr nyttjat av
checkkrediten. Nettoskulden, exklusive obligationsl&net om nominellt 450 000 Tkr, uppgick saledes
till -34 070 Tkr.

Totala tillgdngar i koncernen uppgick den 31 mars 2014 till 721 543 Tkr (717 230 Tkr per 31
december 2013).

Storsta tillgdngsposten i balansrakningen avser teknologi relaterad till Bactiguards produktportfélj
som per 31 mars 2014 uppgick till 302 080 Tkr (308 032 Tkr per 31 december 2013).

Kundfordringar har minskat med 8 868 Tkr per 31 mars 2014 jamfért med 31 december 2013 och
kan till stor del forklaras av att Bactiguard under det forsta kvartalet har ingtt ett factoringavtal
(fakturaférsalining) uppgaende till ca 20 000 Tkr.

Obligationslanets nominella belopp uppgar till 450 000 Tkr. Samtliga aktier i Bactiguard AB samt
ett internl8n uppgdende till 180 000 Tkr (mellan Bactiguard Holding AB och Bactiguard AB) har
ldmnats som sakerhet for obligationen. Obligationen I6per p& 5 &r och har en arlig kupong pa 11
procent som forfaller i december varje &r. Obligationsl@net marknadsvérderas och har per 31 mars
2014 varderats till 436 500 Tkr (kurs pa 97).

For ytterligare kommentarer om koncernens finansiella stéllning och likviditet, se avsnittet om
likviditetsrisk pa sidan 5.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggnlngstlllgangar uppgér under perioden till 1 004 Tkr (2 800 Tkr).
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgar till 1 282 Tkr for perioden (786 Tkr). Inga
investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar har skett under det forsta kvartalet (-).

Kassaflode

Operativt kassafléde (kassafléde fran den I6pande verksamheten efter investeringar och
forandringar i rorelsekapital) uppgick till 17 729 (-3 776) Tkr. Ett positivt bidrag frén den I16pande
verksamheten i kombination med minskade kundfordringar om ca 7 700 Tkr har paverkat
kassaflddet positivt. Periodens kassaflode under det forsta kvartalet uppgick till 17 646 (1 437).

Information som inte beraknas enligt IFRS

Bactiguard inkluderar i denna deldrsrapport foljande nyckeltal: EBITDA och EBITDA-marginal.
Bolaget &r av den uppfattningen att dessa nyckeltal och liknande métt i stor utstréckning anvéands
av vissa investerare, analytiker och dvriga intressenter som kompletterande matt p& resultat och
kassafldde. Dessa nyckeltal ar inte nddvandigtvis jamférbara med nyckeltal och likartade
bendmningar som anvands av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg.
Nyckeltalen bér inte beaktas isolerade fran eller istéllet fér koncernens rérelseresultat sdsom dessa
redovisas enligt IFRS.

Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 9 835 (6 299) Tkr vilket ger en EBITDA-
marginal om 29% (22%)
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Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick i deldrsperioden till 56 (49) av vilka 29 (26) &r kvinnor.
Risker

Bolag inom koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika sorters risk. Koncernens malsattning
ar att skapa ett 6vergripande riskhanteringsprogram som fokuserar pd att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pd bolagets finansiella resultat. Nedan specificeras olika risker som
Bactiguard utséatts for.

Makroekonomisk risk

Svag ekonomisk utveckling och héga statsskulder kan medféra att det blir svarare for saval
offentliga som privata kunder att erhlla finansiering. Likasd kan olika landers méjligheter och
politiska vilja till investeringar i och allokering av offentliga medel till halsovard p8verkas negativt.
Bactiguards narvaro pa ett stort antal geografiska marknader avser minimera den landsspecifika
delen av den makroekonomiska risken.

Regulatorisk risk

Som tillverkare av medicintekniska produkter styrs Bactiguards verksamhet av de krav och
standarder som bestamts av tillsynsmyndigheter pd respektive marknad dar Bactiguard finns
representerat. Regulatoriska processer i olika lander kan innebdra en risk for férseningar i
processen med att introducera produkter i dessa lander. For att minimera dessa risker jobbar
Bactiguard tillsammans med lokala distributérer samt deras regulatoriska r@dgivare.

Expansionsrisk

Bactiguard planerar, givet sin expansiva fas, att introducera produkter pa flera nya geografiska
marknader. Expansion till flera geografiska marknader samtidigt innebar en osékerhet i utférandet,
vilket kan medféra hogre kostnader &n planerat och darmed inverka negativt p8 Koncernens
resultat och kassaflode. Vid en geografisk expansion kan aven politiska beslut i olika lander eller
regioner innebira stora férseningar i expansionsplanerna och darmed ocks8 mindre intdkter och
hogre kostnader an planerat. Bactiguards planerade geografiska expansion kan darfor medfora
héndelser som har en vésentlig negativ inverkan p@ Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Teknologisk risk

Medicinteknikindustrin  karakteriseras generellt av snabba teknologiska férandringar och
kontinuerliga framsteg inom industriell know-how, vilket resulterar i att nya produkter och for-
battrade behandlingsmetoder lanseras |6pande. Bactiguard har for att skydda sin teknologi patent i
flera av de lander i vilka det verkar och har ansokt om patent i ytterligare lander. Dartill har
Bactiguard vidtagit ett flertal andra 3tgarder for att sakerstélla att inte féretagsunika kunskaper om
t.ex. applicering och tillverkning av Bactiguards coating kommer till konkurrenters kdnnedom.

Valutarisker

Koncernens bolag verkar internationellt och utsatts for valutarisker vid férsaljning och finansiella
transaktioner i utldandsk valuta. Valutaexponeringen avser primart USD och EUR. Valutaterminer
kan fran tid till annan anvandas for sakring av fldden i utlandsk valuta. Under det férsta kvartalet
2014 har inga s&kringar ingatts och det fanns inga utestaende valutaterminer vid utgdngen av
kvartalet.

Kreditrisk

Férsaljning av varor sker endast till kunder dar kreditrisken beddéms liten. Den maximala
exponeringen for kreditrisk framgdr av det redovisade vérdet i balansrakningen fér respektive
finansiell tillgdng. Historiska kreditforluster har inte baserats pa kundens oférmaga att betala utan
pa andra omstandigheter.
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Likviditetsrisk
Likviditetsrisk definieras som risken att inte ha tillgdng till likvida medel eller kreditutrymme fér
tackande av betalningsdtaganden inklusive réntebetalningar.

Per 31 mars 2014 har koncernen, inklusive beviljad checkrékningskredit, en likviditet uppgdende
till 25 930 Tkr. Bolaget har under en ldngre tid arbetat med olika alternativ for att minska
rorelsekapitalbindningen och forbattra likviditeten. Som ett led i det arbetet utdkade bolaget
utrymmet pa sin checkrakningskredit fr&n 30 000 Tkr till 60 000 Tkr under 2013. Den utdkade
rorelsekrediten garanterades av bolagets agare.

Bolaget fortsatter att aktivt arbeta med ett antal olika operationella aktiviteter fér att minska
rérelsekapitalbindningen och pd s8 vis forbattra kassaflédet. Ett exempel pd operationella
aktiviteter ar att Bactiguard under det forsta kvartalet har ing%tt ett factoringavtal
(fakturaférsalining) och pa sa vis minskat rérelsekapitalbindningen med ca 20 000 Tkr.

Bolaget utvarderar aven olika finansiella alternativ som komplement till de operationella initiativen
for att ytterligare sakerstalla likviditeten i koncernen. Ett exempel pd detta &r att bolaget under
april 2014 har genomfort en nyemission uppgaende till 20 000 Tkr. Ledningen bedémer i dagslaget
att det utokade utrymmet i checkkrediten tillsammans med de genomfdrda forbattringarna i det
operativa kassaflédet, genomférd nyemission samt ytterligare finansiella initiativ, kommer att vara
tillrackliga for att hantera bolagets ataganden under de kommande 12 m&naderna.

Transaktioner med nirstdende

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka &r narstdende till foretaget, har
eliminerats vid konsolideringen.

Tjanster och andra transaktioner mellan bolag inom Koncernen debiteras enligt affarsmassiga
principer. Styrelseledaméterna Christian Kinch och Thomas von Koch har ingatt borgensdtaganden
for Bactiguard AB:s ataganden gentemot Swedbank och Samhall AB. Vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare, eller narstdende till dessa, innehar obligationer som utgivits av Bolaget
och &r sdledes |&ngivare till Bolaget.

Bolaget har haft affarsrelationer (fakturaférsaljning och teckning av aktier i samband med
nyemissionen) till ett bolag dar styrelseledamot Mia Arnhult &r verksam som VD.
Affarstransaktionen har dock debiterats enligt affarsmassiga principer.

Utéver vad som féljer av ovanstdende har varken Bactiguard eller dess dotterbolag lamnat 18n,
garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for ndgra styrelseledamoéter eller ledande
befattningshavare i Koncernen. Ingen av dessa personer har haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet i annan affarstransaktion med ndgot bolag inom Koncernen som &r eller var ovanlig till
sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Ersattning till fore detta VD i bolaget, numera arbetande styrelseordférande och tillika huvudégare i
Bactiguard sker pd marknadsmaéssiga villkor.

Redovisningsprinciper
Bactiguard upprattar sin koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS). Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 DeI%rsrapportering. Koncernen

tillampar samma redovisningsprinciper och virderingsmetoder som i den senaste rsredovisningen.

De nya standarder som ska tillampas for rakenskapsdr som bérjar 1 januari 2014 har inte haft
ndgon vésentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.
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Handelser efter balansdagen

Vid en extra bolagsstamma den 3 april 2014 beslutades att genomféra en riktad nyemission av
hdgst 516 000 B-aktier innebarandes en 6kning av Bolagets aktiekapital med 12 900 kr. Samtliga
aktier har tecknats av och tilldelats M2 Asset Management AB. Bolaget tillférdes i och med
nyemissionen kapital uppgé’lende till 20 000 Tkr.

Moderforetaget

Intakter utgodrs av koncerninterna kostnader (Management fee) som har fakturerats. Under
deldrsperioden har moderbolaget erhallit ranta pa dess fordringar pa koncernbolag. Bolagets
kostnader avser den rénta som |6per pa obligationsldnet. Inga investeringar har genomforts under
perioden.

Rapportens undertecknande
Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att deldrsrapporten, savitt de kénner till, ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt

beskriver de vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infér.

Stockholm den 25 april 2014

Christian Kinch Thomas von Koch
Styrelseordférande Styrelseledamot
UIf Mattson Mia Arnhult
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Rugfelt
Verkstallande direktér
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Bactiguard Holding AB (publ) for
perioden 1 januari 2014 till 31 mars 2014. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34
och &rsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella
deldrsinformation grundad pd var éversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del§rsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora férfrégningar, i férsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgéarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad p& en éversiktlig granskning har dérfoér inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad p8 en revision har.

Slutsats

Grundat p& var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 25 april 2014

DELOITTE AB

Kent Rkerlund
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Belopp i Tkr

Intékter
Licensintakter
Territoriella avgifter
BIP-produkter
Ovriga intékter

R&8varor och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
Finansiella poster
Finansiella intékter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt
Periodens skatt
Periodens resultat

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

Belopp i Tkr

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat:
Komponenter som inte kommer
omklassificeras som 8rets resultat

Komponenter som kommer att
= ey
omklassificeras till arets resultat

Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, efter skatt
Summa totalresultat fér perioden

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

2014 2013 2013

3 mén 3 mén 12 mén
Kv 1 Kv 1 jan-dec

22 523 21 588 82 719
11 587 2 009 7 178
70 3754 36 836

321 1139 4 366

34 501 28 490 131 099
-1 605 -1 676 -10 290
-12 100 -8 693 -41 262
-10 772 -9 724 -39 206
-7 429 -6 824 -28 838
-189 -2 098 -344
-32 095 -29 015 -119 940
2 406 -525 11 159
30 11 311 33754

-23 195 -12 504 -50 686
-23 165 -1193 -16 932
-20 759 -1718 -5773
1169 -1 649 2 365
-19 590 -3 367 -3 407
-19 590 -3 367 -3 407
2014 2013 2013

3 man 3 mén 12 mén
Kv 1 Kv 1 jan-dec
-19 590 -3 367 -3 407
205 -96 -185

205 -96 -185

-19 385 -3463 -3 592
-19 385 -3 463 -3 592
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Koncernens rapport éver finansiell stillning i sammandrag

Belopp i Tkr

TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar

Goodwill

Teknologi

Varumarke

Kundrelationer

Aktiverade utvecklingskostnader
Patent

Immateriella anldggningstillgdngar

Forbattringsutgift pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anlédggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Materiella anldggningstillgdngar

Andelar i intressebolag
Finansiella anldggningstillgdngar

Summa anlédggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital hanforligt till moderforetagets

aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan
Uppskjuten skatteskuld

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2014-03-31 2013-03-31  2013-12-31

226 292 226 292 226 292
302 080 325 887 308 032
25572 25572 25572
14 973 16 153 15 268
7 462 4 951 6 636
1328 987 1 366

577 707 599 842 583 166

11 632 7 108 10 877
6 402 10 164 6 489
2041 2 307 2135

20 075 19 579 19 501
1293 1322 1293
1293 1322 1293

599 075 620 743 603 960

4 546 3995 3590
85 268 62 086 94 137
9 449 8 791 10 126
23 205 9091 5417
122 468 83 963 113 270

721 543 704 706 717 230

500 500 500
121171 140 637 140 453
121 671 141 137 140 953
436 500 450 000 427 500
43 229 48 416 44 398

479 729 498 416 471 898

57 275 10 706 57 461

7 675 4 482 7 397
8101 7 852 9187

47 092 42 113 30 334
120 143 65 153 104 379
599 872 563 569 576 277
721 543 704 706 717 230
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Koncernens rapport over fordandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

- vinstmedel
Ovrigt  Omrak- inklusive Totalt

Aktie- tillskjutet nings periodens eget
Belopp i Tkr kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2013 500 202 673 46 -58 620 144 600
Periodens resultat - - - -3 367 -3 367
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - -96 - -96
Summa totalresultat efter skatt - - -96 -3 367 -3 463
Transaktioner med aktiedgare
Aterkdp egna optioner - - - - -
Summa transaktioner med
aktiedgare - - - - -
Utgdende balans 31 mars 2013 500 202673 -50 -61 987 141 137
Ingdende balans 1 januari 2014 500 202 673 -139 -62 082 140 953
Periodens resultat - - - -19 590 -19 590
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - 205 - 205
Summa totalresultat, efter skatt - - 205 -19 590 -19 385
Trasaktioner med aktiedgare
Aterkép egna optioner - - - 104 104
Summa transaktioner med
aktiedgare - - - 104 104
Utgdende balans 31 mars 2014 500 202673 66 -81 568 121 671
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Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

2014 2013 2013

3 mén 3 mén 12 mén
Belopp i Tkr jan-mar jan-mar jan-dec
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Periodens resultat -19 590 -3 367 -3 407
Upplupna réntekostnader 15125 15125 2 750
Justering for avskrivningar och évriga ej
kassaflodespdverkande poster 12 310 -5744 -9 709

7 845 6 014 -10 366
Kassafléde fran forindring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -961 179 549
Okning/minskning av kundfordringar 8 868 -3 597 -35 540
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 425 662 -539
Okning/minskning av leverantérsskulder 269 -1 596 1204
Okning/minskning av &évriga kortfristiga skulder 3 569 -1 851 -79

12 170 -6 204 -34 705
Kassaflode frén investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgdngar -1 004 -786 -3 345
Investering i materiella anldggningstillgdngar -1 282 -2 800 -5736
Investering i intressebolag - - -

-2 286 -3 586 -9 081
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -83 5213 51913
Periodens kassaflode 17 646 1437 -2 239
Likvida medel den 1 januari 5417 7 657 7 657
Kursdifferens i likvida medel 143 -4 -1
Likvida medel den 31 mars 23 205 9 091 5417
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Moderforetagets resultatrédkning i sammandrag

2014 2013 2013

3 mén 3 mén 12 mén

Belopp i Tkr jan-mar jan-mar jan-dec
Intakter 2 804 2195 9323
2 804 2195 9323

Rorelsens kostnader -3 259 -2 748 -11 408
-3 259 -2 748 -11 408

Rorelseresultat -455 -553 -2 085
Finansnetto -11 732 -11 349 -45 614
Resultat efter finansiella poster -12 187 -11 902 -47 699
Periodens skatt - - -
Periodens resultat -12 187 -11 902 -47 699

Moderforetagets rapport over totalresultat i sammandrag

Moderféretaget har inte ndgra poster 2014 eller 2013 som redovisas i 6vrigt totalresultat.

Periodens resultat for moderféretaget utgér dérmed &ven periodens totalresultat och

moderforetaget presenterar darfér ingen separat "Rapport dver totalresultat”.
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Moderforetagets balansrakning i sammandrag

Belopp i Tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anlédggningstillgdngar

Summa anldggningstillgdngar
Omsiéttningstillgdngar

Fordringar koncernforetag

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL & SKULDER
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder koncernféretag
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2014-03-31  2013-03-31 2013-12-31
564 574 582 492 564 574
564 574 582 492 564 574
- 19 206 -

1468 1105 1156

- - 266

10 196 1521
1478 20 507 2943
566 052 602 999 567 517
96 552 144 536 108 739
443 666 441 328 443 082
6 397 - 9 196

19 437 17 135 6 500
25 834 17 135 15 696
469 500 458 463 458 778
566 052 602 999 567 517
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2013 2012
Nettoomsattning 5,6 126 733 129 005
Ovriga rérelseintakter 5 4 366 2814
Summa 131 099 131819
Révaror och férnddenheter -10290 2767
Ovriga externa kostnader 7,8 -41262 —-45 040
Personalkostnader 9 -39 206 -43 301
Avskrivningar 14,16-21 -28 838 -27 848
Ovriga rérelsekostnader -315 —4.484
Resultatandelar i intresseforetag 23 -29 -86
Summa rorelsens kostnader -119 940 -123 526
Rérelseresultat 11159 8293

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 10 33755 2629
Finansiella kostnader 11 -50 686 -61511
-16 931 -58 882
Resultat fore skatt -5772 -50 589
Inkomstskatt 12 2365 12230
Arets resultat -3407 -38 359
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -3407 -38 359

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2013 2012
Arets resultat -3407 -38 359
Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer omklassificeras som arets resultat - -

Komponenter som kommer att omklassificeras till drets resultat

Omréakningsdifferenser -185 46
Ovrigt totalresultat, efter skatt -185 -46
Summa totalresultat for aret -3592 -38313
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -3 592 -38313

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ) ‘ 1 1 1



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill

Teknologi

Varuméarke

Kundrelationer

Aktiverade utvecklingskostnader
Patent

Materiella anlaggningstillgangar
Forbattringsutgift pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital

Omrakningsreserv

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Obligationslan

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Leverantérsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sékerheter
Ansvarsfoérbindelser

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)

13
14
15
16
17
18

19
20
21

23

24
25

26
27

28

12
29

30

31

32

226 292
308 032
25572
15268
6636
1366
583 166

10877
6489
2135

19501

1293
1293
603 960

3590
94137
2212
7914
5417
113270
717 230

500
-139
140592
140 953
140 953

44 398
427 500
471 898

57 461
7397
9186

30335

104 379
576 277
717 230

363 546
Inga

226292
331838
25572
16 448
4263
945
605 358

7029
8066
2410
17 505

1322
1322
624185

4174
58 297
1964

7 355
7657
79 447
703 632

500

46

144 054
144 600
144 600

46 767
461 250
508 017

5493
6160
9773
29589
51015
559 032
703 632

333310
Inga



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

- Balanserade Summa eget
Ovrigt vinstmedel kapital hanfoérligt
tillskjutet Omraknings- inklusive drets till moderforetagets
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital reserv resultat aktiedgare
Ingaende balans per 1 januari 2012 500 202673 - —-20 020 183153
Totalresultat
Avrets resultat - - - -38 359 -38359
Ovrigt totalresultat:
Omréakningsdifferenser - - 46 46
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt - - 46 - 46
Summa totalresultat - - 46 -38 359 -38313

Transaktioner med aktiedgare:

/f\terkép egna optioner - - - —241 —241
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -241 241
Utgaende balans per 31 december 2012 500 202 673 46 -58 620 144 600
Ingaende balans per 1 januari 2013 500 202673 46 -58 620 144 600
Totalresultat

Avrets resultat - - - -3407 -3407
Ovrigt totalresultat:

Omréakningsdifferenser - - -185 - -185
Summa 6vrigt totalresultat, efter skatt - - -185 - -185
Summa totalresultat - - -185 -3407 -3 592

Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép egna optioner - - - -55 -55
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -55 -55
Utgaende balans per 31 december 2013 500 202673 -139 -62 082 140 953
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet:
Upplupna rantekostnader

Avskrivningar

Marknadsvardering obligationen

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster

Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av kundfordringar
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning av leverantérsskulder
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella tillgangar

Investering i materiella anlaggningstillgangar
Investering i intressebolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyttjiande av checkrékningskredit

ﬂterkép egna optioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut
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-3 407

2750
28838
-33750
-4 796
-10 365

549

-35 840
-539
1204

-45 070

-3 345
-5736

-9 081

51968

51913

—2238
7657

5417

-38 359

2750
27 848
11250

-16 960
-13 471

-1729
-34048
-2068
3430
6970
-40916

-5 359
-14 843
-1408
-21610

5493
—241

5252

=57 274
62 740
2191
7657



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2013 2012
Nettoomséttning _ _
Ovriga rérelseintakter 5 9324 5924

9324 5924
Ovriga externa kostnader 7,8 -5299 -2 695
Personalkostnader 9 -6 109 -4 436
Summa rorelsens kostnader -11 408 -7131
Rorelseresultat -2084 -1207

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 10 6238 8719
Finansiella kostnader 11 -51853 -51 929
Summa resultat fran finansiella poster -45615 -43210
Resultat efter finansiella poster -47 699 -44 417
Skatt pa arets resultat 12 - -
Arets resultat -47 699 -44 417

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2013-01-01- 20132-01-01-

2013-12-31 2012-12-31

Belopp i tkr 12 mén 12 mén
Avrets resultat —47 699 —44 417
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -47 699 -44 417
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i dotterféretag

Fordringar hos koncernféretag

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan

Kortfristiga skulder

Skulder till koncerféretag

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter
Ansvarsfoérbindelser
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22

26

27

28

29

31

32

384 574
180 000
564 574
564 574

266
1156
1422

1521
2943
567 517

500
500

165938
—-47 699
108 239
108 739

443 082
443 082

9196
1581
637
4282
15696
567 517

564 574
Inga

384 574
197 919
582 493
582 493

14 881

1115
15996

3 566
19 562
602 055

500
500

200 355
-44 417

155938
156 438

440743
440743

73

462
4339
4874
602 055

564 574
Inga



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserade
vinstmedel Summa

Bundet eget inkl. rets eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital resultat kapital

Ing&ende balans per 1 januari 2012 500 - 200 355 200 855

Totalresultat

Avrets resultat - - -44 417 -44 417
Summa totalresultat - - -44 417 -44 417
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende balans per 31 december 2012 500 - 155938 156 438
Ingaende balans per 1 januari 2013 500 - 155938 156 438
Totalresultat

Avrets resultat -47 699 -47 699
Summa totalresultat - - -47 699 -47 699

Summa transaktioner med aktiedgare - - - -
Utgaende balans per 31 december 2013 500 - 108 239 108 739

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i Tkr 2013 2012

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat —47 699 44 417
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet: 9887 -4 966

-37812 -49 383
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 9239 -7 720
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 573 -57103
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0

Finansieringsverksamheten

Upptagande av lan dotterforetag 26528 4081
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 528 4081
Arets kassafléde -2 045 -53 022
Likvida medel vid arets borjan 3566 56 588
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid &rets slut 1521 3 566
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Bactiguard Holding AB med organisationsnummer 556822-1187 &r ett
aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret &r Box 5070, 102 42 Stockholm. Fretagets och dess
dotterforetags ("koncernens”) verksamhet, bedrivs i Stockholm (huvud-
kontor) i Markaryd (produktionsanlaggning), i Malaysia (produktions-
anlaggning) och omfattar forskning och utveckling, produktion,

Koncernredovisningen fér Bactiguard Holding AB har upprattats i
enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee
som galler f6r perioder som bdrjar den 1 januari 2012 eller senare.
Bactiguard Holding har i enlighet med undantagsreglerna for icke
noterade foretag valt att inte tillampa IAS 33 Resultat per aktie.

Vidare tillimpar koncernen Arsredovisningslagen och Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

| koncernredovisningen har vardering av poster skett till anskaff-
ningsvarde, utom dé det galler vissa finansiella instrument vérderade
till verkligt varde. Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor,
vilket ocksé ar koncernens rapporteringsvaluta. Samtliga belopp ar
angivna i tusental om inget annat anges. Nedan beskrivs de vasentliga
redovisningsprinciper som tilldmpats.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som tratt ikraft 2013

Foéljande nya standarder och tolkningar som trader i kraft den 1 januari
2013 eller senare beddéms paverka Bactiguards kommande finansiella
rapporter.

IFRS 13 Vidrdering till verkligt vérde

Den nya standarden IFRS 13 &r tillamplig vid vardering till verkligt varde
av bade finansiella och icke-finansiella poster och ersétter tidigare vag-
ledning som funnits i respektive standard vad géller vardering till verkligt
vérde. IFRS 13 har tillampats framatriktat fran och med den 1 januari
2013. Tillampningen av IFRS 13 har inte inneburit nagra effekter pa
koncernens resultat och finansiella stalining avseende varderingen av
koncernens finansiella instrument.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vérderas till verkligt
vérde i balansrakningen klassificeras i nagon av tre nivaer baserat pa
den information som anvands for att faststélla det verkliga vardet.
Bactiguards obligationslan vérderas enligt niva 1, ar noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm och varderas till noterat pris.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Fran 2013 har en andring i IAS 1 inforts som innebér att presentationen
av dvrigt totalresultat har delats upp i poster som kommer att omféras
till resultatet och poster som inte kommer att omféras till resultatet.
Bactiguards tilldmpning av de inférda &ndringarna i IAS 1 framgar av
koncernens rapport Gver totalresultat.

Nya och andrade standarder och tolkningar som annu inte tratt
ikraft

Féljande nya standarder som tréder i kraft den 1 januari 2014 eller
senare beddms kunna paverka bolagets kommande finansiella
rapporter.

Standarder

IFRS 10 Koncernredovisning

IFRS 11 Samarbetsarrangemang

IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag

Andringar i IFRS 10, IFRS 11 och IFRS 12 (Overgadngsbestdmmelser)
Andringar i IAS 27 Separata finansiella rapporter

Andringar i IAS 28 Innehav i intressefdretag och joint ventures

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)

marknadsforing och férsalining av foretagets produkter och tekniska
|6sningar.

Foretaget &gs till 50 % av Bactiguard BV och till 50 % av
KK Invest AB.

Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor dér ej annat anges.

Andringar i IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering (Kvittning av
finansiella tillgangar och finansiella skulder)

Andringar i IAS 36 Nedskrivningar (Upplysningar om &tervinningsvérdet
fér icke finansiella tillgangar)

Samtliga skall tillampas for rakenskapséar som borjar 1 januari 2014 eller
senare. Foretagsledningen beddmer att dessa nya standarder inte kom-
mer att ha nagon vasentlig paverkan p& kommande finansiella rapporter.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Bactiguard Holding AB
och de foéretag 6ver vilkka moderféretaget direkt eller indirekt har bestam-
mande inflytande (dotterféretag). Bestdmmande inflytande innebér en
ratt att direkt eller indirekt utforma strategierna for ett foretag i syfte att
erhdlla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen av om ett bestdmmande
inflytande foreligger, ska aktiedgaravtal samt potentiella rostberattigande
aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas.
Bestammande inflytande foreligger i normalfallet da moderforetaget
direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer &n 50% av
rosterna.

Dotterforetag tas med i koncernredovisningen fran och med for-
véarvstidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den tidpunkt da det bestdmmande inflytandet upphar.

Koncernens resultat och komponenter i 6vrigt totalresultat ar
hanférligt till moderféretagets &gare och till innehav utan bestémmande
inflytande &ven om detta leder till ett negativt varde for innehav utan
bestdmmande inflytande.

Redovisningsprinciperna for dotterféretag har vid behov justerats for
att dverensstdmma med koncernens redovisningsprinciper. Alla
koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster
och férluster hanférliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats
vid uppréttandet av koncernredovisningen.

Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande
Foérandringar i moderfoéretagets andel i ett dotterféretag som inte leder
till en forlust av bestdmmande inflytande redovisas som egetkapital-
transaktioner (det vill sdga som transaktioner med koncernens &gare).
Eventuell skillnad mellan det belopp med vilket innehav utan bestam-
mande inflytande justeras och det verkliga véardet pa den erlagda eller
erhalina ersattningen redovisas direkt i eget kapital och férdelas pa
moderforetagets agare.

Forlust av bestdmmande inflytande

Né&r moderforetaget férlorar bestdmmande inflytande dver ett dotter-

foretag, beréknas vinsten eller forlusten vid avyttringen som skillnaden

mellan

i) summan av det verkliga vardet for den erhélina erséattningen och det
verkliga vardet av eventuellt kvarvarande innehav och

i) de tidigare redovisade vardena for dotterforetagets tillgangar
(inklusive goodwill), och skulder och eventuellt innehav utan
bestdmmande inflytande.



Rorelseférvarv

Rérelseforvéary redovisas enligt férvérvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten, vilket beréknas som summan av de verkliga vardena
per forvarvstidpunkten for erlagda tillgéngar, uppkomna eller évertagna
skulder samt emitterade egetkapitalandelar i utbyte mot kontroll dver
den férvarvade rorelsen. Forvarvsrelaterade kostnader redovisas i
resultatrakningen nar de uppkommer.

De identifierbara forvarvade tillgdngarna och évertagna skulderna
samt eventualtilgdngarna redovisas till verkligt varde per forvarvs-
tidpunkten med féljande undantag:

- Uppskjuten skattefordran eller — skuld och skulder eller tillgangar
hanforliga till det forvarvade foretagets avtal om ersattning till
anstéallda redovisas och véarderas i enlighet med IAS 12 Inkomst-
skatter respektive IAS 19 Erséattningar till anstallda.

— Skulder eller egetkapitalinstrument hanférliga till det forvarvade
foretagets aktierelaterade tilldelningar eller till utbytet av det forvéar-
vade féretagets aktierelaterade tilldelningar mot férvarvarens aktie-
relaterade varderas vid forvarvstidpunkten i enlighet med IFRS 2
Aktierelaterade erséttningar.

— Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupp) klassificerade som att
de innehas for forsalining enligt IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som
innehas for forsalining och avvecklade verksamheter varderas i enlig-
het med den standarden.

Eventualforpliktelser som Overtagits i ett rorelseférvary redovisas som
om de &r befintliga forpliktelser som harror fran intréffade handelser och
vars verkliga varde kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Vid rérelseférvary dar summan av kdpeskillingen, eventuellt innehav
utan bestdmmande inflytande och verkligt varde vid forvarvstidpunkten
pa tidigare aktieinnehav Gverstiger verkligt varde vid forvarvstidpunkten
pa identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas skillnaden som
goodwill i rapporten dver finansiell stéllning. Om skillnaden &r negativ
redovisas denna som en vinst pa ett forvarv till Iagt pris direkt i resultatet
efter omprévning av skillnaden.

For varje rorelseférvary varderas tidigare innehav utan bestémmande
inflytande i det férvarvade féretaget antingen till verkligt varde eller till
vardet av den proportionella andelen av innehavet utan bestdmmande
inflytande av det forvarvade bolagets identifierbara nettotillgangar.

Andelar i intresseféretag
Andelar i intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Goodwill

Goodwill som uppkommer vid forvarv av dotterféretag utgdr det belopp
varmed summan av kopeskillingen, eventuellt innehav utan bestam-
mande inflytande och verkligt véarde vid férvarvstidpunkten pa tidigare
aktieinnehav Gverstiger verkligt varde vid forvarvstidpunkten péa identi-
fierbara forvarvade nettotillgdngar. Goodwill som uppkommer vid forvary
av dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for even-
tuella ackumulerade nedskrivningar.

Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa
de kassagenererande enheter som férvantas dra nytta av synergierna
som uppkommer vid férvarvet. Goodwill skall provas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov, eller oftare nar det finns en indikation pa
att det redovisade véardet kanske inte &r &tervinningsbart. Om &tervin-
ningsvardet for en kassagenererande enhet faststélls till ett lagre varde
an det redovisade vérdet, férdelas nedskrivningsbeloppet, férst minskas
det redovisade vérdet for goodwill som hanférts till den kassagenere-
rande enheten och sedan minskas redovisat varde for goodwill som
hanforts till Gvriga tillgangar i en enhet. En redovisad nedskrivning av
goodwill kan inte aterforas i en senare period.

Vid férsaljining av ett dotterféretag tas kvarvarande redovisat varde
pé goodwill med i berakningen av realisationsresultatet.

Anlaggningstillgdngar som innehas till férséljning
Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificeras som innehas
for forsaljining om deras redovisade varde kommer &tervinnas huvud-
sakligen genom forséljning och inte genom fortldépande anvandning. For
att uppfylla detta krav maste det vara mycket sannolikt att forséljning

kommer att ske och tillgéngen (eller avyttringsgruppen) ska vara tillgang-
lig for omedelbar forsalning i forevarande skick. Anlaggningstillgangar
(eller avyttringsgrupper) klassificerade som innehas till férséljning redo-
visas till det Iagsta av det redovisade vardet och det verkliga vérdet med
avdrag for forséljningskostnader.

Segmentredovisning
Ett rorelsesegment &r en del av ett féretag som bedriver affarsverksam-
het fran vilken den kan fa intakter och &dra sig kostnader, vars rorelse-
resultat regelbundet granskas av féretagets hdgste verkstallande
beslutsfattare, och for vilken det finns fristdende finansiell information.
Foretagets rapportering av rérelsesegment dverensstammer med den
interna rapporteringen till den hdgste verkstéllande beslutsfattaren. Den
hagste verkstallande beslutsfattaren &r den funktion som beddmer
rorelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning av resurser.
Foretagets beddémning &r att koncernledningen utgdr den hdgste
verkstéllande beslutfattaren.

Bolaget beddms i sin helhet verka inom en rorelsegren.

Intakter

Intékter redovisas till det verkliga vérdet av den erséttning som erhallits
eller kommer att erhéllas, med avdrag for mervérdeskatt, rabatter och
liknande avdrag.

Varuférsaljning

Intakter fran forsalining av varor redovisas nar varorna levererats och

aganderatten har dverforts till kunden, varmed samtliga villkor nedan ar

uppfylida:

— koncernen har till kunden éverfort de betydande risker och formaner
som &r forknippade med varornas &gande.

- koncernen behdller inte ndgot sddant engagemang i den [6pande
férvaltningen som vanligtvis férknippas med dgande och koncernen
utovar inte heller nagon reell kontroll dver de sélda varorna.

— inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

— det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar férknippade med
transaktionen kommer att tillfalla koncernen.

— de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till folid
av transaktionen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Royalty

Intékter fran royalty periodiseras i enlighet med den aktuella Gverens-
kommelsens ekonomiska innebdrd. Royalty baseras pa utfall av forsélj-
ning och redovisas i enlighet med villkoren i den underliggande &verens-
kommelsen.

Forsélining av réttigheter via distributionsavtal

Nar féretaget sluter distributdrsavtal avseende geografisk marknad
intaktsfors ersattningen for denna réttighet vid avtalets undertecknande.
Ersattningen &r inte aterbetalningsbar och foretaget har inga aterstéa-
ende dtaganden att uppfylla forutom att tillhandahalla marknadsforings-
bidrag, detta atagande redovisas som en skuld vid avtalets underteck-
nande.

Utdelning och rénteintakter
Utdelningsintakter redovisas nér aktiedgarens ratt att erhalla betalning
har faststéllts.

Rénteintakter redovisas férdelat ver I6ptiden med tillampning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gdr att nuvardet
av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika
med det redovisade vardet av fordran.

Leasingavtal
Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker
och férdelar som forknippas med &gandet av ett objekt i allt vasentlig
Sverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassifice-
ras som operationella leasingavtal. Koncernen har endast operationella
leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsférs linjart
over leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre ater-
speglar anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.
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Utlandsk valuta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen redovisas i den valuta som anvands i den priméra ekono-
miska milj¢ dar respektive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet
(funktionell valuta). | koncernredovisningen omraknas samtliga belopp till
svenska kronor (SEK), vilket &r moderféretagets funktionella valuta och
rapportvaluta.

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas i respektive enhet till
enhetens funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa trans-
aktionsdagen. Vid varje balansdag réknas monetéra poster i utldandsk
valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som varderas till
verkligt varde i en utlandsk valuta, réknas om till valutakursen den dag
dé det verkliga vardet faststalldes. Icke-monetéra poster, som varderas
till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, rdknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen fér den period i
vilka de uppstér, med undantag for transaktioner som utgér sékring som
uppfyller villkoren f6r sékringsredovisning av kassafléden eller av netto-
investeringar, da vinster och forluster redovisas i Ovrigt totalresultat.

Vid upprattande av koncernredovisning omréknas utlandska dotter-
foretags tillgangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens
kurs. Intékts- och kostnadsposter omréaknas till periodens genomsnitts-
kurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da istéallet
transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omrékningsdifferen-
ser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat och éverfors till koncer-
nens omrakningsreserv. Vid avyttring av ett utlandskt dotterféretag
redovisas sddana omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del
av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid for-
varv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter
Laneutgifter som ar direkt hanforbara till inkdp, uppférande eller produk-
tion av en tillgdng som med nédvandighet tar betydande tid i ansprak att
fardigstélla for avsedd anvéandning eller forsaljining, inréknas i tilgangens
anskaffningsvarde tills den tidpunkt da tillgangen &r fardigstalld for dess
avsedda anvéndning eller forséljning. Ranteintakter fran tillfallig placering
av upplanade medel for ovan beskriven tillgang dras av fran de lane-
utgifter som far inréknas i tillgdngens anskaffningsvarde.

Ovriga l&neutgifter redovisas i resultatet i den period de uppkommer.

Erséattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald
sjukfranvaro m.m. samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstalining
klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda pen-
sionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avgiftsbestédmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststéllda avgifter till en
separat oberoende juridisk enhet och har ingen férpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med
att formanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for
nar premier erlaggs.

Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten
skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden.
Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultat i resultat-
rakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som &ar skatte-
pliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatte-
skuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovi-
sade vérdet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det
skattemassiga vardet som anvands vid berékning av skattepliktigt resul-
tat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga tem-
poréra skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for
alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det &r sannolikt
att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott. Upp-
skjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den tem-
poréra skillnaden ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till foljd av
en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang eller
skuld (som inte &r ett rorelsefdrvarv) och som, vid tidpunkten for trans-
aktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporéra skill-
nader hanforliga till investeringar i dotterféretag, utom i de fall koncernen
kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara skillnaderna och det
ar sannolikt att en sadan aterforing inte kommer att ske inom 6verskad-
lig framtid. De uppskjutna skattefordringar som ar hanférliga till avdrags-
gilla temporéra skillnader avseende sadana investeringar ska bara
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga Gverskott och det &r troligt att ett sadant
utnyttiande kommer att ske inom 6verskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid
varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte langre &r sannolikt
att tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga for
att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser som forvéantas
gélla for den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, base-
rat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor
sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och dé koncer-
nen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt i
resultatrdkningen, utom nér skatten ar hanforlig till transaktioner som
redovisats i Gvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sddana fall
ska aven skatten redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovis-
ning av rorelseforvary, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgéngar tas upp till anskaffningsvérdet efter
avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som é&r direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick att anvan-
das samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av till-
gangen och aterstéallande av plats dar den finns. Tilkommande utgifter
inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat tillgang, nar
det ar sannolikt att framtida ekonomiska forméner som kan hanforas till
posten kommer koncernen till godo och att anskaffningsvardet for
densamma kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla Gvriga kostnader for
reparationer och underhall samt tilkommande utgifter redovisas i
resultatrakningen i den period dé de uppkommer.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att
tillgangens vérde minskat med bedémt restvarde vid nyttiandeperiodens
slut, skrivs av linjart ver dess beddmda nyttjandeperiod som upp-
skattas till:

Forbattringsutgift pa annans fastighet 5ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5éar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Beddmda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder
omprovas minst i slutet av varje rékenskapsperiod, effekten av
eventuella &ndringar i beddmningar redovisas framaétriktat.



Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort
fré&n rapporten dver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring, eller
nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller forlust som uppstar
vid utrangering eller avyttring av tillgangen, utgdrs av skillnaden mellan
eventuella nettointékten vid avyttringen och dess redovisade vérde,
redovisas i resultatet i den period nar tillgangen tas bort fran rapporten
over finansiell stallning.

Immateriella tillgangar

Separat férvérvade immateriella tillgdngar

Immateriella tillgdngar med bestambara nyttjiandeperioder som forvar-
vats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumule-
rade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart éver tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas minst i
slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella &ndringar i bedém-
ningar redovisas framatriktat.

Internt upparbetade immateriella tillgangar — Aktiverade utgifter fér

produktutveckling

Internt upparbetade immateriella tillgadngar som harrér fran koncernens

produktutveckling redovisas endast om foljande villkor &r uppfylida:

— det &r tekniskt majligt att fardigstélla den immateriella tillgdngen och
anvanda eller sélja den,

— foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen och
anvanda eller sélja den,

— det finns férutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella
tillgéngen,

- féretaget visar hur den immateriella tilgangen kommer att generera
sannolika framtida ekonomiska fordelar,

- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller sélja den immateriella
tilgéngen, och

- de utgifter som ar héanforliga till den immateriella tilgdngen under dess
utveckling kan beréknas tillforlitligt.

Om det inte &r majligt att redovisa nagon internt upparbetad immateriell
tillgéng redovisas utgifterna for utveckling som en kostnad i den period
de uppkommer.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade
immateriella tillgangar till anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Immateriella tillgangar som férvérvats i ett fretagsforvary

Immateriella tilgangar som forvarvats i ett foretagsforvarv identifieras
och redovisas separat fran goodwill nar de uppfyller definitionen av en
immateriell tillgang och deras verkliga varden kan beraknas pa ett till-
forlitligt satt. Anskaffningsvardet for sddana immateriella tillgangar utgors
av deras verkliga varde vid forvarvstidpunkten.

Efter det forsta redovisningstillféllet redovisas immateriella tillgangar
forvarvade i ett rérelseforvary till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskriv-
ningar pa samma sétt som separat forvarvade immateriella tillgangar.

Beddémda nyttiandeperioder immateriella tillgdngar

Teknologi 15ar

Kundrelationer 15ar

Patent 20 &r

Aktiverade utgifter for produktutveckling 5ar

Varumérke Obestambar
nyttjandeperiod

Utrangeringar och avyttringar

En immateriell tillgang tas bort fran rapporten éver finansiell stalining vid
utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska férdelar
férvéantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den
vinst eller forlust som uppstar nar en immateriell tillgang tas bort fran
rapporten 6ver finansiell stalining, utgdrs av skillnaden mellan det som
erhalls vid avyttringen och tillgangens redovisade varde, redovisas i
resultatrakningen nér tillgéngen tas bort frdn rapporten dver finansiell
stallning.

Nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for
materiella och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns négon
indikation pé att dessa tillgdngar har minskat i varde. Om sa ar fallet,
beraknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av
eventuell nedskrivning. Dar det inte &r mojligt att berékna atervinnings-
véardet for en enskild tillgang, beraknar koncernen atervinningsvardet for
den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Immateriella tillgdngar med obestdmbara nyttjandeperioder och
immateriella tillgangar som annu inte ar fardiga for anvandning ska
provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det
finns en indikation pa vardeminskning.

,&tervinningsvérdet ar det hogre véardet av det verkliga vardet minus
forséljiningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid berékning av
nyttjandevérde diskonteras uppskattat framtida kassafléde till nuvarde
med en diskonteringsrénta fore skatt som &terspeglar aktuell marknads-
beddbmning av pengars tidsvarde och de risker som foérknippas med
tillgéngen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet)
faststalls till ett lagre varde an det redovisade vardet, skrivs det redo-
visade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned il
atervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i
resultatrakningen.

D4 en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagene-
rerande enhetens) redovisade varde till det omvarderade atervinnings-
vérdet, men det forhojda redovisade vardet far inte Gverskrida det
redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av
tilgéngen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En ater-
féring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang
eller en del av en finansiell tillgang bokas bort fran balansréakningen néar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar kontrol-
len éver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas
bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objektiva indika-
tioner om att en finansiell tillgéng eller grupp av finansiella tillgangar &r i
behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa
sédana handelser ar vasentligt forsamrad finansiell stalining for mot-
parten eller utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande
redovisningen inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen, redo-
visas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg respek-
tive avdrag for transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och finan-
siella skulder som vid den efterfljande redovisningen varderas till
verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den initial redovis-
ningen till verkligt varde. Vid den efterféljande redovisningen vérderas
finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt
vérde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tilgang eller
en finansiell skuld i en av fljande kategorier:

Finansiella tillgangar

— Verkligt varde via resultatrékningen
— Lénefordringar och kundfordringar
- Investeringar som hélles till forfall

- Finansiella tilgdngar som kan séljas

Finansiella skulder
— Verkligt véarde via resultatrékningen
— Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella instrumentens verkliga varde
De finansiella tilgdngarnas och finansiella skuldernas verkliga véarden
bestéams enligt foljande:

Det verkliga vardet for finansiella tillgangar och skulder med
standardvillkor som handlas pé en aktiv marknad bestdams med
hanvisning till noterat marknadspris.
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Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgangar och skulder
bestams enligt allméant accepterade varderingsmodeller som baseras pa
information hédmtad fran observerbara aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redo-
visade vérdet vara en god approximation av dess verkliga véarde, om inte
annat sarskilt anges i efterféljande noter.

Upplupet anskaffningsvérde
Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgangen
eller skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg eller
avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivriantemetoden av
den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att
betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag fér nedskrivningar.
Effektivrantan &r den rénta som vid en diskontering av samtliga fram-
tida férvantade kassafldden 6ver den férvantade 6ptiden resulterar i det
initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tilgangar och skulder kvittas och redovisas med ett netto-
belopp i balansrékningen nar det finns en legal ratt att kvitta och nar
avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandias till kontan-
ter samt ar foremal for en obetydlig risk for vardeforandringar. For att
klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte Overskrida tre manader
fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden
kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebér
vérdering till upplupet anskaffningsvarde. P& grund av att bankmedel &r
betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av
nominellt belopp. Kortfristiga placeringar kategoriseras som "Innehav for
handel” och vérderas till verkligt varde med vardeférandringar redovi-
sade i resultatrékningen.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som "Lénefordringar och kundfordringar”
vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringar-
nas férvantade I6ptid &r dock kort, varfér redovisning sker till nominellt
belopp utan diskontering. Avdrag gors for fordringar som beddémts som
oséakra. Eventuella nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorel-
sens kostnader.

Leverantdrsskulder

Leverantérsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder” vilket
innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Leverantorsskulder-
nas forvantade 16ptid &r dock kort, varfér skulden redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder

Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra 1&n kategori-
seras som "Ovriga finansiella skulder” och varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp (netto efter
transaktionskostnader) och lanets &terbetalningsbelopp periodiseras
Over lanets 16ptid enligt effektivrantemetoden och redovisas i resultat-
rakningen som réntekostnad.

Obligationslan

Foretagsobligationen bestér av ett vardkontrakt (en skulddel) och inbéad-
dade derivat. Skulddelen redovisas normailt till upplupet anskaffnings-
varde och de inb&ddade derivaten varderas och redovisas under vissa
forutsattningar till verkligt varde pa samma séatt som fristaende derivat-
instrument. De inbaddade derivaten uppkommer i och med att obliga-
tionens &terbetalningsbelopp bestams av koncernens EBITDA for en
viss framtida period. Istéllet for att vardera skulddelen och de inbaddade
derivaten var for sig har koncernen valt att vardera hela det samman-
satta instrumentet (dvs. skulddelen och de inbaddade derivaten tillsam-
mans) till verkligt varde. De vardeférandringar som uppkommer redovi-
sas i finansnettot i resultatrakningen. Det sammansatta instrumentet
kategoriseras som "Verkligt varde via resultatrakningen”.
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Derivatinstrument

Valutaterminer kan anvands fér sakring av fldden i utlandsk valuta.
Sakringsinstrumenten redovisas separat till verkligt varde i balans-
rékningen med vardeforandring i resultatrakningen. Under aret har
Koncernen inte anvénts sig av nagra derivatinstrument.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoforsélj-
ningsvarde. Anskaffningsvardet berdknas genom tillampning av forst in,
forst ut-metoden (FIFU). Nettoférsaliningsvarde ar det uppskattade for-
saliningspriset efter avdrag fér uppskattade kostnader for fardigstéal-
lande och uppskattade kostnader som ar nédvandiga for att astad-
komma en férsélining.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal
eller informell) som en foljd av en intraffad handelse, det &r troligt att ett
utfldde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och en
tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goéras.

Det belopp som avsatts utgdr den bésta uppskattningen av det
belopp som krévs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balans-
dagen, med hansyn tagen till risker och osékerheter férknippade med
forpliktelsen. Nar en avsattning beréknas genom att uppskatta de
utbetalningar som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen, ska det
redovisade vardet motsvara nuvardet av dessa utbetalningar.

Dar en del av eller hela det belopp som kravs for att reglera en
avsattning férvantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgdrelsen
sérredovisas som en tillgéng i rapport 6ver finansiell stéllning nar det &r
sé gott som sékert att den kommer att erhallas om féretaget reglerar
forpliktelsen och beloppet kan beréknas tillforlitligt.

Redovisningsprinciper fér moderféretaget
Moderféretaget tilldmpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner. Tillampning av RFR 2 innebar att moderforetaget sé langt som
mojligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen fér Arsredovis-
ningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redo-
visning och beskattning. De &ndringar i RFR 2 Redovisning for juridiska
personer som har tratt ikraft och géller for rakenskapsaret 2013 har ej
haft ndgon effekt pa moderbolagets finansiella rapporter.

Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens redovisnings-
principer beskrivs nedan:

Kilassificering och uppstéliningsformer

Moderfretagets resultat- och balansrékning &r uppstallida enligt Ars-
redovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finan-
siella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens finansiella
rapporter ar framst redovisning av finansiella intdkter och kostnader,
anlaggningstillgangar, eget kapital samt férekomsten av avséttningar
som egen rubrik.

Dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde i moderféretagets
finansiella rapporter. Férvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag,
som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingdr som en del i anskaff-
ningsvardet for andelar i dotterforetag.

Koncernbidrag
Ett koncernbidrag som moderforetaget erhaller fran ett dotterforetag
redovisas enligt samma principer som sedvanliga utdelningar fran
dotterféretag, vilket innebér att koncernbidraget redovisas som en finan-
siell intakt.

Koncernbidrag lamnade fran moderforetaget till ett dotterforetag
redovisas i resultatrakningen som en bokslutsdisposition.

Pensioner

Moderforetagets pensionsataganden har beréknats och redovisats
baserat pa Tryggandelagen. Tillampning av Tryggandelagen ar en forut-
sattning for skattemassig avdragsratt.



Finansiella instrument

Moderféretaget tilldmpar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vardering. | moderféretaget tillampas en metod med utgangspunkt i
anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt)
i forhallande till balansomslutningen.

Nedan redogdrs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra
viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som inne-
béar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar.

- Intaktsredovisning

Ett villkor for intéktsredovisning ar att intakterna fran forsaljning ska
redovisas da betydande risker och formaner férknippade med dgande-
ratten har dverforts till kdparen. Beddmning av nér dessa risker och for-
maner Gverforts kraver granskning av varje kontrakt och de omstandig-
heter under vilka respektive transaktion genomférts. Normalt gors
beddémningen att risker och formaner éverforts i och med signering av
nya avtal baserat pa avtalens utformning. Normalt redovisas huvudelen
av intékterna vid denna tidpunkt. Vissa avtal innehaller skrivelser om
marknadsbidrag som kunder har rétt att nyttja under en férutbestdmd
tidsperiod. Reservering for eventuella framtida kostnader férknippade
med dessa marknadsbidrag gors i samband med att intakten tas for ett
nytt avtal.

- Nedskrivningsprévning av goodwill och varumérken
Koncernen testar varje ar eller vid indikation om négot nedskrivnings-
behov foreligger for goodwill se not 13.

- Beddmning av reserver fér osékra kundfordringar

Kundfordringar utgor en av de mest vasentliga posterna i balans-
rakningen och redovisas till nominell belopp netto efter avdrag for
avsattning for osékra kundfordringar. Reserven for osakra kundford-
ringar &r darmed foremal for uppskattningar och bedémningar. Koncer-
nen gor lopande bedémningar av samtliga utestaende kundfordringar.
Reservering gors for forfallna fordringar dar betalning framstar som
mindre sannolik. Avsattning for osékra kundfordringar ar lag vilket for-
klaras av att koncernens kreditrisk &r lag och att kreditforluster historiskt
sett varit sma. Se not 4 for ytterligare information avseende kreditrisken.
Koncernen gor I6pande beddémningar av samtliga utestdende kund-
fordringar.

- Berékning av uppskjutna skatter

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder utgér balans-
poster som &r féremal for uppskattningar och bedémningar. Uppskjuten
skatt beraknas pa temporéra skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskattningar och bedém-
ningar paverkar det redovisade uppskjutna skattebeloppen genom att
det redovisade vardet pa olika tillgangar och skulder ska faststallas men
&ven genom prognoser avseende framtida skattepliktiga vinster om ett
framtida nyttjiande av uppskjutna skattefordringar ar beroende av
sédana.
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Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer av risk.
Koncernens malsattning &r att skapa ett dvergripande riskhanterings-
program som fokuserar pa att minimera potentiella ogynnsamma effek-
ter pa det finansiella resultatet. Det &r bolagets styrelse som &r ytterst
ansvarig for exponering, hantering och uppfdlining av koncernens risker.
De ramar som géller f6r exponering, hantering och uppfdljning av finan-
siella risker faststalls av styrelsen och revideras arligen. Styrelsen har
delegerat ansvaret for den dagliga riskhanteringen till foretagets CFO.
Styrelsen har majlighet att besluta om tillfélliga avsteg fran de faststéllda
ramarna. Nedan specificeras olika risker som Bactiguard utsatts for.

Léptidsanalys: Finansiella skulder

Koncernen 2012-12-31 Inom 3 man
Obligationslan -
Leverantdrsskulder 6160
Checkréakningskredit -
Summa 6160
Koncernen 2013-12-31 Inom 3 man
Obligationslan -
Leverantdrsskulder 7397
Checkrékningskredit -
Summa 7397
Moderbolaget 2012-12-31 Inom 3 man
Obligationslan -
Skulder till koncernféretag -
Leverantdrsskulder 73
Summa 73
Moderbolaget 2013-12-31 Inom 3 man
Obligationslan -
Skulder till koncernféretag -
Leverantdrsskulder 1581
Summa 1581

Bolaget hanterar likviditets- och finansieringsrisker genom I6pande upp-
folining av likviditetsprognoser och kontinuerlig utvardering av alternativa
finansieringslésningar.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar
koncernen en foérlust genom att inte fullfélja sina avtalsenliga forpliktel-
ser. Koncernens exponering for kreditrisk &r huvudsakligen hanférlig till
kundfordringar. For att begransa koncernens kreditrisk gors en kredit-
beddmning av varje ny kund. Befintliga kunders finansiella situation foljs
ocksé I6pande upp for att pé ett tidigt stadium identifiera varnings-
signaler.
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Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditets- och finansieringsrisk avses risken att inte kunna uppfylla
betalningsforpliktelser som en folid av otillracklig likviditet eller svarig-
heter att ta upp externa I&n. Nedanstéende tabell visar koncernens
likviditetsrisk genom en I6ptidsanalys avseende finansiella skulder.
Beloppen i dessa tabeller &r inte diskonterade véarden och de innehaller i
forekommande fall &ven rantebetalningar vilket innebar att dessa belopp
inte ar mojliga att stdmma av mot de belopp som redovisas i balans-
rakningarna. Rantebetalningar &r faststallda utifrdn de forutsattningar
som géller pa balansdagen. Belopp i utlandsk valuta ar omréaknade il
svenska kronor till balansdagens valutakurser.

3-12man 2-5ar Over5 ar Summa
49 500 600 563 - 650 063

- - - 6 160

5493 - - 5493

54 993 600 563 - 661716
3-12man 2-5ar Over 5 ar Summa
49 500 549 000 - 598 500

57 461 - - 57 461
106 961 549 000 - 655 961
3-12man 2-5ar Over5 ar Summa
49 500 600 563 - 650 063

- - - 0

- - - 73

49 500 600 563 - 650 136
3-12 man 2-5ar Over 5 ar Summa
49 500 549 000 - 598 500
9196 - - 9196

- - - 1581

58 696 549 000 - 609 277

Kundfordringarna &r spridda pé ett stort antal kunder dér dock ett
par kunder star for en vasentlig del av de totala kundfordringarna. Kund-
fordringarna &r inte koncentrerade till ett specifikt geografiskt omrade.

Ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Forsaljning av varor
sker endast till kunder dér kreditrisken beddms liten. Den maximala
exponeringen for kreditrisk framgdr av det redovisade vérdet i balans-
rakningen for respektive finansiell tillgang.



Finansiella instrument

I enlighet med IAS 39 Klassificeras alla finansiella instrument utifran varderingskategorier. Tabellen nedan visar koncernens finansiella tillgangar och
skulder per varderingskategori samt redovisat varde och verkligt varde per post.

Finansiella tillgangar
Léanefordringar och kundfordringar:
Kundfordringar

Likvida medel

Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisade till verkligt vérde via resultatet:
Langfristiga rantebarande skulder

Ovriga finansiella skulder
Checkrékningskredit
Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Summa finansiella skulder

Viérdering av finansiella instrument till verkligt vdrde

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som varderas till verkligt

Redovisat varde

94 137
5417
99 554

427 500

57 461
7397
39 622
531 880

2013-12-31 2012-12-31

Verkligt Verkligt
varde Redovisat varde varde
94 137 58297 58297
5417 7657 7657
99 554 65 954 65954
427 500 461 250 461 250
57 461 5493 5493
7397 6160 6160
39522 39 361 39 361
531 880 512 264 512 264

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder som foretaget har tillgang till vid véarde-

varde i balansrékningen utgérs enbart av obligationslan. Foér koncernens
6vriga finansiella tillgangar och finansiella skulder beddms de redovisade

vardena vara en god approximation av de verkliga vardena. En berak-
ning av verkligt varde baserat pa diskonterade framtida kassafldden,

Niva 2 —

dar en diskonteringsranta som speglar motpartens kreditrisk utgor den

mest vasentliga indatan, beddms inte ge ndgon vésentlig skillnad jam-

fort med redovisat varde.

| tabellen nedan presenteras koncernens finansiella tillgdngar och
skulder som varderats till verkligt varde samt hur klassificeringen i

Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden.

verkligtvardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

Summa finansiella tillgangar
Finansiella skulder
Obligationslan

Summa finansiella skulder

Obligationslan

ringstidpunkten. En marknad betraktas som aktiv om transak-
tioner med tillgangen eller skulden &ger rum med tillracklig
frekvens och volym for att ge fortldpande prisinformation.
Andra indata &n de noterade priser som ingér i Niva 1, vilka ar
direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden.

2013-12-31 2012-12-31
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
427 500 461 250
427 500 - - 461 250 - -

Obligationen &r noterad pad NASDAQ OMX Stockholm och &r foremél for handel via Carnegie, Nordea, Swedbank, SEB m.fl. Obligationen vérderas till

marknadspris.
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Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sakerstélla koncernens
férmaga att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig avkastning
till aktiedgarna och nytta till Gvriga intressenter.

Koncernen félier upp kapitalstrukturen pa basis av skuldsattnings-
graden. Skuldséattningsgraden beréknas som nettoskulden dividerat
med EBITDA (Rorelseresultat justerat for avskrivningar). Nettoskulden
beréknas som obligationslan minus likvida medel.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt véarde eller framtida kassafléden
fluktuerar till f8ljd av &ndrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk
harror huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sé kallad
transaktionsexponering, och frdn omrékning av balansposter i utlandsk
valuta samt vid omrakning av utlandska dotterféretags resultatrékningar
och balansrékningar till koncernens presentationsvaluta som &r svenska
kronor, sa kallad balansexponering.

Koncernens utfloden bestar huvudsakligen av SEK och USD sam-
tidigt som koncernens infléden huvudsakligen bestar av USD och EUR.
Koncernen ar darmed i stor omfattning paverkad av férandringar i dessa
valutakurser.

Enligt koncernens valutapolicy ska transaktionsexponeringen
reduceras genom att anvénda derivatinstrument. Koncernen har enligt
valutapolicyn majlighet att anvénda, terminskontrakt, swapar och
valutaoptioner. Om sadana instrument anvéands bor sakring ske till
70-80% av prognostiserade kassafloden i USD under de ndrmast
kommande tolv ménaderna. Per den 31 december 2013 fanns emeller-
tid inga utestaende valutaterminer.

Koncernens konsoliderade resultat paverkas av valutakurser och &r
huvudsakligen hanférlig till USD och EUR. Enligt koncernens finans-
policy ska balansexponeringen inte sakras.

120
100
80
60
40

20

usD SEK EUR Ovriga

Nettoomséttning Rorelsekostnader
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Kreditrisk

Ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Forsélining av varor sker
endast till kunder déar kreditrisken bedéms liten. Den maximala expone-
ringen for kreditrisk framgar av det redovisade vardet i balansrékningen
for respektive finansiell tillgang

Réanterisk
Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden
fluktuerar till f6ljd av &ndrade marknadsrantor. Koncernen &r huvud-
sakligen exponerad for ranterisk genom dess obligationsfinansiering.
Obligationen I6per med en fast kupongrénta, men obligationen
marknadsvérderas och obligationskursen paverkas av férandrade
marknadsrantor.

Da obligationen har en fast ranta har Bactiguard ingen direkt
exponering mot ranterisk.



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT ﬂ INTAKTER

Koncernen Moderfoéretaget

2013 2012 2013 2012
Licensintakter 82719 88702 - -
Territoriella avgifter 7178 39919 - -
Férsaljning av BIP produkter 36 836 384 - -
Valutakursdifferenser 2040 995 - -
Ovriga rérelseintakter 2326 1819 9324 5924
Summa 131 099 131819 9324 5924

Ink6p och férsaljning inom samma koncern
Under 2013 har koncernintern forsaljning i moderforetaget uppgatt till 9 324 Tkr (5 923) och inkdp till O Tkr ().

NOT n SEGMENTINFORMATION

Koncernen
Den information som rapporteras till hdgste verkstéllande beslutsfattare, som underlag for férdelning av resurser och beddmning av segmentens
resultat, delas inte upp pé olika rérelsesegment. Koncernen utgér darfor ett enda rorelsesegment.

Moderféretaget
Ingen varuforsalining har under perioden skett i moderforetaget.

NOT UPPLYSNING OM REVISORNS ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

Koncernen Moderforetaget
2013 2012 2013 2012
Deloitte
revisionsuppdrag 350 250 - -
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 100 - -
skatteradgivning 9 30 - -
andra uppdrag - 870 - 448
Summa 359 1250 0 448
Ovriga revisorer
revisionsuppdrag 44 98 - _
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 37 - -
skatteradgivning 11 20 - -
andra uppdrag _ _ _ _
Summa 55 155 0 0

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbete innefattar granskningen av arsredovisningen och bokforingen,
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning samt arvode fér revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget. Annan
revisionsverksamhet avser sa kallade kvalitetssékringstjanster och omfattar bland annat granskning av koncernens delérsrapport samt arbete foranlett
av iakttagelser vid ett granskningsuppdrag.
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P& balansdagen hade moderforetaget och koncernen utestdende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal, med forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Inom ett ar 8111 4494 4660 4259
Mellan 1 och 5 &r 29750 14718 - -
Senare &n 5 ar 77 828 95582 - -
Summa 115689 114794 4660 4259

Hyresataganden utgor stérre delen av belopp presenterade ovan.

Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till 5 268 (4 421) Tkr for koncernen och 4 251 (1 744) Tkr for moderforetaget.

2013 2012

Medeltalet anstéllda Antal anstéllda Varav antal méan Antal anstélida Varav antal mén
Moderféretaget

Sverige 3 1 2 1
Totalt i moderféretaget 3 1 2 1
Dotterféretag

Sverige 36 18 31 12
Utomlands 13 5 6 3
Totalt i dotterféretag 49 23 37 15
Totalt i koncernen 52 24 39 16

Styrelsen for Bactiguard Holding AB bestod per balansdagen av 75 (75) procent man. Koncernledningen bestod till 83 (83) procent av man.
Verkstéllande direktdren anstélld i Bactiguard Holding AB.

Koncernen Moderforetaget
Léner, ersattningar m.m. 2013 2012 2013 2012
Thomas von Koch, styrelseordférande - - - -
UIf Mattson, styrelseledamot 164 124 164 124
Ewa Stalldahl, styrelseledamot - - - -
Christian Kinch, VD och styrelseledamot 3310 4017 3310 2765
Ovriga anstallda 28132 26 671 935 533
Léner och erséttningar, totalt 31 606 30812 4409 3421
Pensionskostnader 4711 4482 563 -
Ovriga sociala kostnader 7290 8 566 1331 1036
Sociala kostnader, totalt 12 001 13048 1894 1036
Loner, erséattningar och sociala kostnader, totalt 43 607 43 860 6 303 4 458

Bonus inkluderade i ovanstéende l6ner och ersattningar till styrelsen och VD uppgar till O (0) Tkr. Av koncernens och moderbolagets totala pensions-
kostnader utgdrs ingen del av formansbestamda planer.
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Erséttningar till ledande befattningshavare

Riktlinjer

Till styrelsens ordférande utgér inget arvode enligt bolagsstammans

beslut. Till dvriga styrelseledaméter utgick ett arvode om 164 Tkr.
Erséattning till verkstallande direktdren och andra ledande befatt-

ningshavare utgoérs av grundlon, rorlig ersattning, dvriga formaner,

pension m.m. Med andra ledande befattningshavare avses de 5 perso-

ner som tillsammans med verkstéllande direktéren utgér koncern-

ledningen.

Grundlén/
2013-01-01 - 2013-12-31 Arvode
Verkstallande direktdren 3310
Andra ledande befattningshavare (5 personer) 7318
Summa 10628

Pensioner

F6r VD och andra ledande befattningshavare varierar pensionspremien i
enlighet med en trappa dar alder och 16n utgdr basen for premien.
Premier varierar mellan 16% och 20% av den pensionsgrundande lénen
(grundidnen).

Fordelningen mellan grundlén och rorlig erséttning ska sté i propor-
tion till befattningshavarens ansvar och befogenhet. For verkstallande
direktoren &r den rorliga erséttningen maximerad till 50% av grundiénen.
For andra ledande befattningshavare ar den rérliga ersattningen maxi-
merad till 20% av grundiénen. Den rérliga ersattningen baseras pa
utfallet i forhallande till individuellt uppsatta mal.

Pensionsférmaner och ersattningar i form av finansiella instrument
m.m. samt 6vriga formaner till verkstallande direktéren och andra
ledande befattningshavare utgar som del av den totala erséattningen.

Rorlig Ovriga Pensions-
ersattning férmaner kostnad Summa
- - 429 3739
- - 1078 8 396
- - 1506 12134
Avgéngsvederlag

Mellan bolaget och verkstéllande direktdren och andra ledande befatt-
ningshavare galler en dmsesidig uppsagningstid om 6 manader. Inga
avtal om avgangsvederlag foreligger.

P& balansdagen hade moderforetaget och koncernen utestdende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsagningsbara operationella

leasingavtal, med forfallotidpunkter enligt nedan:

Rénteintakter

Rénteintakter, koncernforetag
Marknadsvardering féretagsobligation
Valutakursvinster

Summa finansiella intékter

Samtliga ranteintakter ar hanforliga till finansiella tillgédngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Réntekostnader

Marknadsvardering féretagsobligation
Ovriga finansiella kostnader

Summa finansiella kostnader

Koncernen Moderféretaget
2013 2012 2013 2012
5 438 2 422
- - 6236 8297
33750 -
0 2191 - -
33755 2629 6238 8719
Koncernen Moderféretaget
2013 2012 2013 2012
50214 49 568 49514 49590
- 11250 - -
472 693 2339 2339
50 686 61511 51 853 51929

Samtliga réantekostnader &r hanférliga till finansiella skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Inbjudan till férvarv av aktier i Bactiguard Holding AB (publ)



Aktuella skatter
Uppskjutna skatter
Summa

Uppskjuten skatt

Koncernen Moderféretaget
2013 2012 2013 2012
2 365 12230 - -
2365 12230 - -

Temporéra skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive skattemassiga varden ar olika. Koncernens och moderféretagets
temporara skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar avseende féljande poster:

Uppskjutna skattefordringar
Underskottsavdrag
Skuld obligationslan

Summa uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skatteskulder
Immateriella tillgangar

Summa uppskjutna skatteskulder
Summa netto uppskjuten skatteskuld

Ingéende anskaffningsvarden
Utgaende ack. anskaffningsvarden
Utgaende redovisat varde

Koncernen
2013 2012
33606 33606
- 2475
33606 36 081
78 003 82 848
78003 82848
44 398 46 767
Koncernen Moderféretaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
226 292 226 292 - -
226 292 226 292 - -
226 292 226 292 - -

Det redovisade vardet pa goodwill & hanforligt till Bactiguard Holdings forvarv av Bactiguard AB.

Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod
| koncernen sker prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och
varumarken med obestadmbar nyttjiandeperiod arligen samt nér indika-
tion finns pé att ett nedskrivningsbehov féreligger. Goodwill som upp-
kommit i samband med rorelseforvary har vid forvarvet fordelats pa de
kassagenererande enheter i koncernen som forvantas erhélla fordelar av
forvarvet. Bactiguard Holding har en kassagenererande enhet.
Atervinningsbart belopp for en kassagenererande enhet faststélls
baserat péa berakningar av nyttjandevéarde. Berakningarna utgéar fran
uppskattade framtida kassafléden baserade pa av ledningen godkanda
finansiella prognoser som técker en 5-arsperiod. | beddmningen av
framtida kassafléden sker antaganden om i férsta hand forséljnings-
tillvaxt, rérelsemarginal och diskonteringsranta. Branschrapporter
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indikerar en tillvaxtokning inom Bactiguards segment uppgéaende till
20% érligen (20%) under den kommande 5-arsperioden. Diskonterings-
réntan 16,3% (16,1%) fore skatt aterspeglar specifika risker knutna till
tillgdngen. Den prognosticerade rorelsemarignalen har baserats pa
tidigare resultat och ledningens forvantningar pa marknaden. Tillvaxt
under perioder som stracker sig utéver 5-arsperioden bedéms uppga till
1,5% (1,5%), vilket sammanfaller med koncernens langsiktiga anta-
gande om inflation. Antagandena ér i linje med féregéende ars
nedskrivningsprévning.

Baserat pa de antaganden som presenteras ovan overstiger nyttjan-
devardet redovisat goodwillvarde. Efter genomférda kanslighetsanalyser
av ovanstdende antaganden framkommer att det krévs storre férand-
ringar i antaganden for att medféra att ndgot nedskrivningsbehov skulle
uppkomma avseende goodwill och varumarken.



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT m TEKNOLOGI

Koncernen Moderfoéretaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 357 100 357 100 - -
Utgéende ack. anskaffningsvarden 357100 357100 - -
Ing&ende avskrivningar -25 262 —-1455 - -
Arets avskrivningar —23 807 -23 807 - -
Utgaende ack. avskrivningar -49 069 -25 262 - -
Utgaende redovisat varde 308 031 331 838 - -

NOT m VARUMARKE

Koncernen Moderforetaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 25572 24 800 - -
Forvary - 772 - -
Utgéende ack. anskaffningsvarden 25572 25572 - -
Utgaende ack. avskrivningar - - - _
Utgaende redovisat varde 25572 25572 - -

| koncernen sker prévning av nedskrivningsbehov for varuméarken med obestambar nyttjandeperiod arligen samt nar indikation finns pa att ett
nedskrivningsbehov foreligger, se not 13.

NOT m KUNDRELATIONER

Koncernen Moderfoéretaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 17 700 17 700 - -
Forvarv - - - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 17 700 17 700 - -
Ingéende avskrivningar -1252 -72 - -
Arets avskrivningar -1180 -1180 - -
Utgaende ack. avskrivningar -2432 -1252 - -
Utgaende redovisat varde 15268 16 448 - -

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

Koncernen Moderfoéretaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 4263 654 - -
Avrets aktiverade utgifter 2637 3609 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 6900 4263 - -
Ingéende avskrivningar - - - -
Arets avskrivningar —264 - - -
Utgaende ack. avskrivningar -264 - - -
Utgaende redovisat varde 6 636 4263 - -

Aktiverade utvecklingskostnader avser pagéende utvecklingsprojekt. Avskrivning pabdrias vid projektets fardigstallande.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT m PATENTREGISTRERINGAR

Koncernen Moderfoéretaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 1065 86 - -
Avrets aktiverade utgifter 708 979 . -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 1773 1065 - -
Ingéende avskrivningar -120 -1 - -
Arets avskrivningar —287 -119 - -
Utgéende ack. avskrivningar -407 -120 - -
Utgéende redovisat varde 1366 945 - -

NOT m FORBATTRINGSUTGIFT PA ANNANS FASTIGHET

Koncernen Moderfoéretaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 7798 1298 - -
Inkép 4783 6500 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 12581 7798 - -
Ingéende avskrivningar -769 41
Arets avskrivningar -935 —728 - -
Valutakursdifferenser - - - N
Utgaende ack.avskrivningar -1704 -769 - -
Utgaende redovisat varde 10877 7029 - -

NOT m MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Koncernen Moderfoéretaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 9484 2187 - -
Inkép 462 7297 - -
Valutakursdifferenser —AT77 - - -
Utgéende ack. anskaffningsvarden 9469 9484 - -
Ing&ende avskrivningar -1418 —127
Avets avskrivningar -1637 -1291 - -
Valutakursdifferenser 69 - - -
Utgéende ack.avskrivningar -2 986 -1418 - -
Utgéende redovisat varde 6483 8066 - -
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT m INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderféretaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 3165 2114 - -
Inkép 453 1051 - -
Valutakursdifferenser q _
Utgaende ack. anskaffningsvarden 3619 3165 - -
Ingéende avskrivningar -755 -32 - -
Arets avskrivningar -728 -723 - -
Valutakursdifferenser 0 -
Utgaende ack. avskrivningar -1484 -755 - -
Utgaende redovisat varde 2135 2410 - -

m ANDELAR | DOTTERFORETAG

Moderfoéretaget
2013-12-31 2012-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 384 574 384574
Utgaende ack. anskaffningsvarden 384 574 384 574
Kapital- Rostratts- Bokfort
Dotterféretag andel % andel % varde
Bactiguard AB 100% 100% 384574
Bactiguard International AB 100% 100%
Bactiguard China Limited 100% 100%
Bactiguard Malaysia SDN. BHD. 100% 100%
Bactiguard Singapore Pte. Ltd. 100% 100%
Bactiguard Israel Ltd. 100% 100%
Avisere Technology Private Ltd. 99% 99%
Summa 384 574
Dotterforetag Org nr Sate
Bactiguard AB 556668-6621 Stockholm
Bactiguard International AB 556754-7731 Stockholm
Bactiguard China Limited Hongkong
Bactiguard Malaysia SDN. BHD. Malaysia
Bactiguard Singapore Pte. Ltd. Singapore
Bactiguard Israel Ltd. Israel
Avisere Technology Private Ltd. Indien

m ANDELAR | INTRESSEBOLAG

Koncernen Moderfoéretaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ing&ende balans 1 januari 1322 - - -
Investeringar - 1 408 - _
Andelar i intressebolags resultat —29 -86 - -
Utgéende balans 1293 1322 - -

Investeringar avser 50% agande i BG Casil Ltd (Amedabad, Indien).
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NOT m VARULAGER

Koncernen Moderfoéretaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Révaror 645 412 - -
Produkter i arbete 1040 1853 - -
Fardiga varor 1905 1908 - -
Summa varulager 3590 4174 - -

m KUNDFORDRINGAR

Koncernen

Moderfoéretaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kundfordringar, brutto 103248 60 306 - -
Reserv for osékra fordringar 9111 -2 009 - -
Summa kundfordringar, netto efter reserv fér osékra fordringar 94137 58 297

Ledningen bed®mer att redovisat varde for kundfordringar, netto efter reserv fér osékra fordringar, dverensstémmer med verkligt varde.
En ldersanalys av koncernens kundfordringar visar att 51 668 Tkr ar ej forfallna kundfordringar, 29 895 Tkr &r forfallet inom intervallet 30-90 dagar

och 16 212 Tkr &r forfallet sedan mer &n 90 dagar, varav 9 111 Tkr har skrivits ned. Bolagets bedémning &r att betalning kommer erhéllas for kundford-
ringar som &r forfalina men inte skrivits ned, da kundernas betalningshistorik ar god.

Koncernen

Moderfoéretaget
Avsattning for osakra kundfordringar 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende balans -2 009 -880 - -
Reservering for befarad forlust -7 102 -1321 - -
Konstaterad forlust - 192 - -
Utgaende balans -9111 -2 009 - -

\[ea) m FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen

Moderfoéretaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Forutbetalda hyror 1164 1481 1064 1053
Ovriga poster 6 750 5874 92 62
Summa 7914 7 355 1156 1115

Koncernen Moderfoéretaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Kassa och bank 5417 7657 1521 3566
Summa 5417 7 657 1521 3566

NOT m AKTIEKAPITAL

Samtliga aktier &r av samma aktieslag, &r fullt betalda och berattigar till en rost. Inga aktier &r reserverade for Gverlatelse enligt optionsavtal eller andra
avtal. Antalet aktier vid utgangen av 2013 uppgar till 10 000 (0) till ett kvotvérde av 50 kronor.
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| december 2011 emitterade bolaget ett obligationslan med ett nominellt
belopp pa 450 000 tSEK och en ranta om 11% éarligen. Obligationslanet
har en 18ptid pa fem &r och forfaller darmed 12 december 2016. Ater-
betalningsbeloppet vid forfallotidpunkten &r det hdgsta av nominellt
belopp och EBITDA fér perioden 30 september 2015 till 30 september
2016 multiplicerat med tre. Aterbetalningsbeloppet kan dock inte dver-
stiga 166,67 % av nominellt belopp.

Vid s kallad "change of control” &r Bactiguard skyldig att I6sa
samtliga obligationer till ett belopp motsvarande maximalt 166,67 % av
nominellt belopp plus upplupen rénta. Den 12 december 2014 och den
12 december 2015 har bolaget ratt att I6sa samtliga obligationer. Vid
|6sen den 12 december 2014 sker detta till ett belopp motsvarande
133% av nominellt belopp plus upplupen ranta. Vid I6sen 12 december
2015 sker detta till ett belopp motsvarande 148% av nominellt belopp

Beviljat belopp péa checkrékningskredit uppgar till
Outnyttjad del
Utnyttjat kreditbelopp

Upplupna rantekostnader
Upplupna semesteridner
Forutbetald intakt
Upplupna marknadsbidrag
Ovriga poster

Summa

Stéllda sékerheter
Aktier i dotterbolag
Foéretagsinteckningar
Pantsatta lan

Summa

plus upplupen ranta. Obligationens villkor innehaller &ven ett antal finan-
siella villkor som bolaget ska uppfylla under hela dess I6ptid. | det fall
nagot av dessa villkor inte uppfylls kan bolaget vara skyldig att omedel-
bart I6sa samtliga obligationer.

| koncernredovisningen vérderas obligationslanet till verkligt varde i
enligt med niva 1. Obligationen ar noterad pd NASDAQ OMX Stockholm
och véarderas till noterat pris och samtliga vardeférandringar redovisas i
resultatrakningen. Den del av periodens vardeférandring som &r hanfor-
lig till forandrad kreditrisk uppgar till noll. Den ackumulerade vardefor-
andringen hanforligt till forandrad kreditrisk uppgar till noll.

| moderforetaget varderas obligationslanet till anskaffningsvarde efter
finansiella kostnader.

Obligationen &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm och &r fore-
mal for handel via Carneige, Nordea, Swedbank m.fl.

Koncernen Moderfoéretaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

60 000 30000 - -

2539 24 507 - -

57 461 5493 - -
Koncernen Moderforetaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

2750 2750 2750 2750

5581 5595 1532 1589

1530 1047 - -

20270 19415 - -

204 783 - -

30335 29 589 4282 4339
Koncernen Moderforetaget

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

303 546 303310 384 574 384 574

60 000 30000 - -

- - 180 000 180 000

363 546 333310 564 574 564 574

Aktier i dotterbolag ar sakerhet stalld for obligationslanen. For vidare information om villkor i obligationsavtalet se not 29.

Inga ansvarsforbindelser féreligger.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

m TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan foretaget och dess dotterforetag, vilka ar narstaende till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om dessa
transaktioner lamnas darfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och évriga narstaende presenteras nedan.

Inga mellanhavanden forligger med intressebolag och ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har haft eller har nagon direkt eller
indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner med Bactiguard, som &r eller var ovanliga i sin karaktar med avseende pa villkoren. Utover detta har inga
Ovriga transaktioner med narstaende &gt rum. Ersattningar och férmaner till nyckelpersoner i ledande stalining framgar av not 9.

NOT m HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Bactiguard har pabdrjat en process for att utvardera forutsattningarna for en notering pa NASDAQ OMX Stockholm inom 18 méanader.
Vice VD Johan Rugfelt har fr om 1 mars 2014 tilltratt som ny VD fér Bactiguard 1 mars 2014. Avgéende VD Christian Kinch tilltradde samtidigt rollen
som arbetande styrelseordforande. Tidigare styrelseordférande, Thomas von Koch, kvarstar som styrelseledamot.

Det har inte skett ndgon utdelning under 2013 och ingen utdelning foreslas till &rsstdmman 2014.
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Till styrelsen i Bactiguard Holding AB (publ)

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna for Bactiguard Holding AB (publ) pa s. 111-136, som omfattar
balansréakningen per den 31 december 2013 (31 december 2012) och resultatréakningen, kassaflédesanalysen och
redogdrelsen for forandringar i eget kapital for dessa &r samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper
och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for de finansiella rapporterna

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sddant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stéllning, resultat, fdrandringar i eget kapital
och kassaflode i enlighet med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU, och &rsredo-
visningslagen och kompletterande tilldamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och
uppréatthallande av intern kontroll som ar relevant for att ta fram och pa réttvisande sétt presentera de finansiella
rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar dven
for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pé grundval av var revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer
etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sékerhet férsékra oss om att de finansiella
rapporterna inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebér
att utfora granskningséatgérder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rap-
porterna. De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i de finan-
siella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbeddémningen Gvervager vi den interna
kontroll som &r relevant fér bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en
grund for att utforma de revisionsatgarder som ér tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tilldmpligheten av
anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande
direktdren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med International Financial
Reporting Standards s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig norm-
givning av Bactiguard Holding AB (publ):s stalining per den 31 december 2013 (31 december 2012) och resultat,
redogorelse for forandringar i eget kapital och kassaflode for dessa ar.

Stockholm den 9 juni 2014
Deloitte AB

Kent Akerlund
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Ordlista

BIP CIP
BIP CIP ar Bolagets implementeringsprogram.

BIP CVC
BIP CVC &r Bolagets centrala venkateter.

BIPETT
BIP ETT &r Bolagets endotraktealtub.

BIP Foley
BIP Foley &r Bolagets urinvagskateter.

KOL
KOL star for Key Opinion Leader, vilket innefattar
namnkunniga personer inom ett specifikt omrade.

VRI

VR stér for Vardrelaterade Infektioner, vilket ar infektioner
som uppstar i sjukhusmiljé.
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Besbdksadress
Biblioteksgatan 25, Stockholm

Postadress

Box 5070

102 42 Stockholm
Telefon: 08-440 58 80
www.bactiguard.se

Besoksadress
Regeringsgatan 13, Stockholm

Postadress

105 34 Stockholm

Telefon: 08-585 90 000
www.swedbank.se/corporatefinance

Besoksadress
Regeringsgatan 65, Stockholm

Postadress

Box 7269

103 89 Stockholm
Telefon: 08-566 286 00
www.abgsc.se

Besbksadress
Rehnsgatan 11, Stockholm

Postadress

118 79 Stockholm
Telefon: 075-246 20 00
www.deloitte.se

Box 7822
103 97 Stockholm

World Trade Center
Schipol, H Tower, Floor 4, Schiphol Boulevard 355, 1118 BJ
Schipol, Nederlanderna

c/o Bactiguard
Box 5070
102 42 Stockholm
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